PODSUMOWANIE

Ponizsze podsumowania zostaty sp@tzone na podstawie stosownych obgzkdw informacyjnych
w postaci tzw. ,Elementow”. Elementy te zostatyrukturyzowane i ponumerowane w Rozdziatach
A-E (A.1-E.7).

Niniejsze podsumowanie (dalepPgdsumowanié) zawiera wszystkie Elementy niexine do ujcia
w streszczeniu przewidzianym dla danego typu Objiga Emitenta. W zwizku z brakiem
konieczndci uwzgkdnienia wszystkich Elementow, numeracja poszczegbirElementow miee
zawiera pewne niecigtosci.

Mimo objecia danego Elementu wymogiem umieszczenia w Podsamia z uwagi na rodzaj
objetego nim papieru wargciowego i Emitenta, nmidiwe jest,ze w odniesieniu do danego Elementu
brakuje stosownych informacji. W takim przypadkunz@szczany jest w Podsumowaniu krotki opis
danego Elementu wraz ze wzmignkie dotyczy”.

Rozdziat A — Wsep i uwagi

Element

Al Uwagi Uwaga:

. Niniejsze Podsumowanie naje czyta& jako wprowadzenie do
niniejszego prospektu emisyjneg®(pspekt Emisyjny”).

. Kazda decyzja o inwestycji w obligacje emitowane zdedmz
niniejszym Prospektem Emisyjnym@pligacje”) powinna s¢ opiera&
na analizie catego Prospektu Emisyjnego przez itoras

. W przypadku zgloszenia wydzie roszczenia oddnie do informaciji
zawartych w Prospekcie Emisyjnym, inwestor-powodzenagodnie z
ustawodawstwem krajowym wieiwego Pastwa Czionkowskiego
by¢ zobowipzany do pokrycia kosztéw przettumaczenia Prospektu
Emisyjnego przed wszeziem posgpowania gdowego.

. Odpowiedzialné¢ cywilna dotyczy wydcznie osob, ktére przedigty
Podsumowanie wtznie ze wszystkimi jego ttumaczeniami, jednak
tylko w sytuacji, gdy wprowadza ono walt lub jest niéciste albo
niezgodne z pozostatymi gxiami Prospektu Emisyjnego, albazégdi
nie dostarcza, w zestawieniu z innymi ¢gdami Prospekty
Emisyjnego, kluczowych informacji ulatwigjych inwestorom
podjccie decyzji o ewentualnej inwestycji w Obligacje.

A.2 Zgoda na Emitent wyraa zgod na wykorzystanie Prospektu Emisyjnego w gzki z
wykorzystanie Oferta Niepodlegaica Zwolnieniu Raiffeisen Bank International dotgcgch
Prospektu Obligacji o Statej Stopie Procentowej wynaszj 4,00 procent 2017-2020
Emisyjnego Seria 129, Transza 1 denominowanych w juanachsklih (Renminbi) w|
Austrii, w Czechach, na Stowacji, w Polsce orazWegrzech przez kala
regulowan instytucg kredytows w UE posiadajca uprawnienie, na podstawi
Dyrektywy 2004/39/WE w sprawie rynkow instrumentimansowych (dalej:
»Dyrektywa MIFID ") do dalszej odsprzeds lub ostatecznego uplasowania
Obligacji, w kadym przypadku w sposéb okieny w odpowiednich
Warunkach Kaécowych lub na stronie internetowej Emitenta podeadm
www.rbinternational.com w zakladce Inyestors (, Inwestorzy), (dalej
tacznie: ,Szczegdlnie Uprawnieni Oferujcy”), w danym momencig
posiadajcy wytaczne uprawnienie do wykorzystania Prospektu Eméegygnw
celu dalszej odsprzeda lub ostatecznego uplasowania odpowiednich
Obligacji w okresie od i vgiczagc w to 22 wrzénia 2017 r. do wcamiejszego
z wydarzé, w zalenosci od przypadku, (i) wygamigcia waznosci/braku
zastosowania niniejszego Prospektu Podstawowegiriea 13 padziernika
2017 r. lub (ii) w przypadku kontynuowania oferty prygahnieciu waznosci

D
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Prospektu Podstawowego do czasu wpggia waznosci/braku zastosowani
kazdego nasgfpnego prospektu podstawowego lub (iii) zésxenia oferty
przez Emitenta lub (iv) najgéiej na dzié 13 padziernika 2018 r., z
zastrzeeniem ogranicze okreslonych w Warunkach Kiacowych, przy czym
Prospekt Emisyjny zachowa swvaznos¢ zgodnie z art. 11 luksemburski
ustawy o prospektach emisyjnych dotycych papieréw warkziowych (oi

relative aux prospectus pour valeurs mobiligresdrazajacej Dyrektyve

2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnigstépada 2003 r. z

pézniejszymi zmianami.

Prospekt Emisyjny ma zosté udostpniony potencjalnym inwestoro
jedynie wraz ze wszystkimi uzupetnieniami opublilowmi przed takim
udostpnieniem. Wszelkie uzupetnienia do Prospektu Emexyp g dostpne
do wghdu w formie elektronicznej na stronie internetov@gldy Papierow
Wartasciowych w Luksemburgu (www.bourse.lu) oraz na sednternetowej
Emitenta pod adresem www.rbinternational.com w adbt ,Investors”
(,Inwestorzy”).

Korzystapc z Prospektu Emisyjnego, #dy Szczegdlnie Uprawnion
Oferugcy musi dziald zgodnie z wszystkimi przepisami prawa
rozporzdzeniami obovgzujacymi w poszczegolnych jurysdykcjach.

W przypadku ziozenia oferty przez Szczegdlnie Uprawnioneg
Oferujacego, odpowiedni Szczegdlnie Uprawniony Oferggy przekaze
inwestorom informacje na temat warunkow oferty w clwili jej zto zenia.

Emitent moze wyrazié zgode na dodatkowe instytucje po dacie
sporzadzenia Warunkéw Koncowych Obligacji, przy czym w takim
przypadku powyzsze informacje w odniesieniu do tych instytucji zdana
opublikowane na stronie internetowej Emitenta pod dresem
www.rbinternational.com w zaktadce ,Investors” [, Inwestorzy].

Niniejsza zgoda na wykorzystanie Prospektu Emigygne podlegal
nastpujagcym warunkom: Zgoda na wykorzystanie Prospektu Emisyjnega
zwigzku z Ofery Niepodlegajca Zwolnieniu jest przyznawana w negtijacy
sposoéb:

Jak okrélono w Warunkach Kacowych Obligacji, zgoda na wykorzystan
Prospektu Emisyjnego w zwzku z Ofery Niepodlegaica Zwolnieniu w
Austrii jest przyznawana Szczego6lnie Uprawnionyner@ficym wskazanym
w Aneksie do Warunkéw Kixowych Obligacji oraz/lub zgodnie z informag
lub zastrzeeniem opublikowanym na stronie internetowej Emaentod
adresemhttp://investor.rbinternational.corpod ,Informacje dla inwestorév
lokujacychsrodki w instrumenty dizne” lub ,Uzycie Prospektu”.

Emitent zastrzega prawo do weéaejszego zakiczenia oferty.

ie

Rozdziat B — Raiffeisen Bank International AG jakoEmitent

Element

B.1

Firma i nazwa
handlowa
emitenta

Emitent prowadzi dziatal$é pod firmg Raiffeisen Bank International A(

N

D

(-RBI” lub ,Emitent”), a jego nazwa handlowa to Raiffeisen Bank

International lub RBI.

B.2

Siedziba i forma
prawna
emitenta, prawo,
ktéremu emitent
podlega, oraz
kraj jego

RBI jest spoily akcyjmy (Aktiengesellschaftzarejestrowan i prowadacs
dziatalng¢ zgodnie z prawem Republiki Austrii, a jej siedgjbst Wieda.
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rejestracji

B.4b

Wszelkie znane
trendy majace
wplyw na
emitenta i
branze, w
ktorych
prowadzi
dziatalnos¢

Emitent wraz ze swoimi jednostkami zaigmi podlegajcymi petnej
konsolidacji (Grupa RBI") zidentyfikowat nasgpujace trendy, niepewrici
zobowizania lub zdarzenia, ktére wedle wszelkiego prawedopigistwa
mog wywierat niekorzystny wplyw na perspektywy jego dziatalcio
przynajmniej w biegcym roku obrotowym:

Dalszy wzrost wymogéw naktadanych przez adminigiragadows i

wymogéw regulacyjnych. W ramach Jednolitego Mechani
Nadzorczego UE (@MN”), Europejskiemu Bankowi Centralnen
(LEBC") powierzane s konkretne zadania dotygz stabilnéci

finansowej i nadzoru bankowego, m.in. uprawgiej EBC do
sprawowania bezgeedniego nadzoru nad zigmi bankami, w tym RBI.
EBC ma mgdzy innymi prawo do nakladania na zgu instytucje
kredytowe wymogu zapewnienia dodatkowy@hdkéw wiasnych oraz
wymogu zapewnienia adekwatnej ptydoip w szczegdlngci w ramach
Procesu Przegilu i Oceny Nadzorczej (SREP) (ktory meoprzekracz&
standardowe wymogi regulacyjne), lub pgmp szybkich dziata
korygujagcych w celu rozwjzania ewentualnych probleméw. Nov
system nadzoru oraz nowe procedury i praktyki neczzo JMN nie
zostaly jeszcze w petni ustalone i/lub ujawnioneypczym naley sie

spodziewd, ze lxda one podlega statej weryfikacji, modyfikacjom

dopracowywaniu. Kolejnym filarem unii bankowej UEsj Jednolity,
Mechanizm Restrukturyzacji i Upamdkowanej Likwidacji Bankow
(,JMRIULB "), ktéry ma na celu ustanowienie jednolitej proesd
restrukturyzacji i uporgdkowanej likwidacji instytucji kredytowych
podlegagcych mechanizmowi nadzoru bankowego UE w postadi.J
W wyniku podgcia dziataa na podstawie JMRIULB, wierzyciel RB
moze by z gory naraony na ryzyko utraty e#ci lub calGci

zainwestowanego kapitatu przed wyseniem niewyptacalrigi lub
ogtoszeniem likwidacji RBI. Zdarzenia te mpgprowadzt do
negatywnych konsekwencji i naenia optat na GrupRBI oraz mog

miec¢ istotny niekorzystny wplyw na perspektywy Grupy IRBonadto
petne wdragenie wymogéw kapitatowych i ptyngciowych natgonych
przez Bazyle Ill oraz wszelkie testy warunkéw skrajnych eweiniea
wykonywane przez EBC peluy funkcg europejskiego nadzor
bankowego mag doprowadai do nalgenia jeszcze bardzig
rygorystycznych wymogéw na RBI i Grep RBI w zakresie
adekwatnéci kapitalowej oraz planowania ptyniw, co z kolei mae
ogranicz¢ mare i potencjat wzrostu RBI. Realizacja wielostronny
wymogow regulacyjnych dulzie ponadto wywieka presg na RBI w
kolejnych latach.

Ogdlne trendy dotyexe bramy finansowej. Trendy i niepewRoi

majgce wptyw na brake finansows w ogdindci, a w konsekwencj
réwniez na Grug RBI bedg w dalszym cigu dotyczy m.in. otoczenia
makroekonomicznego. Ogélna sytuacja gospodarczaefieseuro nadal
nakazuje zachowanie ostraxci. Niepewnd¢ natury politycznej i
gospodarczej wptywa niekorzystnie na wzrost gosprmya W brate

finansowy jako calé¢, a w szczegdlrimi takze w Grug RBI, uderza nie
tylko niskie tempo wzrostu w gospodarce realneg,talkke powipzana z

nim niestabilné¢ i podwyzszona zmiennid na rynkach finansowych.

Grupa RBI nie zdota unikgté skutkéw upadiéci przedsibiorstw,
pogorszenia zdolrdoi kredytowej kredytobiorcow i niepewsa
zwigzanych z wyces aktywéw na skutek zmiennej sytuacji na ryn
papieréw wartéciowych. Wyptkowo niski poziom stép procentowyd
moze réwniez wplywat na zachowania zaréwno inwestorow, jak

klientéw, co mae prowadzi do pogorszenia sytuacji w zakresi

poziomu rezerw oraz/lub presji na spread stop mroeeych. W latach

vy

]

2016 i 2017 Grupa RBI zmagssic bedzie zatem po raz kolejny
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trudnym otoczeniem gospodarczym.

Zob. réwnie: Element B.12 pongj.

B.5 Opis grupy oraz | RBI jest nadrzdmg spétky dominupca Grupy RBI i zgodnie z 830 austriackigj
pozycji emitenta | ustawy Prawo Bankowe (Bankwesengesetz ‘BWG”") jeétvniez
w grupie podporadkowany instytuch kredytows (Ubergeordnetes Kreditinstitut) grupy
instytucji kredytowych RBI (Kreditinstitutsgruppetora obejmuje wszystkie
instytucje kredytowe, instytucje finansowe, domy kiaeskie oraz
przedstbiorstwa oferujce bankowe ustugi wspomageg, w ktorych RBI
posiada bezgoedni lub pdredni udziat wgkszasciowy lub sprawuje nad nimi
kontrok. BWG wymaga, aby RBI, pelsi role podporadkowanej instytucji
kredytowej wobec grupy instytucji kredytowych RBépntrolowal médzy
innymi procesy zaglzania ryzykiem, ksgowasci i nadzoru, a tate strategii
dotyczcej ryzyka dla catej Grupy RBI.
Na skutek pajczenia ze spotkmacierzyss Raiffeisen Zentralbank Osterreigh
Aktiengesellschaft ("RZB") w marcu 2017 r. ("Bctenie 2017") RBI stal i
instytucp centralm Raiffeisen Landesbanken, a tym samym posiadagzem
rezerwy na pokrycie ptynsoi (zgodnie z BWG, w szczegoélém w zwigzku z
§ 27a BWG) i dziala jako centralna jednostka raajgca ptynnéé grupy
kapitalowe] Raiffeisen w Austrii. Raiffeisen Lantbasken, ktére gcznie
posiadaj wieksza¢ akcji RBI i dziataj przede wszystkim na poziomie
regionalnym, $wiadczy ustugi centralne dla bankéw Raiffeisen w ich
regionach, a tale dziataj jako uniwersalne instytucje kredytowe. Raiffeigen
Landesbanken nie nakedo grupy RBI.
B.9 Prognozy lub Nie dotyczy; nie przeprowadzono prognozy ani oseecna zyskow.
szacunki zyskow
B.10 Zastrzezenia w Nie dotyczy. KPMG Austria GmbH  Wirtschaftsprifungs-und
raporcie SteuerberatungsgesellschafKBMG ") przeprowadzit jako biegly rewident
biegtego badanie skonsolidowanych sprawozdmansowych RBI na dzie31 grudnia
rewidenta 2015 r. oraz na dzke31 grudnia 2014 r. spagdzonych w ¢zyku niemieckim
dotyczgce i wydat opink bez zastrzeen (Bestatigungsvermeykv odniesieniu do tycte
historycznych skonsolidowanych sprawozi&inansowych. KPMG dokonat tak przegidu
informaciji srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangoviRBI1 za pierwsze
finansowych pétrocze 2016 r. zakmzone 30 czerwca 2016 r. wzyku niemieckim. W
swoim raporcie z przegllu KPMG nie zamigit zadnych zastrzen.
KPMG przeprowadzit badanie badanie skonsolidowanysprawozda
finansowych RBI na dzie31 grudnia 2016 roku i wydat opinbez zastrzeen
(Bestatigungsvermeyk w odniesieniu do tycte skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
B.12 Wybrane 1-12/2015
historyczne (zbadane przez 1-12/2014*
. . biegtego (zbadane przez
informacje Rachunek zyskéw i strat w min EUR rewidenta) | biegtego rewident
dotyczgce Wynik z tytutu odsetek..........cccooviiiiiemninenicieee 3327 3789
emitenta, za Rezerwa netto na Utkavart®Ci..........ooceeeverieiciiiriieane, (1 264) (1 750) *
kaidy rok Wynik Z tytutu odse'te'lf_po utworzeniu rezerwy......... 2063 2039 *
Wynik z tytutu prowizji i optat..........cceveeeceiiiiiiineenn. 1519 1586*
obrotowy oraz Wynik na dziatalnéci handlowej.................cc.co.cvrrome 16 (30)*
kazdy pézniejszy | Ogoélne koszty administracyjne ..............ocoeeeveevernennl (2 914) (3 024)*
§rédroczny W)t/Jnik'z ty}uiu instrumentéw pochodnych i " -
okres ODIOOWY |- iy mutyci fnansomyoin. ..o o 62"
(wraz z danymi Zysk/strata przed opodatkowaniem 711 (105) *
poréwnawczymi) | Zysk/strata po opodatkowaniu.............. 435 (587) *
Skonsolidowany zysk/strata ...............c.oceeemmeeveveeennn 379 (617) *
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Bilans w min EUR

Kapitat WASNY ......covviiiiiiiiiic e
AKEYWA FAZEIM ..ot naaee s
Wybrane kluczowe wskaniki
Wskaznik NPL®................

Wskaznik pokrycia NP

Informacje szczego6towe dotycrce banku

Wskaznik kapitat podstawowego Tier 1 (przejowy) ..
Wskaznik kapitat podstawowego Tier 1 (przy petnyr
0bCRZENIU). ..o
Wskaznik kapitatu catkowitego (prz&giowy)..............
Wskaznik kapitatu catkowitego (przy petnym
obcizeniu)

Wyniki

Marza odsetkowa nettgridnia dla aktywow
oprocentowanyclf) ...........cccceeeeveiieeeeeeeean
Rentownd¢ kapitatu wiasnego przed
opodatkowanie...............cccveveveveveveeeereeeeeneneeenans

Wskaznik kosztéw do przychodd¥..........................
Zysk na akagi W EUR ...

Zasoby

Liczba pracownikOw ..........ccceevieeeiiieercniieesieeenn

Liczba placowek ...........couviiiiiiiiieeeee e

31/12/2014 31/12/2014%
(zbadane przez (zbadane
biegtego przez biegtego
rewidenta) rewidenta)
8501 8178 *
114 427 121 500 *
11,9% 11,4% *
71,3% 67,5% *
31/12/2014*
31/12/2015 (zbadane
(zbadane przez przez
biegtego biegtego
rewidenta) rewidenta)
12,1% 10,8% *
11,5% 10,0%*
17,4% 16,0%*
16,8% 15,1% *
1-12/2015 1-12/2014*
(zbadane przez (zbadane
biegtego przez biegtego|
rewidenta) rewidenta)
3,00% 3,24%*
8,5% -*
59,1% 56,5%
1,30 (2,17) *
31/12/2015
(zbadane przez 31/12/2014
biegtego (zbadane przez
rewidenta) |biegtego rewidenta)
51 492 54 730
2705 2 866

Analiza obejmuje nagbujace Alternatywne Mierniki Wynikow @GPM™):
Wskaznik NPL i wskanik pokrycia NPL ,Razem instytucje niebankowe”; \ashik pokrycia

@

(2

[©)

)

NPL: kredyty nieregularne w stosunku do catowityahot kredytu i payczek udzielonych

klientom, wskanik pokrycia NPL: odpisy aktualizage z tytutu utraty wartei kredytéw i
pozyczek udzielonych klientom w stosunku do kredytoveregularnych udzielonyc

klientom.

Marza odsetkowa nettgrednia dla aktywéw oprocentowanych): Wynik z tytaldsetek w
stosunku da@redniej wartéci aktywow oprocentowanych.
Zwrot z kapitatu wtasnego ogétem, w tym udziatbviekontrolupcych, tj. zysk po

opodatkowaniu w stosunku deedniej wartéci kapitatu wtasnego w sprawozdaniu z sytudcji

finansowej.Srednia warté¢ kapitatu wlasnego jest obliczana na podstawie ctama koniec
miesica, w tym udziatléw niekontrolggych i nie obejmuje zysku za dany rok.

Ogdlne koszty administracyjne w stosunku do zysgaracyjnego (minus optaty bankow
trwala utrata warti firmy, uwolnienie ujemnej wartgi firmy oraz wszelkie efekty

jednorazowe zgtoszone w ramach rozmaitych koszgevazyjnych).

Kwoty przeksztatcone zgodnie z MSR 8.41
Zrédto: Wyniki za petny rok 2015.

Rachunek zyskéw i strat w min EUR

Wynik z tytutu odsetek ..........ccceeeiiiiiieenecieeeenne
Rezerwa netto na utkatvart®ci ..........cc.ceeeeeeeveeeen.
Wynik z tytutu odsetek po utworzeniu rezerwy ......
Wynik z tytutu prowizji i optat ..........ccoocceeeeeeenne
Wynik na dziatalnéci handlowe;j ...
Ogédlne koszty administracyjne....
Wynik z tytutu instrumentéw pochodnych i
ZODOWRBZA.......evveieiiiiiiie e
Wynik z inwestycji finansowych ...............com...

Zysk/strata przed opodatkowaniem
Zysk/strata po opodatkowaniu ................cmue...

1-6/2016
(przejrzane)
1455
(403)
1052
719
84

(62)

171
(1 412)
450
268

1-6/2015*
(przejrzane)
1681
(604)
1077
745
2

(10)

61
(1 388)
455
314

D
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Skonsolidowany zysk/strata..............cc.ueececnneee

Bilans w min EUR

Kapitat wiasny ...
AKLYWA FAZEIM ... e e

Wybrane kluczowe wskaniki
WSK@ZNIK NPL(L) .o
Wskaznik pokrycia NPL(1)

Informacje szczegétowe dotycrce banku

Wskaznik kapitat podstawowego Tier 1 (przeijowy)
Wskaznik kapitat podstawowego Tier 1 (przy petny
0DCAZENIU) ...
Wskaznik kapitatu catkowitego (prz&giowy).........

Wskaznik kapitatu catkowitego (przy petnym
obcizeniu)

Wyniki

Marza odsetkowa nettgriednia dla aktywow
oprocentowanych)(2)........cccveeeeerivereeennenns
Rentownd¢ kapitatu wlasnego przed
opodatkowaniem (3) .......cccocveriviiiriieeieieeenns
Wskaznik kosztéw do przychodoéw (4)
Zysk na akgj w EUR

Zasoby

Liczba pracownikow
Liczba placowek

210

30/6/2016
(przejrzane)
8725
113 969

10,4 procent
72,1 procent

30/6/2016

(przejrzane)
12,5 procent
12,2 procent

17,8 procent
17,6 procent

1-6/2016
(przejrzane)

2,76 procent
10,6 procent

61,8 procent
EUR 0,72

30/6/2016
(przejrzane)

50 922
2641

Analiza obejmuje nagpujace Alternatywne Mierniki Wynikoéw @PM™):

276 |

31/12/2015*
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
8501
114 427

11,9 procent
71,3 procent

31/12/2015*
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
12,1 procent

11,5 procent

17,4 procent
16,8 procent

1-6/2015*
(przejrzane)

3,00 procent
10,9 procent

56,8 procent
EUR 0,94

31/12/2015
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
51 492
2705

™ wskaznik NPL i wskanik pokrycia NPL ,Razem instytucje niebankowe”; \ashik pokrycia

@)

3

)

*

Zrédio: Potroczne sprawozdanie finansowe 2016 (przejrzane)

NPL: kredyty nieregularne w stosunku do catowityatot kredytu i payczek udzielonych
klientom, wskanik pokrycia NPL: odpisy aktualizage z tytutu utraty warkei kredytéw i
pozyczek udzielonych klientom w stosunku do kredytoveregularnych udzielonyc
klientom.

Marza odsetkowa nettgrednia dla aktywéw oprocentowanych): Wynik z tytaldsetek w
stosunku da@redniej wartéci aktywow oprocentowanych.

Zwrot z kapitalu wtlasnego ogoétem, w tym udziatbviekontrolupcych, tj. zysk po

opodatkowaniu w stosunku deedniej wartéci kapitatu wtasnego w sprawozdaniu z sytudcji

finansowej.Srednia warté¢ kapitatu wiasnego jest obliczana na podstawie ctama koniec
miesica, w tym udziatldw niekontrolagych i nie obejmuje zysku za dany rok.

Ogolne koszty administracyjne w stosunku do zysgaracyjnego (minus optaty bankow
trwala utrata warti firmy, uwolnienie ujemnej wartgi firmy oraz wszelkie efekty
jednorazowe zgtoszone w ramach rozmaitych koszgevaxyjnych).
Kwoty przeksztatcone zgodnie z MSR 8.41

Rachunek zyskéw i strat w min EUR 1-9/2016 1-9/2015*
(niezbadane (niezbadane
przez biegtego przez biegtego
rewidenta) rewidenta)
Wynik z tytutu odsetek...........cceeeeiiiiieneecineennne 2187 2495
Rezerwa netto na utkatvart@Ci...........cveeeeereveeenn. (503) (795)
Wynik z tytutu odsetek po utworzeniu rezerwy ...... 1684 1700
Wynik z tytutu prowizji i optat.........ccccoevoeeeeneeenne 1097 1129
Wynik na dziatalnéci handlowej 136 (12)
Wynik z tytutu instrumentéw pochodnych i (133) 11
ZODOWRBZEA......eeveieiiiiiiee e
Wynik z inwestycji finansowych ...............cow... 166 68
Ogdlne koszty administracyjne (2 100) (2 101)
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Zysk/strata przed opodatkowaniem....
Zysk/strata po opodatkowaniu............
Skonsolidowany zysk/strata

Bilans w min EUR

Kapitat WASNY .......oooviiiiiiiiiicieeeee e
AKLYWA FAZEIM ... e e

Wybrane kluczowe wskaniki
Wskaznik NPL® ...,
Wskaznik pokrycia NPIY ............c.cooveviviceccene

Informacje szczegétowe dotyczce banku

Wskaznik kapitatu podstawowego Tier 1
(przegciowy)
Wskaznik kapitatu podstawowego Tier 1 (przy

petnym obGIZENIU) .......ccveeeiiiiiiiee e

Wskaznik kapitatu catkowitego (prz&giowy)
Wskaznik kapitatu catkowitego (przy petnym
ODCAZENIU) ..eveiiiiiiie e

Wyniki

746
480
394

30/9/2016

(niezbadane
przez biegtego
rewidenta)
9022
113 838

30/9/2016
(niezbadane
przez biegtego
rewidenta)
10,2 procent
72,0 procent

30/9/2016
(niezbadane
przez biegtego
rewidenta)
12,6 procent
12,3 procent

17,8 procent
17,6 procent

1-9/2016

708
516
461

31/12/2015*

(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
8501
114 427

31/12/2015
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
11,9 procent
71,3 procent

31/12/2015*
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)

12,1 procent

11,5 procent

17,4 procent
16,8 procent

1-9/2015*

(niezbadane
przez biegtego
rewidenta)

(niezbadane
przez biegtego
rewidenta)

Marza odsetkowa nettgriednia dla aktywow
oprocentowanyclf).............cocoeveeeecceeneneean

Rentownd¢ kapitatu wlasnego przed
opodatkowanief®......................

Wskaznik kosztéw do przychoddf\.

2,76 procent
11,7 procent

2,99 procent
11,4 procent

60,5 procent 57,4 procent

Zysk naakagf W EUR ........ccciiiiiiiiiiece e 1,35 EUR 1,58 EUR
Zasoby 30/9/2016 31/12/2015
(niezbadane (zbadane przez
przez biegtego biegtego
rewidenta) rewidenta)
Liczba pracownikéw na daeraportu (etatéw) ...... 50 526 51 492

Liczba placOwek ..........cccoviiiiiiiies e 2590 2705

Analiza obejmuje nagbujace Alternatywne Mierniki Wynikow @GPM™):

@ wskaznik NPL i wskanik pokrycia NPL ,Razem instytucje niebankowe”; \ashik pokrycia
NPL: kredyty nieregularne w stosunku do catowityatot kredytu i payczek udzielonych
klientom, wskanik pokrycia NPL: odpisy aktualizae z tytutu utraty wartei kredytow i
pozyczek udzielonych klientom w stosunku do kredytoveregularnych udzielonych
klientom.

@ Marza odsetkowa nettasfednia dla aktywéw oprocentowanych): Wynik z tytwidsetek w
stosunku ddredniej wartéci aktywdw oprocentowanych.

®  Zwrot z kapitalu wiasnego ogdlem, w tym udziatdviekontrolupcych, tj. zysk po

opodatkowaniu w stosunku deedniej wartéci kapitatu wtasnego w sprawozdaniu z sytudcji

finansowej.Srednia wartéé¢ kapitatu wiasnego jest obliczana na podstawie ckama koniec
miesica, w tym udziatldw niekontrolagych i nie obejmuje zysku za dany rok.

®  Ogélne koszty administracyjne w stosunku do zysgaracyjnego (minus oplaty bankow
trwata utrata warti firmy, uwolnienie ujemnej wartgi firmy oraz wszelkie efekty
jednorazowe zgtoszone w ramach rozmaitych koszgevaxyjnych).

*  Kwoty przeksztalcone zgodnie z MSR 8.41
Zrodlo: Sprawozdanie Finansowe za trzeci kwartal 2016 zdédane srédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe RBI za olmswicciu miesgcy zakaiczony 30
wrzesnia 2016 roku)

Wybrane informacje z badanych skonsolidowanychwpraa finansowych
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RBI za rok finansowy 2016:

Rachunek zyskéw i strat w min EUR

Wynik z tytutu odsetek...........cceeeeiiiiieneecinnennne
Rezerwa netto na utkatvart&Ci..........ccoeevveeveeinenne

Wynik z tytutu odsetek po utworzeniu rezerwy ......

Wynik z tytutu prowizji i optat.........ccccoevoeeeeneeenne

Wynik na dziatalnéci handlowej..............ccceeeeeen.

Wynik z tytutu instrumentéw pochodnych i
ZODOWBZAN........veveiicic
Wynik z inwestycji finansowych ............... ...
Ogdlne koszty administracyjne
Zysk/strata przed opodatkowaniem
Zysk/strata po opodatkowaniu
Skonsolidowany zysk/strata

Bilans w min EUR

Kapitat wtasny
Aktywa razem

Wybrane kluczowe wskaniki
Wskaznik NPL® ..o,

Wskaznik pokrycia NPIY ............c.cooveviieeccene

Informacje szczegétowe dotyczce banku

Wskaznik kapitatu podstawowego Tier 1
(przegciowy)
Wskaznik kapitatu podstawowego Tier 1 (przy

pelnym obGIZENIU) ......oeeviiiiiiiicicce e

Wskaznik kapitatu catkowitego (prz&giowy).........
Wskaznik kapitatu catkowitego (przy petnym
obcBZeNiU) ....ceeiii e

Wyniki

Marza odsetkowa nettgriednia dla aktywow

oprocentowanychf)..........ccocceeveveceeeneeeeennans

Rentownd¢ kapitatu wlasnego przed

opodatkowanief®...............ccceveeceeeiieeeeereees

Wskaznik kosztéw do przychodd\.
Zysk naakagj W EUR .........ccooiiiiiiiiiice,

Zasoby

Liczba pracownikéw na daeraportu (etatéw) ......
Liczba placowek ...........cccoovveiiiiies i

1-12/2016
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
2935
(754)
2181
1497
215

(189)

153
(2 848)
886
574
463

31/12/2016

(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
9232
111 864

31/12/2016
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
9,2 procent
75,6 procent

31/12/2016

(zbadane przez
biegtego
rewidenta)

13,9 procent
13,6 procent

19,2 procent
18,9 procent

1-12/2016
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)

2,78 procent
10,3 procent

60,7 procent
1,58 EUR

31/12/2016
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
48 556
2 506

Analiza obejmuje nagpujace Alternatywne Mierniki Wynikéw @PM™):
™ wskaznik NPL i wskanik pokrycia NPL ,Razem instytucje niebankowe”; \ashik pokrycia
NPL: kredyty nieregularne w stosunku do catowityehot kredytu i payczek udzielonych
klientom, wskanik pokrycia NPL: odpisy aktualizage z tytutu utraty wartei kredytéw i
pozyczek udzielonych klientom w stosunku do kredytoveregularnych udzielonyc

1-12/2015*
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
3327
(1 264)
2063
1519
16

4)

68
(2 914)
711
435
379

31/12/2015

(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
8 501
114 427

31/12/2015
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
11,9 procent
71,3 procent

31/12/2015

(zbadane przez
biegtego
rewidenta)

12,1 procent
11,5 procent

17,4 procent
16,8 procent

1-12/2015*
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)

3,00 procent
8,5 procent

59,1 procent
1,30 EUR

31/12/2015
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
51 492
2705
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klientom.

@ Marza odsetkowa nettoifednia dla aktywéw oprocentowanych): Wynik z tytwidsetek w
stosunku da@redniej wartéci aktywow oprocentowanych.

®  zwrot z kapitalu wlasnego ogélem, w tym udziatéviekontrolupcych, tj. zysk po
opodatkowaniu w stosunku deedniej wartéci kapitatu wlasnego w sprawozdaniu z sytug
finansowej.Srednia warté¢ kapitatu wiasnego jest obliczana na podstawie ctama koniec
miesica, w tym udziatéw niekontrolggych i nie obejmuje zysku za dany rok.

®  Ogélne koszty administracyjne w stosunku do zysgaracyjnego (minus oplaty bankow
trwala utrata warti firmy, uwolnienie ujemnej wartgi firmy oraz wszelkie efekty

jednorazowe zgtoszone w ramach rozmaitych koszgevazyjnych).

*  Kwoty przeksztalcone zgodnie z MSR 8.41

Zrédio: Sprawozdanie Finansowe za 2016 (Zbadane skonsalitmsprawozdanie finanso

RBI za 2016 rok)

Rachunek zyskéw i strat w min EUR

Wynik z tytutu odsetek............
Rezerwa netto na utkgivartcci
Wynik z tytutu odsetek po utworzeniu rezerwy ......
Wynik z tytutu prowizji i optat.........ccccoevceeeeneeennne
Wynik na dziatalnéci handlowej.............ccccceeeeeen.

Wynik z tytutu instrumentéw pochodnych i
zobowizan .

Wynik z inwestycji finansowych ...............com...

Ogdlne koszty administracyjne

Zysk/strata przed opodatkowaniem..................

Zysk/strata po opodatkowaniu................ ...

Skonsolidowany zysk/strata

Bilans w min EUR

Kapital WIaSNY .........ooiiiiiiiiiee e
AKLYWA FAZEIM ... e e

Wybrane kluczowe wskaniki
WsKaznik NPL®.......c.coovieeeieeeccce e
Wskaznik pokrycia NPIY ............ccoovevivieeeiennne

Informacje szczegétowe dotyczce banku

Wskaznik kapitatu podstawowego Tier 1
(przegciowy)

Wskaznik kapitatu podstawowego Tier 1 (przy
petnym obGIZENIU) .......ccveveeeiiiiiee e

Wskaznik kapitatu catkowitego (prz&giowy).........

Wskaznik kapitatu catkowitego (przy petnym
ODCAZENIU) ..eveiiiiiiiie e

Wyniki

Marza odsetkowa nettgriednia dla aktywow
oprocentowanychf)..........ccoceeveveeceeeeeeeennans
Rentownd¢ kapitatu wlasnego przed
opodatkowanief®...............cccevieeeeeceieeeereees
Wskaznik kosztéw do przychoddi.
Zysk naakag W EUR ........ccoviiiiiiiieie e

1-3/2017
(niezbadane
przez biegtego
rewidenta)
796
(80)

716
409
64

8

(32)
(815)
330
255
220

31/03/2017

(niezbadane
przez biegtego
rewidenta)
10,067
138,489

31/3/2017
(niezbadane
przez biegtego
rewidenta)
8,3 procent
74,0 procent

31/03/2017

(niezbadane
przez biegtego
rewidenta)

12,4 procent
12,2 procent

17,0 procent
16,8 procent

1-3/2017
(niezbadane
przez biegtego
rewidenta)

2,49 procent
13,4 procent

62,8 procent
0,67 EUR

1-3/2016
(niezbadane
przez biegtego
rewidenta)
718
(106)

612
347
28

@7

26
(718)
229
138
114

31/12/2016

(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
9,232
111,864

31/12/2016
(zbadane przez
biegtego
rewidenta)
9,2 procent
75,6 procent

31/12/2016

(zbadane przez
biegtego
rewidenta)

13,9 procent
13,6 procent

19,2 procent
18,9 procent

1-3/2016
(niezbadane
przez biegtego
rewidenta)

2,73 procent
10,8 procent

65,0 procent
0,39 EUR

o
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Zasoby

31/03/2017 31/12/2016
(niezbadane (zbadane przez
przez biegtego biegtego
rewidenta) rewidenta)
Liczba pracownikdéw na daberaportu (etatéw) ...... 50,094 48,556
Liczba placOwek ..........cccoviieiiiiies e 2,500 2,506

Analiza obejmuje nagbujace Alternatywne Mierniki Wynikow @GPM™):

@ wskaznik NPL i wskanik pokrycia NPL ,Razem instytucje niebankowe”; \ashik pokrycia
NPL: kredyty nieregularne w stosunku do catowityahot kredytu i payczek udzielonych
klientom, wskanik pokrycia NPL: odpisy aktualizae z tytutu utraty wartei kredytow i
pozyczek udzielonych klientom w stosunku do kredytoveregularnych udzielonych
klientom.

@ Marza odsetkowa nettoifednia dla aktywéw oprocentowanych): Wynik z tytwdsetek w
stosunku ddredniej wartéci aktywdw oprocentowanych.

®  zwrot z kapitalu wlasnego ogélem, w tym udziatéviekontrolupcych, tj. zysk po

opodatkowaniu w stosunku deedniej wartéci kapitatu wtasnego w sprawozdaniu z sytudcji

finansowej.Srednia wartéé¢ kapitatu wiasnego jest obliczana na podstawie ckama koniec
miesica, w tym udziatéw niekontrolagych i nie obejmuje zysku za dany rok.

®  Ogélne koszty administracyjne w stosunku do zysgaracyjnego (minus opfaty bankow
trwata utrata warti firmy, uwolnienie ujemnej wartei firmy oraz wszelkie efekty
jednorazowe zgtoszone w ramach rozmaitych koszgevazyjnych).

Zrodlo: Sprawozdanie Finansowe za pierwszy kwartat 201Tezfhdane srodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe RBI za dkeegh miesicy zakaczony 31 marca
2017 roku) oraz Roczne Sprawozdanie Finansowe z&6 20 (Zbadane roczn
skonsolidowane sprawozdanie finansowe RBI za roktotwry 2016)

Rachunek zyskéw i strat w min EUR 1-6/2017 1-6/2016
(przejrzane) (przejrzane)
Wynik z tytutu odsetek..........ccccvveeeiiiiereecienneennns 1,588 1,455
Rezerwa netto na utkalvart@Ci...........ccveeeeereveeenn. (76) (403)
Wynik z tytutu odsetek po utworzeniu rezerwy ...... 1,512 1,052
Wynik z tytutu prowizji i optat...........cccveccmeeenne 842 719
Wynik na dziatalnéci handlowe;.... 133 84
26 (62)
Wynik z tytutu instrumentéw pochodnych i (58) 171
ZODOWRBZEA......eeveieiiiiiiee e
Wynik z inwestycji finansowych ...............com... (1,573) (1,412)
Ogodlne koszty administracyjne 849 450
Zysk/strata przed opodatkowaniem
Zysk/strata po opodatkowaniu................ ... 656 268
Skonsolidowany zysk/strata .................occcmeeeeee.. 587 210
Bilans w min EUR 30/06/2017 31/12/2016
(zbadane przez
biegtego
(przejrzane) rewidenta)
Kapitat WASNY .......oeoviiiiiiieiiceeeee e 10,234 9,232
AKLYWa FAZEIM ... e 138,603 111,864
30/6/2017 31/12/2016
(przejrzane) (zbadane przez
biegtego
Wybrane kluczowe wskaniki rewidenta)
Wskaznik NPL® ..o, 7,3 procent 9,2 procent
Wskaznik pokrycia NPIY ..............coeveviieccene. 70,5 procent 75,6 procent
Informacje szczegétowe dotyczce banku 30/06/2017 31/12/2016
(zbadane przez
(przejrzane) biegtego
rewidenta)
Wskaznik kapitatu podstawowego Tier 1 12,9 procent 13,9 procent
(przegciowy)
Wskaznik kapitatu podstawowego Tier 1 (przy 12,8 procent 13,6 procent
petnym obGZeniu) ........cccceeevieiiniieiiieene
Wskaznik kapitatu catkowitego (prz&giowy) 17,5 procent 19,2 procent
Wskaznik kapitatu catkowitego (przy petnym 17,4 procent 18,9 procent
obCBZENIU) ..o
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Wyniki 1-6/2017

(przejrzane)

1-6/2016
(przejrzane)
Marza odsetkowa nettgriednia dla aktywow

oprocentowanychf)..........ccoceeveveeeeeereeeeennans
Rentownd¢ kapitatu wlasnego przed

opodatkowanief®
Wskaznik kosztéw do przychoddf...

2,46 procent
17,4 procent

2,76 procent
10,6 procent

60,6 procent 61,8 procent

Zysk na aka W EUR ........cccoeoviniiiiiencncneenne 1,79 EUR 0,72 EUR
Zasoby 30/06/2017 31/12/2016
(zbadane przez
(przejrzane) biegtego
rewidenta)
Liczba pracownikéw na daeraportu (etatéw) ...... 49,688 48,556
Liczba placowek ...........cccoovveiiiiiesim e 2,425 2,506

Analiza obejmuje nagpujace Alternatywne Mierniki Wynikow @PM™):

™ wskaznik NPL i wskanik pokrycia NPL ,Razem instytucje niebankowe”; \ashik pokrycia
NPL: kredyty nieregularne w stosunku do catowityatot kredytu i payczek udzielonych
klientom, wskanik pokrycia NPL: odpisy aktualizage z tytutu utraty warkei kredytéw i
pozyczek udzielonych klientom w stosunku do kredytoveregularnych udzielonyc
klientom.

@ Marza odsetkowa nettasrednia dla aktywéw oprocentowanych): Wynik z tytwidsetek w
stosunku da@redniej wartéci aktywow oprocentowanych.

®  zZwrot z kapitalu wiasnego ogdlem, w tym udziatdviekontrolupcych, tj. zysk po

opodatkowaniu w stosunku deedniej wartéci kapitatu wtasnego w sprawozdaniu z sytudcji

finansowej.Srednia warté¢ kapitatu wiasnego jest obliczana na podstawie ctama koniec
miesica, w tym udziatldw niekontrolagych i nie obejmuje zysku za dany rok.

®  Ogélne koszty administracyjne w stosunku do zysgaracyjnego (minus opfaty bankow
trwala utrata warti firmy, uwolnienie ujemnej wartgi firmy oraz wszelkie efekty
jednorazowe zgtoszone w ramach rozmaitych koszgevaxyjnych).

Zrédho: Pétroczne sprawozdanie finansowe naitl3i@ czerwca 2017 r.

Oswiadczenie o
braku istotnych
niekorzystnych
zmian w zakresie
perspektyw
emitenta od daty
opublikowania
jego ostatniego
sprawozdania
finansowego
zbadanego przez
biegtego
rewidenta lub
opis wszelkich
istotnych
niekorzystnych
zmian

Od dnia 31 grudnia 2017 r. nie zaszadne istotne niekorzystne zmiany co
perspektyw RBI.

Istotne zmiany w
sytuaciji
finansowej lub

Od dnia 30 czerwca 2017 r. nie wysty zadne istotne zmiany w sytuag
finansowej ani handlowej Emitenta.

j

handlowej
Emitenta

B.13 Ostatnie Emitentowi nic nie wiadomo o ostatnich niekorzystmywydarzeniach
wydarzenia specyficznych dla niego (tj. takich, ktére wygty po opublikowaniu

specyficzne dla
emitenta, ktore
W znacznym
stopniu
wplywaja na
ocere jego
wyptacalnosci

ostatniego poddanego przedpwi Ssrédrocznego  skonsolidowaneg
sprawozdania finansowego Emitenta na @zi@0 czerwca 2017 r.)
kontelécie prowadzonej przez niego dziatalob gospodarczej, ktore v
znacznym stopniu wphgtyby na ocen jego wyptacalnéci.

jO
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B.14 Zob. Element B.5 wraz z pasizymi informacjami.
Zaleznosé¢ od RBI jest uzaleniony od wyceny i dywidend swoich spoétek zadgch. RBI jest
innych ponadto uzalbmiony od dziata zlecanych na zewvatrz, w szczegoélnii w
podmiotow obszarach dziataldoi back-office oraz IT.
nalezacych do
grupy
B.15 Gtéwny Grupa RBI jest uniwersaingrum bankowy oferujpca produkty bankowe
przedmiot finansowe oraz ustugi dla klientéw detalicznychorgoracyjnych, instytucj
dziatalnosci finansowych i podmiotéw sektora publicznego, giéevmia terytorium lub
emitenta dotyczce Austrii i Europy Srodkowo-Wschodniej, w tym Europy
Potudniowo-Wschodniej Europa Srodkowo-Wschodnid). W Europie
Srodkowo-Wschodniej RBI prowadzi dziatakto poprzez sié zaleznych
instytucji kredytowych, firm leasingowych i licznlgcwyspecjalizowanych
dostawcow ustug finansowych, w ktérych posiadakezaciowy udziat.
Produkty i ustugi Grupy RBI obejmwjkredyty, depozyty, ustugi ptatnicze,
prowadzenie rachunkéw, wydawanie kart kredytowydkbetowych, leasing|i
faktoring, zargdzanie aktywami, dystrybugjproduktéw ubezpieczeniowych
finansowanie eksportu i projektdéw, zadzanie gotowl, wymiare walut,
produkty o statym dochodzie oraz ustugi bankésvénwestycyjnej. Ponadto
instytucje specjalistyczne RBI dostarczaRaiffeisen Banks i Raiffeisen
Landesbanken produkty detaliczne do dystrybuciji.
B.16 Udzialy i Na dziéi sporadzenia trzeciego suplementu do Prospektu Emisyjnego
kontrola Podstawowego, Raiffeisen Landesbanken dzie¢ajv porozumieniu (8 1 pki.
6 austriackiej Ustawy o przgjiach przedsbiorstw) w stosunku do RBI
posiada pakiet okoto 58,8 procent wyemitowanychjigkmitenta. Pozostaie¢
akcje znajduyj sie w posiadaniu inwestorow indywidualnych (free flog
Raiffeisen Landesbanken strory umowy konsorcjum w odniesieniu do RB
ktéra obejmuje umow o glosowaniu grupami w odniesieniu do pulizu
obrad walnego zgromadzenia akcjonariuszy RBI, pral@anominacji w
odniesieniu do Rady Nadzorczej RBI, prawa pienfistga i ogranicze
umownych sprzeda akcji RBI posiadanych przez Raiffeisen Landeskeank
B.17 Ratingi Ratingi kredytowe Emitenta:
kredytowe ) ) o
przyznane Emitentowi przyznane zostaty ratingi od:

emitentowi lub
jego diuznym
papierom
wartosciowym

. Moody'’s Investors Service [fjoody’s”)*; oraz
«  Standard & Poor's Credit Market Services Europeiteith(,S&P”)*.

Na dzien sporadzenia Prospektu Emisyjnego Podstawowego rating
przedstawiaj si¢ nastpujaco:

Moody‘s’ S&P?

Rating dla zobownzan Baal /

BBB+ / perspektywa

Moody’s przyznaje diugoterminowe ratingi kredytone nasfpujacych poziomach: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, CaD@ kazdej

rodzajowej kategorii ocen od Aa do Caa Moody's pigyje modyfikatory numeryczne ,1", ,2" i ,3". Modikator ,1” oznaczaze
bank znajduje siw wyzszym kraicu przedziatu odpowiadaiego danej kategorii opisanej ogditerowa, modyfikator ,2” oznacza,
ze bank znajduje siw srodku przedziatu, a modyfikator ,3” oznaczeg bank znajduje siw dolnym kaicu przedziatu. Ratingi
krotkoterminowe Moody’'s wyraja opinic na temat zdolni@i emitenta do wywizania st z krotkoterminowych zobowran
finansowych i wahajsi¢ od P-1, poprzez P-2, P-3 do NWof Primg.

S&P przyznaje diugoterminowe ratingi kredytowe valslod AAA (najlepsza jak&, najnizsze ryzyko niewyptacalioi), poprzez

AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, SD do D (naj#gze ryzyko niewyptacaldoi). Ratingi od AA do CCC megby¢ modyfikowane
przez dodanie znaku ,+" lub ,-” w celu przedstawewzgkdnej pozycji w ramach gléwnych kategorii ratingolwyS&P mae take
udziel& wskazéwek (okrgdanych mianem listy obserwacyjnej”) oditoe do tego, czy dana ocena zostanie prawdopodobnie
podwyzszona (perspektywa pozytywna), zmniejszona (petgpeknegatywna), czy jest niepewna (w opracowar$&P przyznaje
krétkoterminowe ratingi kredytowe dla poszczegommisji w skali od A-1 (szczegdlnie wysoki pozidmezpieczéstwa), poprzez
A-2, A-3, B, C, SD, ado D (najwysze ryzyko niewyptacalsoi).
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dtugoterminowych perspektywa pozytywna
(nadrzednych) stabilna
Rating dla  zobowhzan pP-2 A-2
krétkoterminowych
(nadrzednych)

*) Moody’'s Deutschland GmbH, An der Welle 5, 2nd 60322 Frankfurt, Niemcy, oraz

Standard & Poor's Credit Market Services Europeiteidy London (Niederlassung
Deutschland), 60311 Frankfurt am Main

agencje z siedzipw Unii Europejskiej, zarejestrowane zgodnie z Rwzpizeniem
(WE) nr 1060/2009 Parlamentu Europejskiego i Radynia 16 wrzénia 2009 r. w
sprawie agencji ratingowych, z fidejszymi zmianami (Rozporzadzenie CRA), ujcte
w wykazie agencji ratingowych zarejestrowanych zgedz Rozporgdzeniem CRA
opublikowanym przez Europejski Wad Nadzoru Gield i Papieréw Wastmowych na
stronie internetowej Uerlu (www.esma.europa.eu/page/List-registered-antifiedr
CRASs).

Ratingi kredytowe Obligacji Nad¢dnych:

Nie dotyczy. Obligacjom Nadednym podlegajcym
najprawdopodobniej nie zostanie przyznaagen rating.

emisji

Rozdziat C — Papiery wartgciowe

Element

Cl1

Rodzaj i klasa
papieréw
wartosciowych,
w tym numer
identyfikacyjny
danego papieru
wartosciowego

Rodzaj papieréw wartosciowych:

Obligacje Nadrgdne g instrumentami diznymi zgodnie z 8§ 793 i nast.
niemieckiego kodeksu cywilneg8ijrgerliches Gesetzbuch — Bi5B

Klasa papierow wartosciowych:

Papiery wartéciowe kzda wyemitowane w formie Obligacji Nadydnych ze
staltym skfadnikiem procentowym oraz stabstateczg Kwotg Wykupu
(,Obligacje”).

Seria: Obligacje o Stalej Stopie Procentowejwyngsd 4,00
procent, 2017-2020, Raiffeisen Bank Internation&riiS129, Transza 1
denominowane w juanach dlkich (Renminbi)

Numer identyfikacyjny papieréw wartosciowych

ISIN: XS1678969954
WKN: A19NS3
Kod wspélny: 167896995
Cc.2 Waluta emis;ji Obligacje § emitowane oraz nominowane w juanachnskich (Renminbi)
papierow (LCNY") (zwanej réwniez ,,Okreslong Walutg”)].
wartosciowych
C5 Opis Nie dotyczy. Obligacje g papierami wartéciowymi o swobodnej
ewentualnych zbywalngci.
ograniczei
dotyczacych
swobodnej
zbywalnosci
papierow

wartosciowych
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C.s8

Prawa zwigzane
Z papierami
wartosciowymi,
w tym ranking i
ograniczenia
tych praw

Prawa zwiazane z Obligacjami

Kazdemu Posiadaczowi Obligacji Naddnych (Jfosiadac?) przystuguje
prawo wobec Emitenta dadania zaptaty kwoty gtéwnej w terminie ptatco
danej kwoty zgodnie z warunkami Obligacji Nagttaych.

Prawo wiasciwe

Obligacje Nadrgdne co do tr&ei warunkéw podlegajprawu niemieckiemu.

Wykup Obligacji
Wykup w terminie zapadalrnwi

O ile nie zostap wczeéniej wykupione Obligacje Nadedne zostam
wykupione po Ostatecznej Stopie Wykupu w dniu 2%eiria 2020 r.,
(, Termin Zapadalnosci”).

Ostateczna Kwota Wykupu:100% kwoty gtéwnej
Wykup Przedterminowy ze wzglow podatkowych

Obligacje mog, za wczéniejszym powiadomieniem o Wykupi
Przedterminowym ze wzgldéw podatkowych, zostauznane za podlegge
sptacie wedtug uznania Emitenta w calp lecz nie w cgsci, wedtug Stopy
Wykupu Przedterminowego, Feli w wyniku jakiejkolwiek zmiany Ilub
nowelizacji przepisow ustawowych lub wykonawczycbpRbliki Austrii lub
jakiejkolwiek jednostki terytorialnej lub organu getkowego tego kraju lu
jednostki terytorialnej, magej wptyw na zobowdzania podatkowe luk
obowigzek zaptaty danin publicznych jakiegokolwiek rodgaj lub
jakiejkolwiek zmiany lub modyfikacji oficjalnej ietpretacji lub sposob

stosowania takich przepiséw ustawowych lub wykorawh Emitent zostanie

zobowgzany do zaptaty Kwot Dodatkowych.

Stopa Wykupu Przedterminowego 100% kwoty gtéwnej

D

<

Wyptata odsetek od Obligacji: (nie dotyczy)Zob. Element C.9 pongj.

Ranking Obligacji (Status)

Zobowigzania  wynikegce z  Obligacji  Nadrgnych  stanovd
niezabezpieczone i niepodpgdkowane zobowzania Emitenta, réwnog¢gdne

pomidzy soly i rownorzdne z wszelkimi innymi niezabezpieczonymi i

niepodporadkowanymi zobowizaniami Emitenta, z wyjkiem wszelkich
zobowgzan preferowanych lub podpaggkowanych z mocy prawa.

Ograniczenia praw zwigzanych z Obligacjami

Okres prezentacji przewidziany w 8§ 801 pkt 1 nietkiego kodeksu
cywilnego Birgerliches Gesetzbugl,BGB”) w odniesieniu do Obligacji jes
ograniczony (i) do 30 lat w odniesieniu do kwotgwhej oraz (ii) do 4 lat w
odniesieniu do odsetek.
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C.9 Zob. Element C.8 wraz z paszymi informacjami.

- Oprocentowanie | Odsetki

nominalne o
Obligacje Nadrgdne g oprocentowane w stosunku rocznym z dyskontem od

- Data, od ktérej kwoty gtéwnej od dnia 29 wrzaia 2017 r. (wicznie) (Data Rozpoczcia
odsetki stajg sie Naliczania OdseteK) do ostatniej Daty Wykupu Kuponu (ale
wymagalne, oraz | wytaczeniem tej daty).
datami . ]
zapadalndici Stopa procentowa wynosi 4,00 procent rocznie.
odsetek Ustalenie rentowndci

i Qpls Rentownd¢ wynosi 4,00 procent w stosunku rocznym na podsts
instrumentu ) : AR . . .

e Pierwotnej Ceny Emisyjnej stanay@iej 100 procent z pierwszego dnia ofe
bazowego, jeeli . A .
istnieje (22 wrzeénia 2017 r.) i obliczonej w stosunku rocznym w CNY.

- Termin Jednolita Stopa Rentowém, wywodzca s¢ z Pierwotnej Ceny Emisyjne
zapadalndici i stanowicej 100 procent z pierwszego dnia oferty (22 dmze 2017) i
procedury sptat obliczona w oparciu og€zmg stog roczry oraz Konwengj Naliczania

y Y| Odsetek Actual/Actual (ICMA) (Day Count Fraction g#fctual/Actual

- Wskazanie (ICMA)”, wynosi¢ bedzie 4,00 procent rocznie.

rentownosct Ostateczny Termin Wykupu / Zapadalndgci
O ile nie zostam wczeniej wykupione, w cafci lub w czsci, lub
odkupione i umorzone, Obligacje Nagilne zostasm wykupione w catéci w
dniu 29 wrzénia 2020 r.
Ostateczna Stopa Wykupu: 100 procent kwoty gtéwnej

Procedura Sptaty | Platndg¢ kwoty gtéwnej z tytutu Obligacji zostanie dokonamaotéwce na

rachunki Posiadaczy.

Nazwisko Nie dotyczy. Warunki Obligacji Nadgdnych nie wskazgj wspélnego

przedstawiciela przedstawiciela Posiadaczy. Posiadacze amegdrodze uchwaly podiej

Posiadaczy: wickszdcia glosOw wyznacz§ wspolnego Przedstawiciela.

C.10 Zob. Element C.9 wraz z passzymi informacjami.

Komponent Nie dotyczy; brak komponentu pochodnego przy pkatinodsetek.

pochodny przy

ptatnosci odsetek,

jezeli wystepuje

c.11 Whniosek o Ztozony zostanie wniosek o dopuszczenie Obligacji, ektonay zostad

dopuszczenie do
obrotu (rynek
regulowany lub
inne rbwnowazne
rynki)

wyemitowane w ramach Programu do obrotu na reguigma rynku
(Geregelter Freiverkehr) napujacej gieldy papieréw wartgiowych:
Wiedeiska Gietda Papierow Wasdgiowych.

Rozdziat D — Ryzyko

Element

D.2

Kluczowe czynniki
ryzyka zwigzane z
emitentem

A. Czynniki ryzyka zwiazane z Emitentem

1. Na Grug RBI negatywnie wptywa i mce dalej wplywa globalny
kryzys finansowy i gospodarczy, w tym kryzys diu@irefy Euro
(emitenta suwerennego), ryzyko opuszczenia Uniiogejskiej lub

Strefy Euro przez jeden lub gaej krajow, a take trudne otoczenie
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

makroekonomiczne i rynkowe; wymagane mdxy¢ dalsze odpisy z
tytutu trwatej utraty wartéci jej zaangaowan.

Grupa RBI funkcjonuje na szeregu rynkéw, ktéree¢sciowo
charakteryzuyj sie zwieckszonym ryzykiem nieprzewidywalnych zmig
politycznych, gospodarczych, prawnych i spotecznycar podobnych
jak np. ryzyko zmienni kursu walutowego,srodkéw kontroli
walutowej/ograniczé& walutowych, zmian regulacyjnych, inflacj
recesji, zaktdcenia funkcjonowania rynku lokalnegapi¢ na rynku
pracy, konfliktow etnicznych i nieréwioi ekonomicznych.

Wszelkie dalsze wzrosty watm jakiejkolwiek waluty, w jakiej
nominowane s kredyty walutowe, wzgbem walut Europysrodkowo-
Wschodniej, lub nawet dalszy wysoki kurs takiej wigl obnizytyby
jakos¢ kredytow walutowych udzielonych przez GeuRBI klientom w
Europie Srodkowo-Wschodniej i podnosi taé ryzyko przygcia
nowych ustaw orazsrodkéw regulacyjnych lub podatkowych,
niekorzystnym wptywie na GrgdRBI.

Wcigz rozwijajgce s¢ systemy prawne i podatkowe w niektory
krajach, w ktérych Grupa RBI prowadzi dziataddpmog; miet istotny
niekorzystny wpltyw na Emitenta.

Na niektdrych rynkach Grupa RBI nacma jest na podwgzone
ryzyko interwencji radowe;.

Na ptynnd¢ i rentowndéé Grupy RBI w istotny, niekorzystny spos(
wplynetaby utrata przez GrypRBI dostpu do rynkéw kapitatowych
niezdolné¢ do pozyskiwania depozytéw, zbywania aktywow
korzystnych warunkach, lub znaczny wzrost kosztémarfsowania
(ryzyko ptynngci).

Kazde pogorszenie, zawieszenie lub wycofanie jednedpo Wiecej
ratingbw kredytowych RBI lub czionka Grupy RBI moby
skutkowa podwyzszeniem kosztow finansowania, #eozaszkodZi
postrzeganiu Grupy RBI przez jej klientdw i seomi& inny istotny
niekorzystny wptyw na GrupRBI.

Na dziatalné¢ i wyniki dziatalngci Grupy RBI wptywa i mae dalej w
istotny niekorzystny sposéb wptywayzyko rynkowe, w tym zmiany
poziomow waha rynkowych.

Instrumenty zabezpieczage przed ryzykiem maeg okaz& sie
nieskuteczne. Otwiergj pozycje niezabezpieczone, Grupa RBI mar
siec bezpdrednio na ryzyko zmian stop procentowych, kurs
walutowych lub cen instrumentéw finansowych.

Spadajce mare odsetkowe magmie istotny niekorzystny wptyw ng
Grupe RBI.

Grupa RBI ponosita i me dalej ponosi straty wynikajce z dziata
lub pogorszenia sytuacji ekonomicznej swoich krebdigrcow,
kontrahentow i  innych  instytucji  finansowych  (ryzyk
kredytowe/ryzyko kontrahenta).

Grupa RBI narzona jest na ryzyko koncentracji ze wadjh na regiony|
geograficzne i sektory klientow.

Niekorzystne zmiany oraz zmienito kurséw walutowych miaty
mog wcigz mie¢ niekorzystny wptyw na wycenaktywow Grupy RBI
oraz na sytuagjfinansows, wyniki dziatalngci, przeptywy pienjzne i
adekwatné¢ kapitatows Grupy RBI.

Ryzyko niekorzystnego wptywu na RBI czionkostwa wodtamie
Gwarancji dla Klientow Raiffeisen w Austrii.

AN

b

oo
=

RBI zobowizany jest do wptacanigrodkéw na Jednolity Fundusg

N
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Restrukturyzacji i Upormkowanej Likwidacji Bankéw (Single
Resolution Fund) oraz na finansowane z gory prograwarancji
depozytéw, co stanowi dodatkowe aofzeinie finansowe RBI, a tyn
samym niekorzystnie wptywa na sytuacfiansows RBI, jego
dziatalng¢ oraz wyniki finansowe.

16. RBI nar&one jest na ryzyko ze wzglu na wzajemne powZania
dotyczce systemu ochrony instytucjonalnej (,Bundes-IPS”).

17. Grupa RBI me@e mig& obowhzek uczestniczenia lub finansowar
rzadowych programéw wsparcia dla instytucji kredytowylb do
finansowania programéw konsolidacji hedu rzdowego, w tym take
poprzez wprowadzenie podatkéw bankowych i innyctigien.

18. Nowe wymogi ragdowe lub regulacyjne, a tai& zmiany pogjdéw co
do odpowiedniego poziomu kapitalizacji zwdgni, mogy doprowadz
do podwyszenia wymogow kapitatlowych i do spadku rentogeng
Grupy RBI.

19. Korekta profilu biznesowego RBI lub Grupy RBI peoprowadzi do
zmian jej rentowngi.

20. Zgodnag¢ z odpowiednimi przepisami, w szczegdldo przepisami
dotyczicymi: zapobiegania praniu brudnych pigidy i finansowania
terroryzmu, zapobiegania oszustwom i korupcji, siingodatkéw oraz
rynkow kapitatowych (zwazane z papierami wagciowymi i gietda)
wymagaj znacznych kosztow i wysitkdw, a niezapewnieniedrgici
moze mig dla RBI powane konsekwencje prawne i reputacyjne.

21. Zdolncds¢ RBI do wypetnienia swoich zoboydan wynikajgcych z
Obligacji uzaleniona jest w szczeg6ldoi na sile finansowej, ktéra
kolei zaleey od rentownéci. Nastpujace czynniki mog miet
negatywny wplyw na rentowsé RBI: Ochrona Konsumentéw
Ryzyko Projektowe, Grupowe Klauzule Naruszenia Rpanego,
Zaleznoé¢ RBI od Rynku Kapitalowego, Zataos¢ Grupy RBI od
Depozytow Klientdw, Kryteria Dopuszczakwm Zabezpieczg
Spadajca Wycena Aktywow i Trwala Utrata Waétm Zabezpieczig
Konkurencja, Ryzyko Operacyjne, Ryzyko Pezdj Pokczen, Ryzyko
Postpowan  Sgdowych,  Zarzdzanie  Ryzykiem, System
Informatyczne, Konflikt Intereséw, Ryzyko Uczestwa, Ryzyko
Kapitatowe).

a

D.3

Kluczowe czynniki
ryzyka zwigzane z
papierami
wartosciowymi
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B. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

Obligacje mog nie by¢ odpowiedni inwestycja dla wszystkich
inwestorow.

Potencjalny inwestor nie powinien inwest@wav Obligacje, ktore $
ztozonymi Obligacjami finansowymi, jeli nie posiada wiedzy (wlasnej Iu
zapewnionej przez zaufanego doradicansowego) pozwalggej na oceg
wynikéw Obligacji w zmieniajcych s¢ warunkach, ostatecznego wptywu
wartas¢ Obligacji a take wptywu tej inwestycji na caty portfel inwestycyjr
potencjalnego inwestora.

Ryzyko emitenta

Posiadacze Obligacji namni s na ryzyko czasowej lub trwate
niewyptacalnéci Emitenta lub niezdolrigi do sptaty zadtenia w terminie
jego wymagalnéci.

Posiadacze Obligacji Podporadkowanych narazeni 3 na ryzyko, ze
RBI nie ma ustanowionychzadnych ograniczé w zakresie emitowania
kolejnych instrumentéw diuznych lub zachgania dalszych zobowgzan.

Obligacje mog byé przedmiotem odpisu albo zamiany poditej w



EMEA 114979390 v1

wyniku uchwaly skutkuj gcej (i) zmniejszeniu kwoty pozostatej do sptaty
wlaczajac w to sptak catkowita, (i) zamiang na akcje zwykle albo inne
papiery wartosciowe albo (iii) zmiarg warunkéw emisji Obligacji
(absorpcja straty ustawowe))

Obligacije mog byé przedmiotem jeszcze jednych uprawnii
wynikajacych z uchwaty, ktére mog skutkowaé¢ brakiem zaptaty
odsetek i/lub brakiem sptaty

Posiadacze Obligacji naraeni @8 na ryzyko, ze w przypadku
niewyptacalnasci RBI depozyty stop wyzej w rankingu, niz ich
roszczenia wynikapce z Obligacii

Ratingi Obligacji, jezeli wystapia, moga nie odzwierciedla& wszystkich
ryzyk — rating Obligacji moze zmieni si¢ w kazdej chwili.

Ryzyko ptynnosci
Nie mazna zagwarantowa ze rozwinie s¢ ptynny wtorny rynek Obligacii, ¢
jezeli sie rozwinie, toze kedzie trwat. Na nieptynnym rynku inwestor v
nie by w stanie sprzedaw danym momencie swoich Obligacji

rzetelnych cenach rynkowych. Mavosci sprzeday Obligacji mog zosta&
dodatkowo ograniczone ze wzdl na kraj.

Ryzyko ceny rynkowej

Posiadacz Obligacji narany jest na ryzyko niekorzystnych zmian c

rynkowych jego Obligacji; ryzyko takie materialieujse, gdy Posiadacz

sprzedaje Obligacje przed ostatecznym terminemwykupu. W takiej
sytuacji Posiadacz me by w stanie reinwestowa swoje srodki na
warunkach mniej korzystnych w poréwnaniu do piervepinwestycji.

Ryzyko przedterminowego wykupu

Jezeli Emitent ma prawo wykupu Obligacji przed termimdub jeeli
Obligacje zostan wykupione przed terminem w zywku z wysipieniem
zdarzenia okrdonego w warunkach Obligaciji, to Posiadacz takidHigacji
bedzie naraony na ryzyko,ze w zwizku z przedterminowym wykuper
jego inwestycja &dzie miala nisz niz sie oczekiwag rentowndc.
Posiadacz m@ take mig€ mazliwosé reinwestycji srodkow tylko na
warunkach gorszych hpierwotna inwestycja.

Ryzyko walutowe

Posiadacze Obligacji w walucie obcej remai g na ryzyko zmian kursov
walutowych oraz wprowadzenseodkow kontroli wymiany walutowej.

Obligacje o Statej Stopie Procentowej

Posiadacz Obligacji o Stalej Stopie Procentowej jegaony na ryzyko
spadku ceny takich Obligacji w wyniku zmian Rynk¢8éopy Procentowej

Obligacje nie % objete ustawowym programem gwarantowania
depozytow.

Uchwaly Posiadaczy — Czynniki ryzyka zwjzane ze stosowaniem

niemieckiej ustawy o emisjach dtanych papieréw warto§ciowych
(Gesetz Uiber Schuldverschreibungen aus Gesamtemimsen)

Jezeli w Warunkach mowa jest o uchwatach Posiadac#yrekalbo maj
zost& przyjete na zgromadzeniu Posiadaczy lub w drodze gtosiaw
przeprowadzonego bez zgromadzenia, to Posiadaczosponyzyko
przegtosowania uchwatpodgts przez weksza¢ Posiadaczy. Jakae

1

an

prawidlowo przygte uchwatly s wigzace dla wszystkich Posiadacz
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niektdre prawa przystugage Posiadaczom wzglem Emitenta zgodnie
warunkami Obligacji mog ulec zmianie, ograniczeniu lub naw
anulowaniu.

Przedstawiciel Posiadaczy

Warunki mowa o powotaniu Przedstawiciela Posiadaczy; wazkii z tym
mozliwe jest, aby Posiadacz zostat pozbawiony indywldego prawa dg
dochodzenia i egzekwowania swoich praw wyrjkggh z Warunkow
wzgledem Emitenta; prawo to przekazane zostaje Przeit$tdowi

Posiadaczy, ktory staje esiwytacznym podmiotem odpowiedzialnym z

dochodzenie i egzekwowanie praw wszystkich Posiadac

Austriacki sad moze powota zarzadce (kuratora) dla Obligacji w celu
do wykonania praw oraz reprezentowania wspoélnych ireresow
Posiadaczy w ich imieniu; w takim przypadku indywidualna zdolnc¢
Posiadaczy do dochodzenia swoich praw z tytutu Olgiacji osobno mae
by¢ ograniczona

Austriacki §d maze powold zarzdce do reprezentowania wspdélnyg
interesow Posiadaczy w sprawach doiggzh ich wspolnych praw, co me

okaz& sic niekorzystne dla danego Posiadacza lub dla wseyst

Posiadaczy.

Jako ze w wiekszdéci przypadkéw Obligacje Globalne znajdup sie w
posiadaniu Systemu Rozliczeniowego lub w jego imien inwestorzy
beda musieli korzystat z jego procedur w celu realizacji transferu,
ptatnosci czy komunikacji z Emitentem.

Inwestorzy lgdg w stanie zby swoje faktyczne udzialy tylko poprze
System Rozliczeniowy, a Emitent wypetni swoje ohbgaki ptatnicze
wynikajagce z Obligacji realizac ptatngci na rzecz System
Rozliczeniowego, ktéry dokona wyptaty na rzecz pdaczy rachunkow.

Nizsza rentowndé wynikajaca z kosztéw transakcyjnych i opfat
depozytowych

Faktyczna rentowrié Posiadacza z tytutu Obligacji m® by znacznie
nizsza nk wskazana rentowdé ze wzgbédu na koszty i opfaty
depozytariusza.

Transakcje z opcp uzupetnienia zabezpieczenia

Jezeli nabycie Obligacji zostato sfinansowane kredytkin payczks, a
pézniej Obligacje nie zostanwykupione, lub jeeli ich cena znacznic
spadnie, to Posiadacz nie tylko poniesie potengjairat z inwestycji, ale
wcigz bedzie musiat sptacikredyt lub payczke i zaptacé od niego optaty.

Ryzyko potencjalnych konfliktow intereséw

Niektorzy Dealerzy i ich spotki powzane zawierali i magw przyszigci
zawierg transakcje z zakresu bankaWwb inwestycyjnej oraz/luby
komercyjnej z Emitentem oraz ich spotkami pgmeinymi, jak réwnie
swiadczy¢ na ich rzecz ustugi w ramach zwyklej dziata@ltiagospodarcze;.

Zmiana przepiséw prawa

Nie mazna udziel zadnej gwarancji w zakresie wpltywu #tiovej zmiany
prawa niemieckiego lub austriackiego lub prawa pejskiego stosowaneg
bezpdrednio w Niemczech i/lub w Austrii. Takie zmianyzppiséw prawa
mog obejmowd, miedzy innymi, wprowadzenie nowego systemu,
ramach ktérego wkziwe austriackie wladze mgg w pewnych
okolicznasiciach spowodows ze Posiadaczeeds musieli uczestniczy w

ra

N

[=]

EMEA 114979390 v1



stratach Emitenta.
Wptyw podatkowy inwestycji

Efektywna rentown& z tytutu inwestycji w Obligacje m® zosté
zmniejszona o wplyw opodatkowania.

Proponowany Podatek UE od Transakcji Finansowych

W przypadku wprowadzenia rozwanego Podatku od Transak
Finansowych sprzedai nabycie Obligacji mge stanowé transakcje
podlegajce opodatkowaniu.

Pfatnasci z tytutu Obligacji mog podleg@& Dyrektywa UE w sprawig
opodatkowania dochoddw z osednasci — brak ubruttowienia

Jezeli platnagci map by¢ dokonywane lub otrzymywane poprzez age
ptatniczego w kraju, ktéry wybral system podatkibigoanego wrédta i
kwota podatku ma kiypotrcona z tej ptatnici, to ani Emitent ani ager
pfatniczy ani zaden inny pérednik/ zadna inna osoba nie ¢dizie
zobowhzana do zaptaty z tytutu Obligacfiadnych dodatkowych kwo
wynikajacych z obowizkowego pobrania / nateniu takiego podatku

zrédia (brak ubruttowienia).

Amerykaiski podatek wrodta na podstawie FATCA

W okreslonych okoliczndciach pewna ¢g¢ platngci zrealizowanych 2z
tytutu lub w odniesieniu do Obligacji me podlegd obowihzkom
sprawozdawczym w USA, brak spetnienia ktérychzena@oprowadz do
pobrania podatku grodta w USA.

Szczegollne ryzyka dla Obligacji denominowanych w pnach chiaskich
(Renminbi)

e Juan chiiski (Renminbi) nie jest swobodnie wymienialny nani

waluty; istnieg znacgce ograniczenia w zakresie transfenu

juanéw chiiskich (Renminbi) na terytorium i poza terytoriun
Chinskiej Republiki Ludowe;j

Juan chiski (Renminbi) nie jest obecnie swobodnie wymiamyaha inne
waluty.

* Poza terytorium Chiskiej Republiki Ludowej dogp do juanéw
chinskich (Renminbi) jest ograniczony, co r® wplygé na
ptynnasé Obligacji i zdolng¢é Emitenta do pozyskania juandyv
chinskich (Renminbi) niezbdnych do obstugi Obligacji

Na skutek ogranicze dotycacych transgranicznych przeplywo
pieniznych, wpowadzonych przez ag¢ Chiaskiej Republiki Ludowej w
stosunku do juanéw dahskich (Renminbi) dosp do tej waluty poz3
terytorum Chhskiej Republiki Ludowej jest ograniczony. Mo to mig
wplyw na ptynné¢ Obligacji i zdoIné¢ Emitenta do pozyskania juand
chinskich (Renminbi) nieziinych do obstugi Obligacji.

* Inwestowanie w Obligacje denominowane w juanach skich
(Renminbi) podlega ryzyku otrzymania plattom w USD
(odpowiednik U.S. Dollar)

W pewnych okolicznégciach Emitent jest uprawniony do rozliczenia
ptatndci z tytutu Obligacji (w catoci lub w eZci) w USD.

e Inwestowanie w Obligacje denominowane w juanach skich
(Renminbi) podlega ryzyku walutowemu

Cji

nta

—

—

=

W

W

EMEA 114979390 v1



Wartas¢ juana chiskiego (Renminbi) w stosunku do euro oraz pozoshaty
walut obcych jest zmienna w czasie i wynika ze zmia Chiskiej
Republice Ludowej, mdzynarodowej sytuacji politycznej i ekonomicznej
oraz wielu innych czynnikbw. Waré wyptat odsetek w juanach
(Renminbi) oraz kwoty gtéwnej w euro lub innych siavnych walutach
moze sk rozni¢ w zaleznosci od obowazujacych kurséw walut.

* Inwestowanie w Obligacje denominowane w juanach (Renbi)
podlega ryzyku zmiany stopy procentowej

Ponadto, dalsze obminie stop procentowych przezdzChinskiej Republiki
Ludowej mae zwikszy chwiejngé¢ stop procentowych, a wahania stop
procentowych juanéw chskich (Renminbi) mogwptywat na kurs notowa
Obligacii.

* Pfatnasci w odniesieniu do Obligacji édlg dokonywane na rzecy
inwestoréw wygcznie w sposéb okstony w Obligacjach

Wszelkie ptatnéci na rzecz os6b uprawnionych do otrzymania odsatek
odniesieniu do Obligacji dala dokonywane wyjcznie przez (i) przelew n
rachunek bankowy do rozlicke w juanach chiskich (Renminbi)
prowadzony w Hong Kongu, zgodnie z odpowiednimi epigami i
procedurami odpowiedniego systemu rozrachunkéw wygadku, gdy
Obligacje g reprezentowane przez obligagjlobalry (global note) lub (ii)
przelew na rachunek bankowy do rozligze juanach chiskich (Renminbi)
prowadzony w Hong Kongu, zgodnie z odpowiednimi epigami i
procedurami odpowiedniego systemu rozrachunkéw wygadku, gdy
Obligacje maj ostatecza forme imienrg (definitive registered form). An
Emitent, ani agent podatkowy ani agent ptatnicaymize by¢ zobowizany
do dokonania ptatgi za pomog innych $rodkéw (w tym banknotow
czekéw, weksli trasowanych (draft) lub poprzez [@ee na rachunek
bankowy w Chiskiej Republice Ludowej).
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Rozdziat E — Oferowanie

Element
E.2b Przyczyny oferty, | Cele oferty i wykorzystanie wptywow:
wykorzystanie ] o ) o
wplywow, Celem oferty jest pozyskanie finansowania, zabezgigie okréonych

szacowane wptywy
netto

ryzyk lub wykorzystanie aktualnych szans rynkow{sharbitrazu).

Whplywy netto zostan wykorzystane na cele ogélne zwyktej dziatalrio
Emitenta i spotek Grupy RBI, na transakcje zabezzggce lub arbitraowe.

Szacowane wptywy netto: do okoto 300,000,000 CNY.

E.3

Warunki oferty

Warunki oferty sg nastepujace:
Ograniczenia dotyere sprzeday

Oferty Publiczne w Austrii i w Niemczech, w Repuai Czeskiej, w
Republice Stowaciji, na ¥grzech i w Polsce.

W przypadku oferty publicznej Obligacji in jednapl kilku jurysdykcjach, w
pézniejszym czasie, odpowiednie Warunki #¢owe przygotowane dl
takiej oferty publicznej lub ofert, ebla rowniez opublikowane na stonie
internetowej Emitenta pod adresem http://investarternational.com
“Informacja dla inwestoréw lokggychsrodki w instrumenty dine”.
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jurysdykcjach lub me@ by ograniczone przepisami prawnymi. Osgby
uzyskujce dosgp do niniejszych informacijigs obowiyzane doscistego
przestrzegania lokalnych przepisébw prawnych i st@soa sg do
potencjalnych ograniczeprawnych. Niniejsze informacje nie ngogy¢ w
zadnym wypadku rozpowszechniane lub oferowane ndotarm Stanow
Zjednoczonych Ameryki / do os6b amengkich (ang. U.S. persons) ani na
terytorium Zjednoczonego Krolestwa.

Okres Oferty:  rozpoczyna ¢siz dniem 22 wrzéia 2017 roku w
Republice Austii, w Niemczech, w Republice Czeskiej Republice
Stowaciji, na W¥grzech i w Polsce .Pierwotna Data Emisji: 29
wrzesnia 2017 r.

Pierwotna Cena Emisyjna: 100,00% kwoty gtéwnejwwszego dnia
oferty (22 wrzénia 2017 r.); nagpnie
kolejne ceny emisyjne zostakreslone
na podstawie warunkéw rynkowych. Dja
zapisow, ktére ¢&dg rozliczone w

Pierwotnej Dacie  Emisji, kwota
naliczonych odsetekelzie ptatna przez
inwestora.

Odpowiednie ceny emisyjne ¢ty udostpniane przez Szczegolnie
Uprawnionych Oferujcych na wniosek.

Maksymalna Cena Emisyjna: 105,00 procent

Agent Notowania: Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
A-1030 Wied&
Austria

Agent Podatkowy: Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt nad Menem
Niemcy

Agent Platniczy: Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt nad Menem
Niemcy

Agent Kalkulacyjny: Deutsche Bank Aktiengesellstha
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt nad Menem

Niemcy
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E.4

Wszelkie interesy
istotne dla tej
sprawy, w tym
takze konflikt
interesow

Zgodnie z najlepsz wiedzy Emitenta,zadna z oséb zaangawvanych w
oferte Obligacji nie ma konfliktu intereséw o istotnym amzeniu dla
Obligacji i/lub dla oferty.

E.7

Szacunkowe
koszty naktadane
na inwestora przez
emitenta lub
oferujacego

Nie dotyczy; sam Emitent nie naliczadnych kosztéw. Niemniej mag
zost& naliczone inne koszty, jak np. optaty z tytutu deygtu.

W przypadku zapiséw skladanych poprzezsrpdnikow finansowych
(Specjalnie Uprawnionych Ofergych) naley spodziewé sig optat za
nabycie, opfat za sprzedaoptat za konwergj oraz optat depozytowyc
pobieranych przez tych peednikow finansowych.
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