SUHRN

Suhrn je vypracovany na zéklade nalezitosti naepvenie nazvanych ,Prvky”. Tieto Prvky su
uvedené ad@slované v oddieloch A - E (A.1 - E.7).

Tento suhrn (Suhrn“) obsahuje vSetky Prvky, ktoré musiatbgo suhrnu zaradené vo t@hu
k danému typu Dlhopisov a Emitentovi. &&e sa niektoré Prvky nevyzadugiislovanie jednotlivych
Prvkov na seba nemusi nadvazbva

Aj ked’ niektoré Prvky vo wahu k tomuto typu cennych papierov a Emitentovilmaf’ v Suhrne
uvedené, je mozné, Ze k tomuto Prvku nebudu exstdiadne relevantné informécie. V takom
pripade je v Suhrne uvedeny sty opis Prvku s uvedenim ,nepouZije sa“.

Oddiel A - Uvod a upozornenia

Prvok

Al

Upozornenia

Upozornenie:
e Tento Suhrn predstavuje Gvod k Prospektu.

e Akékal'vek rozhodnutie investovado Dlhopisov by malo vychadgeaz
toho, Ze investor posudi Prospekt ako celok.

* V pripade podania Zaloby na sud tykajicej sa uUdajosiahnutych v
Prospekte, vnatrostatne predpi€yenskych Statov moézu pred &dim
sudneho konania Zalujucemu investorovi ulopovinnos, aby znasal
naklady na preklad Prospektu.

e Osoby, ktoré wvyhotovili Sdhrn vratane jeho prekladumaja
obgianskopravnu zodpovednbga spravnas ddajov iba v pripade, Ze |
Suhrn zavadzajuci, nepresny alebo v rozpore s nystatcag'ami
Prospektu, alebo v spojeni s ostatnytag’ami Prospektu neobsahuje
informacie, ktoré su pre investoroitkové pri rozhodovanii investova
do Dlhopisov.

0]

A.2

Sihlas emitenta
S pouzitim
Prospektu

Emitent sdhlasi s pouZitim Prospektu v suvislosienslobodenou ponukou
dihopisov s nulovym vynosorRaiffeisen Bank International up to EUR
20,000,000 Zero Coupon Notes due May 2019, Seri@g, Tranche 1(v
Slovenskej republike kazdou regulovanou firaou inStitdciou v
EUa/alebd’alsim finaknym sprostredkovatem, v kazdom pripade, ako sa
uvadza v prisluSnych Koteych podmienkach alebo na webovej stranke
Emitenta www.rbinternational.com wasti ,Vztahy s investormi (spotme
»,Osobitne opravneni predkladatelia ponuky, ktori budd vyhradne
opravneni pouzitaProspekt na dely nasledného predaja alebo kémého
umiestnenia prislusnych Dlhopisovgas obdobia od 11. maja 2016 (vratane)
do skorSieho z nasledovnych dni (bez tohta)d (i) ukortenie ponuky tejtq
Série 107, Tranza 1 zo strany Emitenta a (ii) rntepkti ¢i nepouziténosti
Zakladného prospektu alebo jeho aktualizacie nagladprospektom v roku
2016 , za predpokladu splnenia konkrétnych obmddasredenych v
Koneinych podmienkach, avSak s tym, Ze Prospekt gale platny v sulade $
¢lankom 11 luxemburského zékona o prospekte cenpsipferov Loi relative
aux prospectus pour valeurs mobili€resktorym bola implementovan
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/E6 movembra 2003 (
zneni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 20/HJ73 24. novembra
2010).

Oy

Prospekt mozno poskyttilpotencidlnym investorom iba spolu so vSetkymi
dodatkami zverejnenymi pred tymto poskytnutim. Adfflek dodatok k
Prospektu je k dispozicii na nahliadnutie v elekitkej podobe na webovej
stranke luxemburskej burzy (www.bourse.lu) a na avep strdnke Emitenta
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www.rbinternational.com wasti ,Vztahy s investormi“.

Pri pouzivani Prospektu je kazdy Osobitne opravneredkladate ponuky
povinny sa uisti, Ze dodrziava vSetky prislusné pravne predpisynélas
prislusnych jurisdikciach.

Ak ponuku predkladd Osobitne opravneny predkladat® ponuky, je
povinny poskytnut’ investorom informacie o’adom podmienok ponuky
platnych v ¢ase predlozenia ponuky.

Emitent méze uddlisuhlas ajd’alSim institdciam po dni vydania Kofrgych
podmienok Dlhopisov, ptom v tomto pripade vySSie uvedené informd
slvisiace s nimi budd zverejnené na webovej strankeitenta
www.rbinternational.com ¥asti ,Vztahy s investormi “.

Tento sthlas s pouzitim Prospektu sa riadi naslettuj podmienkami:

cie

Ako je uvedené v Kormych podmienkach, suhlas s pouzitim Prospekiu v

suvislosti s Neoslobodenou ponukou v Slovenskajbkie je udeleny vyléne
spolanosti Tatra banka a.s., HodZzovo namestie 3, 811 Bo#tislava,
Slovenska republika, zapisanej v Obchodnom regiSikresného sid
Bratislava |, Oddiel: Sa, Vlozka: 71/B.

Il

Oddiel B - Raiffeisen Bank International AG - Emitent

Dy

<2

Prvok

B.1 Oficialny a | Oficidlne meno Emitenta je Raiffeisen Bank Inteimael AG a jeho obchodn
obchodny nazov| meno je Raiffeisen Bank International alebo RBRE|* alebo ,Emitent*).
emitenta

B.2 Sidlo a pravna| RBI je akciovou spoltnogou (Aktiengesellschafalozenou v Rakuiske
forma emitenta, | republike a podnikajucou v silade so zdkonmi Ragjuspubliky. Jej sidlo s
pravne predpisy, | nhachidza vo Viedni.
podPa  ktorych
emitent
vykonava
¢innost’ a krajina
jeho zaloZenia

B.4b Opis vSetkych Emitent spolu so svojimi konsolidovanymi dcérskynspola:nogami

znamych trendov
ovplyviiujucich
emitenta a
odvetvia, v
ktorych pdsobi

(,Skupina RBI") tvori univerzalnu bankovi skupinu ponukajucagir Skalu
bankovych a finatnych produktov a sluzieb sikromnym a firemnym Kigen,
finanénym inStitdcidm a verejnopravnym subjektom. SkupiRBI posobi
hlavne v Rakusku a v strednej a vychodnej Eurdpegipn strednej a
vychodnej Eurépy).

Medzi zname trendy ovplywjuce Emitenta a krajiny, v ktorych pdsobi, p4
zlozité makroekonomické prostredie s klesajucimtoms a nepriaznivym
prognézami v niekikych krajinachtazka politicka a hospodarska situacia
Ukrajine a v Rusku (a v slvislosti s Ukrajinou askam), dlhova kriza \
nieka’kych krajinach, vysoké volatilita vymennych kurzav pretrvavajics
napata situacia na finamych a kapitalovych trhoch. V§hd globalnej
ekonomiky ma v kratkodobom a strednodobom horizaustd aj nal'alej

narainy a poda mnohych prognéz ma hruby doméci produkt v mnohy

oblastiach pbsobnosti Skupiny RBI stagnbvdebo ras len mierne. Tietq
meniace sa podmienky, na niektorych miestach apdsf@atnom rozsahu
negativne, ovplyvnili a aj ovplyvnia, niektoré trhga ktorych Skupina RB
pdsobi.

V _mnohych krajindch, v ktorych Skupina RBI p6sobiusi Emitentéelit

Atri

na
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nepredvidatthym pravnym, hospodarskym, politickym a spg@ioskym
opatreniam, prekdzkam a zmenam. Najma v oblastraoghspotrebitéov,

konkrétne v suvislosti s Gvermi v CHF a inych cutizimnenach, mnoho kraji
¢oraz castejSie prijima opatrenia s bien zmierni devizové riziko, ktoré
spotrebit€éom v minulosti vznikalo, a takisto s €@n obmedazi ich zavazky
na splatenie tychto Gverov. Uverové instit(cie ré&ttieto Gvery poskytli, su ta
vystavené znmej z&azi vyplyvajucej z tychto opatreni, ktora bude vids
d'alSim znanym néakladom.

Rozsah suvisiacich nepriaznivych podmienok a désiedsa v jednotlivych
krajinach podstatne liSi a spravidla sa odvija @ibt v akej ekonomickej

politickej faze vyvoja sa dana krajina nachadzditiPkdh a hospodarska

stabilita v regiéne je rdézna, napriklad vyvoj pokej situacie na Ukrajine a

Rusku, sankcie proti Rusku a neistota’astom buddceho vyvoja v tychto

krajinach viedli k hospodarskym problémom a k pemk poklesu ruskéh
rubla a ukrajinskej hrivny a takisto viedli k vyraznémuySeniu rizikovych
prémii spojenych s ukrajinskymi Statnymi dlhopisanis dlhmi ukrajinskych
diznikov. Akékdvek zhorSenie alebo pokiavanie tejto situdcie moze thaj
nafalej nepriaznivy vplyv na obchodrinnog” Skupiny RBI na Ukrajine a
Rusku a na jej vysledky a kapital.

Dalej je potrebné uvigs ze finagna kriza takisto viedla k zvysen
regula&nych opatreni na vnuatroStatnej i medzinarodnej dicovZmeny
v regulécii alebo podnety na prijatie novych obnedzvo finaknom sektore
by mohli ma dalsi vplyv na toto odvetvie, v ktorom Skupina RBispbi.
Nové vladne alebo regwlaé poziadavky a zmeny v rozsahu kapitélo
primeranosti, likvidity a Uverového financovania ohli vies’ k zvySeniu
poziadaviek na kapitalové zdroje a likviditu SkupRBI.

Pozri tiez nizSie uvedeny prvok B.12.

AN

51

vV

D

c

vej

B.5 Opis skupiny | Emitent je spoléne so svojimi konsolidovanymi dcérskymi spoiog’ami
emitenta a| (,Skupina RBI* ") siagou skupiny dverovych institacii RZB
postavenie (Kreditinstitutsgruppey  sulade s rakiskym  zdkonom o bankach
emitenta v | (BankwesengeseizBWG"), na cele ktorej stoji Raiffeisen Zentralbank
skupine Osterreich AktiengesellschgftRZB“) ako nadradena Uverova institidia

(Ubergeordnetes Kreditinstifut

B.9 Prognéza alebo| Nepouzije sa. Emitent nevyhotovuje Ziadne progréaydhady zisku.
odhad zisku

B.10 Vyhrady v | Nepouzije sa. Spotmos” KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprufungs- und
sprave auditora o| Steuerberatungsgesellschaft* vykonala audit nenjesdezie konsolidovane
historickych Gctovnej zavierky RBI k 31. decembru 2014 a 31. ddwen2013 a vydala pre
finanénych vySSie uvedenu konsolidovan@&tdvnl zavierku spravu auditora s vyrokam
informaciach .0ez vyhrad“(Bestatigungsvermerk).

Spolanog’ KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und

Steuerberatungsgesellschaft* vykonala audit nenmeakeie konsolidovane

Gctovnej zavierky RBI k 31. decembru 2015 a vydala fito konsolidovant

Gétovnd  zévierku spravu  auditora s vyrokom ,bez  vilhra

(Bestatigungsvermerk)

*) Spolotnog” KPMG  Austria GmbH  Wirtschaftsprifungs-  und
Steuerberatungsgesellschaft bola akciovou spolou (AG). Dha 22.
augusta 2014 sa pravna forma tejto spwbsti zmenila zdpisom dp
obchodného registra na spatog’ s risenim obmedzenym (GmbH).

B.12 Vybrané Prepocet
historické Dna 1. februara 2016 Emitent formou ad hoc oznamewégiejnil predbezny}
kPaéové Udaje | konsolidovany zisk za rok 2015, ktory prevySil odbeané udaje, ktoré boli
emitenta za | predtym poskytnuté analytikom a investorom.

kazdy finanény

Tato situacia vznikla predovSetkym v dosledku tyorlmizSich nez
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rok a pripadné
nésledné
priebezné
finanéné
obdobia (s
uvedenim
porovnatePnych
Gdajov)

predpokladanychiistych opravnych poloziek na straty z Gverov vokeyd 266
mil. EUR, ¢o je 0 28 % menej ako v roku 2014. Takyto vyvojreamenalo
viacero trhov. VSeobecné administrativne naklady bo vysSke 2 915 mil.
EUR, t. j. 0 4 % menej neZ v predchadzajicom rdkeoku 2015 boli v stlade
s odhadovanymi Udajmi naklady na program transfotengriblizne vo vysSke
90 mil. EUR. Odhadované udaje na cely rok 2015stakizalfnali straty
vyplyvajice zo znehodnotengmodwillu a naklady na pokrytie rizik vo vyske
124,1 mil. EUR, ktoré sa v ramci prejpo prerozdelili do celého roka 2014.

Tento prepoet vyplynul z beznej kontroly RBI, ktori vykonalkigsky Urad
pre finagné vykaznictvo pdth § 2(1)2 zédkona o kontrol€tavnych zavierok.
RBI predpokladd, Ze jej bude formalne oznamenigrpgatjice tieto vysledky
dorwiené v nasledujucich mesiacoch. Kontrola sa tykatamsélidovanej
Uctovnej zavierky za rok 2014 a potiej spravy za rok 2015. Prerozdelen
sumy vo vySke 124,1 mil. EUR viedlo k Gprave kordmanej straty za cell
rok 2014 na sumu 616,8 mil. EUR. Z tohto dévoduotieaklady nie s(
zohradnené v konsolidovanycktdvnych zavierkach za rok 2015.

Suma vo vySke 124,1 mil. EUR pozostava z dvochofakt naklady na
pokrytie strat zo znehodnotergaodwillu vo vySke 93,4 mil. EUR tykajlce sa
banky Raiffeisen Polbank a néklady na tvotistych opravnych poloziek vo
vyske 34,1 mil. EUR, v dbsledku ktorych vznikldalSia odlozena diavéa
pohadavka vo vySke 3,4 mil. EUR.

Tento prepdet ma zanedbatay vplyv na ukazovatele reguiaho kapitalu.

Na zaklade predbeznych udajov bola k 31. decembi® Bodnota celkovych
rizikovo vazenych aktiv vo vySke cca 63 mld. EURnykazany ukazovate
CET1 (bez uplatnenia prechodnych ustanoveni) bblijne vo vyske 11,5 %.

Predstavenstvo odpafiuvyroénému valnému zhromazdeniu, aby za firgn
rok 2015 neboli vyplatené ziadne dividendy.

Informacie uvedené v tomto oznameni vychadzaju zdipeznych
neauditovanych ¢iselnych Gdajov. Konmé UGdaje budl upresnené |v
nadchadzajucich tyzach a budd zverejnené Ktavnej zavierke za rok 2015,
pravdepodobne 16. marca 2016.

Vykaz ziskov a strat v

mil. EUR 1-3/2015 1-3/2014 1-12/2014 1-12/2013
neauditované auditované

Cisté Urokové vynosy........ 820 979 3789 3729

Cisté opravné polozky na

straty z Gverov................... (260) (281) (1 716) (1 149)

Cisty trokovy vynos po

zohradneni vytvorenych

opravnych poloziek 560 697 2073 2580

Cisty vynos z poplatkov a

provizii 360 376 1586 1626

Cisty zisk z obchodovania (62) (29) (30) 321

VSeobecné administrativng

naklady (691) (755) (3 024) (3 340)

Cisty vynos z finatinych

derivatov a zavazkov 20 (27) 88 (257)

Cisty zisk z finaginych

INVeSHICii.......cooveiiiiienne 64 37 62 58

Vysledok hospodarenia

pred zdanenim 188 240 23 835

Vysledok hospodarenia

pred zdanenim 100 173 (463) 603

Konsolidovany vysledok

hospodérenia 83 161 (493) 557

Zdroj: Vysledky za ukotené roky 2014 a 2013 a auditorom neoverené vykazy. z
Stvrrok 2015 a 2014.
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Suvaha v mil. EUR 31/3/2015 | 31/3/2014 | 31/12/2014 | 31/12/2013
neauditované auditované

Vlastny kapital 8 654 12 821 8 302 10 364

Aktiva spolu 124 176 125 410 121 624 130 640

Vybrané kragové

ukazovatele

Ukazovaté& nesplacanych 11,9% 10,6 % 11,3 % 10,7 %

averovt!)

Ukazovaté krytia 65,9 % 65,2 % 67,4 % 63,1 %

nesplatenych tGverdt

Zdroj: Vysledky za ukotené roky 2014 a 2013 a auditorom neoverené vykazy. :
Stvitrok 2015 a 2014.
@ Ukazovaté nesplatenych Gverov a Ukazovatkrytia nesplatenych uvero
,Nebankové institlicie celkom*

Specifické bankové Gdaje | 31/3/2015 | 31/3/2014 | 31/12/2014 | 31/12/2013
neauditované auditované
Ukazovaté kapitélovej
primeranosti tier 1 (s
uplatnenim prechodnych
ustanoveni) 10,4 % 139% 10,9 % 10,7 %
Ukazovaté
kapitalovej
primeranosti tier 1
(bez uplatnenia
prechodnych
ustanoveni) 9,9 % 9,9 % 10,0 % -
Celkovy podiel
kapitalu (s uplatnenim
prechodnych
ustanoveni) 15,3 % 18,3 % 16,0 % 15,9 %
Celkovy podiel
kapitalu (bez
uplatnenia
prechodnych
ustanoveni) 14,8 % 14,6 % 15,2 % -

Zdroj: Vysledky za ukotené roky 2014 a 2013 a auditorom neoverené vykady gtvtrok 2015
a 2014 s vynimkou ukazovéite ,Celkového podielu kapitadlu (bez uplatnenia peetttych
ustanoveni)” k 31/3/2014, ktory vychadza z intemygpaitov (neauditované).

Finanéna vykonnog’ 1-3/2015 1-3/2014 1-12/2014 1-12/2013
neauditované auditované

Cista Grokova mar#@ 2,94 % 3,35 % 3,24 % 3,11 %

Navratnos kapitalu pred

zdanenim 9,0 % 7,9 % 0,2 % 7,8 %

Ukazovaté& nakladovosti 61,8 % 56,1 % 56,5 % 58,3 %

Zisk na akcii (v EUR) 0,29 0,60 (1,73) 1,83

Zdroj: Vysledky za ukotené roky 2014 a 2013 a auditorom neoverené vykady &tvtrok 2015

a 2014.

@ (ista Orokovad marza (priemerné deaé aktiva) -Cisty Grokovy vynos vo wahu k
priemernym Uréenym aktivam

Zdroje 31132015 | 31372014 | 31122014 | 3112/ 2013
neauditované auditované

Zamestnanci 54 468 57 217 54 730 57 901

Pobaky 2851 2991 2 866 3025

Zdroj: Vysledky za ukotené roky 2014 a 2013 a auditorom neoverené vykady &tvtrok 2015
a 2014.

Vykaz ziskov a strat 2. Stvrt’rok 1. Stvrt’rok
v mil. EUR 1-6/2015* 1-6/2014 2015 2015
neauditované auditované
Cisté Grokové vynosy 1682 1954 862 820
Cisté opravné polozky na (592) (568) (332) (260)
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straty z Gverov

Cisty Grokovy vynos po

zohradneni vytvorenych

opravnych poloziek 1090 1386 530 560
Cisty vynos z poplatkov a

provizii 745 765 385 360
Cisty zisk z obchodovania 2 9 64 (62)
VSeobecné administrativng

naklady (1 388) (1519) (697) (691)
Cisty vynos z finatinych

derivatov a zavazkov (20) (43) (29) 20
Cisty zisk z finaginych

investicii 61 78 3) 64
Vysledok hospodarenia

pred zdanenim 467 518 279 188
Vysledok hospodarenia pg

zdaneni 326 371 226 100
Konsolidovany vysledok

hospodarenia 288 344 204 83

Zdroj: Polrainé spravy za rok 2015 (neauditovah@) 2014 (neauditované).

Savaha v mil. EUR 30/6/2015 | 30/6/2014
neauditované

Vlastny kapital 8 783 10 846

Aktiva spolu 119734 127 279

Vybrané kraéové ukazovatele

Ukazovaté nesplacanych Gvero¥ 11,9 % 10,7 %

Ukazovaté krytie nesplacanych tver&v... 66,6 % 65,3 %

Zdroj: Polrainé spravy za rrok 2015 (neauditované) 2014 (neauditované)
™ Ukazovaté nesplatenych Gverov a Ukazoatkrytia nesplatenych Gverov ,Nebankoyé
institacie celkom*

Specifické bankové tdaje 30/6/2015* | 30/6/2014
neauditované
Ukazovaté kapitalovej primeranosti tier 1
(s uplatnenim prechodnych ustanovennr 11,4 % 12,1%
Ukazovaté kapitalovej primeranosti
tier 1 (bez uplatnenia prechodnych

ustanoveni) 10,7 % 10,4 %
Celkovy podiel kapitalu (s uplatnenim
prechodnych ustanoveni) 16,6 % 16,8 %

Celkovy podiel kapitalu (bez
uplatnenia prechodnych
ustanoventi) 16,0 % 15,1 %

Zdroj: Polrozné spravy za rok 2015 (neauditované) * a 2014 (@ieawané) s vynimkou
ukazovatéa ,Celkového podielu kapitalu (bez uplatnenia poettych ustanoveni)* k 30/6/2014,
ktory vychadza z internych vyptv (neauditované).

Finanéna vykonnog’ 1-6/2015* 1-6/2014
neauditované
Cista urokova mar7@ 3,00 % 3,33%
Navratnos kapitalu pred zdanenim 11,0% 8,6 %
Ukazovaté nakladovosti 56,8 % 55,3 %
Zisk na akciu v EUR 0,98 1,24

Zdroj: Polrazné spravy za r. 2015 (neauditovahe 2014 (neauditované).
@ (ista Orokovad marza (priemerné deaé aktiva) -Cisty Grokovy vynos vo wahu k
priemernym Uréenym aktivam

Zdroje 30/6/2015* | 30/6/2014
neauditované

Zamestnanci 53233 ‘ 56 356

Pobaky 2781 2934

Zdroj: Polrainé spravy za rok 2015 (neauditovah@) 2014 (neauditované).

*) Predbeznl konsolidovanidtavnua zavierku spolmosti Raiffeisen Bank International AG k 30
junu 2015 a za obdobie ké&ace 30. juna 2015 posudil auditor Emitenta, spale’ KPMG
Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerbergsgesellschaft.




Vykaz ziskov a strat

v mil. EUR 1-9/2015 1-9/2014
neauditované

Cisté Grokové vynosy 2495 2894

Cisté opravné polozky na

straty z Gverov (783) (1 083)

Cisty trokovy vynos po

zohladneni vytvorenych

opravnych poloziek 1712 1811

Cisty vynos z poplatkov a

provizii 1129 1168

Cisty zisk z obchodovania (12) 38

VSeobecné administrativne

naklady (2101) (2 295)

Cisty vynos z finatinych

derivatov a zavazkov 11 60

Cisty zisk z finagnych

investicii 68 101

Vysledok hospodarenia pred

zdanenim 624 502

Vysledok hospodarenia po

zdaneni 432 259

Konsolidovany vysledok

hospodarenia 378 225

3. Stvrt’rok 2. Stvrerok
2015 2015
neauditované
813 862
(291) (332)
622 530
384 385
(14) 64
(713) (697)
20 (29)

7 (3)
157 279
106 226
920 204

Zdroj: Vykazy za 3. Stuirok 2015 (neauditované) a 3. Stk 2014 (neauditované).

Savaha v mil. EUR

Vlastny kapital

Aktiva spolu

Vybrané kraéové ukazovatele
Ukazovaté nesplatenych Gverd¥
Ukazovaté krytia nesplatenych tver&V

30/9/2015 | 30/9/2014
neauditované

8 624
117 238

12,1 %
66,6 %

9819
132 016

111 %
65,4 %

Zdroj: spravy za 3. Styrok 2015 (neauditovartép 3. Stvirok 2014 (neauditované).

™ ykazovaté nesplatenych Gverov a Ukazoatérytia nesplatenych Gverov ,Nebanko

institacie celkom*
Specifické bankové Gdaje

Ukazovaté kapitalovej primeranosti tier 1
(s uplatnenim prechodnych ustanovern
Ukazovaté kapitalovej primeranosti
tier 1 (bez uplatnenia prechodnych
ustanoventi)
Celkovy podiel kapitalu (s uplatnenim
prechodnych ustanovent).......................
Celkovy podiel kapitalu (bez
uplatnenia prechodnych ustanoveni)......

30/9/2015 | 30/9/2014
neauditované

11,4 %

10,8 %

16,7 %

16,2 %

11,0 %

10,2 %

15,5 %

14,8 %

Zdroj: spravy za 3. Stérok 2015 (neauditované) * a 3. &tnok 2014 (neauditované), s vynimkd
ukazovatéa ,Celkového podielu kapitalu (bez uplatnenia poeitych ustanoveni)* k 30/9/2014
ktory vychadza z internych vypmv (neauditované)

Finanéna vykonnog’ 1-9/2015 1-9/2014
neauditované
Cista trokova marZ@ 2,99 % 3,29 %
Navratnos kapitalu pred zdanenim 9,9 % 5,8 %
Ukazovaté nakladovosti 57,4 % 55,5 %
Zisk na akciu v EURY) 1,29 0,80

ZdrOj Spravy za 3. Stvrok 2015 (neauditované) a 3. §ok 2014 (neauditované).

Cista Grokova marza (priemerné &eoé aktiva) —Cisty drokovy vynos vo wahu k
priemernym Grdenym aktivam

Zisk na akciu zverejneny v 3. Sfuoku 2014 sa povaZuje za vynoscastnickeho kapitalu
Vr. 2014 dividendy z &mstnickeho kapitalu vyplatené neboli. Z tohto davagpraveny
vynos na akciu predstavoval 0,80 EUR.

[©)

zdroje 30/9/2015 | 30/9/2014
neauditované

ZameStNANCH ....ccoeeeviiiiiiiiee e s 52 744 55933

POD@EKY...ceveeiiiiiiee e 2754 2894

c

3

Zdroj: Spravy za 3. Styrok 2015 (neauditované) a 3. §tok 2014 (neauditované).
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Ako vyplyva z ad hoc ozndmenia z 1. februara 204i@ (ySSie), RBI sa
podrobila beznej kontrole zo strany rakuskeho Unadufinainé vykaznictvo
pod'a 8 2(1)2 zakona o kontrolétdvnych zavierok. V dosledku tejto kontro
boli auditovana konsolidovanaétovnd zévierka RBI za rok keimaci 31.

decembra 2014 a takisto neauditovana predbeznaolidmgna dtovna
zavierka z 31. marca 2015, 30. juna 2015 a 30esdpta 2015 pregftané
pod’a IAS 8.41. Podrobné informacie najdete v poznamkackonsolidovane]
Gétovnej zavierke RBI overenej auditorom za&to¥ny rok koriaci

31. decembra 2015 v kapitole ,zasady pri vypracouvaiiovnej zavierky".
Vysledky kontroly sa po Prepte zolfadnili v tychtoéiselnych tdajoch:

1-3/2015 1-6/2015| 1-9/2015 |1. Stvr. 20142. Stvr. 20143. Stvr. 2015
Vykaz ziskov a | neauditov| neauditova neauditovarneauditovarneauditovarneauditovar]
stréat ané (prepogit.) (prepogit.) | (prepogit.) | (prepotit.) | (prepogit.)
v mil. EUR (prepoéit
Cisté arokové 820 1681 2 495 820 861 814
VYNOSY.....cccneee.
Cisté opravné (260) (604) * (795) *| (260) (343) * (191) *
polozky na
straty z Uverov..
Cisty trokovy 560 1077 * 1700 * 560 518 * 623 *
Vynos po
zohradneni
vytvorenych
opravnych
poloZiek............
Cisty vynos z 360 745 1129 360 385 384
poplatkov a
provizii.............]
Cisty zisk z (62) 2 (12) (62) 64 (14)
obchodovania.. |
Vieobecné (691) (1 388) (2101) | (691) (697) (713)
administrativne
naklady............|
Cisty vynos z 20 (10) 11 20 (29) 20
finanénych
derivatov a
zavazkow..........
Cisty zisk z 64 61 68 64 ) 7
financnych
investicit...........
Vysledok 188 455 * 708 * 188 267 * 253 *
hospodarenia
pred zdanenim.|
Vysledok 100 314 * 516 * 100 214 * 201 *
hospodarenia p
zdaneni.............
Konsolidovany 83 276 * 461 * 83 192 * 186 *
vysledok
hospodarenia...]
* prepaitané Udaje.

Zdroje: Vysledky za ukateny rok 2015, sprava za 1. ok, polrainé sprava a sprava za 3.
Stvrrok 2015, vSetky z nich neoverené auditorom a #typBmitenta

Suvaha v mil. EUR 31/3/2015 30/06/2015 30/09/2015
neauditované neauditované neauditované
(prepotit.) (prepogit.) (prepogit.)
Vlastny kapital.............cccoeeneee. 8531 * 8651 * 8582 *
Aktiva SpOlU .......ceoiiieiiiiiii 124054 * 119602 * 117197 *
Vybrané kraéové ukazovatele
(Ul)kazovata‘é nesplatenych Gvero 119% * 120% * 122% *
Ukazovaté krytia nesplatenych 66,0% * 66,8% * 66,8% *
AVEroV®. ..o

@D ykazovate nesplatenych Gverov a UkazoJat&rytia nesplatenych Gverov ,Nebankoyé

institacie celkom*
*prepaitanéciselné udaje.
Zdroje: Vysledky za ukateny rok 2015, sprava za 1. §inok, polraina sprava a sprava za 3.
Stvrrok 2015, vSetky z nich neoverené auditorom a #typBmitenta
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Specifické bankové tdaje 31/3/2015

neauditované
(prepotit.)

Ukazovaté kapitalovej 10,4% *

primeranosti tier 1 (s

uplatnenim prechodnych

UStANOVENT ..eeeiiieiiec e

Ukazovaté kapitalovej 9,8 % *

primeranosti tier 1 (bez

uplatnenia prechodnych

uStanoveni) ....cccoeeccveeeeeiiiennnnd

Celkovy podiel kapitalu (s 15,3 % *

uplatnenim prechodnych

uStanoveni) ....ccceeeecveeeeeviiennnnd

Celkovy podiel kapitalu (bez 14,8 % *

uplatnenia prechodnych

ustanoveni)......

*prepatitanéciselné udaje.

30/06/2015
neauditované
(prepoéit.)
11,3 % *
10,7 % *
16,5 % *
16,0 % *

30/09/2015
neauditované
(prepoéit.)
11,3% *
10,7 % *
16,7 % *
16,1 % *

Zdroje: Vysledky za ukateny rok 2015, sprava za 1. ok, polrainé sprava a sprava za 3.
Stvrrok 2015, vSetky z nich neoverené auditorom a #typBmitenta

1-3/2015 1-6/2015 1-9/2015
neauditované neauditované neauditované

Finanéna vykonnog’ (prepotit.) (prepoéit.) (prepoéit. )
Cista arokova mar#@.............. 294 % * 3,00% * 2,99 %
Navratnos kapitalu pred 91% * 109% * 11,4% *
zdanenim.......ccceeeeeeeeeccinieenn,
Ukazovaté& nakladovosti... 61,8% * 56,8% * 574% *
Zisk na akciu v EUR 0,29 * 0,94 * 1,58 *

@ Cista Grokova marza (prlemerne Uraené aktiva)— Cisty Grokovy vynos vo wahu k

priemernym Gréenym aktivam.
*prepatitanéciselné udaje.

Zdroje: Vysledky za ukateny rok 2015, sprava za 1. §inok, polraina sprava a sprava za 3.
Stvrrok 2015, vSetky z nich neoverené auditorom a #typBmitenta

Vykaz ziskov a strat
v mil. EUR

Cisté urokové vynosy
Cisté opravné polozky na straty z Gverow..............
Cisty arokovy vynos po zdladneni vytvorenych
opravnych poloZiek
C|sty vynos z poplatkov a provizii..
Cisty zisk z obchodovania
VSeobecné administrativne naklady......................
Cisty vynos z finatinych derivatov a zavazkav........
Cisty zisk z finaginych investicii
Vysledok hospodarenia pred zdanenim.
Vysledok hospodarenia po zdaneni..........
Konsolidovany vysledok hospodarenia.................|
*prepatitanéciselné udaje.

Zdroj: Vysledky za ukokeny rok 2015.

Slvaha v mil. EUR

Vlastny kapital
Aktiva spolu
Vybrané kraéové ukazovatele

Ukazovaté nesplatenych Gverd¥
Ukazovaté krytia nesplatenych averdv...................

1-12/2015

3327
(1 264)

2063

31/12/2015

8501
114 427

119%
71,3 %

1-12/2014
(prepotit.)
3789

(1 750) *

2039 *
1586
(30)
(3 024)

31/12/2014
(prepoéit.)

8178 *

121 500 *

11,4 % *
67,5 % *

M Ukazovaté nesplatenych Gverov a Ukazouaterytia nesplatenych dverov

+Nebankové institacie celkom*
*prepatitanéciselné udaje.
Zdroj: Vysledky za ukokeny rok 2015.

Specifické bankové tdaje
Ukazovaté kapitalovej primeranosti tier 1 (s
uplatnenim prechodnych ustanoveni.....................

Ukazovaté kapitalovej primeranosti tier 1 (bez
uplatnenia prechodnych ustanoveni).....................

9

31/12/2015
12,1 %

11,5%

31/12/2014

(prepogit.)
10,8 % *

10,0 %




Celkovy podiel kapitalu (s uplatnenim prechodnyc 174 % 16,0 %
USTANOVENT) .tviiee e ree e
Celkovy podiel kapitalu (bez uplatnenia prechodny 16,8 % 15,1 % *
ustanoveni)
*prepatitanéciselné udaje.
Zdroj: Vysledky za uko¥eny rok 2015.

1-12/2015 1-12/2014
Finanéna vykonnog’ (prepoéit.)
CiSta (rokOVA Marf.......ccccovvveveveveieieenessieseesenn) 3,00 % 3,24 %
Navratnos kapitalu pred zdanenim.............c..c....... 8,5% -*
Ukazovaté nakladovosti ..........cc.cccvevviieiienieninnnns 59,1 % 56,5 %
Zisk na akCiu V EUR........ccvvivieiiiiie s 1,30 2,17) *
@ Cista arokova marza (priemerné Gratené

aktiva) — Cisty trokovy vynos vo wahu k
priemernym Grdenym aktivam.

*prepasitanéciselné udaje.
Zdroj: Vysledky za ukoteny rok 2015.
Zdroje 31/12/2015 | 31/12/2014
Zamestnanci 51 492 54 730
POD@KY ...t e 2705 2 866

Zdroj: Vysledky za ukoteny rok 2015.

Vyhlasenie o}
tom, Ze vo
vyhliadkach

Emitenta  odo
diia vyhotovenia
jeho poslednej
zverejnenej
auditovanej
Gctovnej

zavierky

nedoslo

k ziadnej

podstatnej
nepriaznivej
zmene,

opis  vSetkych
podstatnych

nepriaznivych
zmien

resp.

Opis podstatnych nepriaznivych zmien vo vyhliadkactEmitenta odo dia
vyhotovenia jeho poslednej zverejnenej auditovanajétovnej zavierky:

Vysledky Skupiny RBI za ukafeny r. 2014 vykdzané v auditovan
konsolidovanej @tovnej zavierke RBI k 31. decembru 2014 a za rok&eci
31. decembra, ktora je ZEenena do tohto Suhrnu formou odkazu

V dosledku konsolidovanej straty vo vySke 493 niilUR, ktora vznikla
Emitentovi v obchodnom r. 2014, Emitent nevyplatiadne dividendy 2
kmetiovych akcii ani z éastnickeho kapitalu za rok 2014.

Vysledky za 1. Sterok vykazané v neauditovanej priebeZznej konsolidosj
U¢tovnej zavierke RBI k 31. marcu 2015, ktora jecienena do tohto Suhrnu
formou odkazu

Tazké podmienky pretrvavali aj v prvom &moku 2015 a mali na vysledk|
Skupiny RBI negativny vplyv. Napriklad zisk predapénim poklesol na 18

mil. EUR (t. . medziréne o 21,9%) a konsolidovany zisk klesol na 83 m

EUR (t. j. medziréne o 77 mil. EUR). Na druhej strane vSak k 1. t§bku
2015 neboli vykazané Ziadne
transformacie banky, ako sa uvadza nizSie. Je p8akbné doda Ze v&Sina
¢istych opravnych poloZiek na straty z Gverov sagipita zadtuje aZ v druhej
polovici roka. Vklad do Jednotného fondu na rieggmioblémov bankSingle

Resolution Fungza rok 2015, ako sa uvadza nizSigasti ,Rezim ozdravenia

a rieSenia krizovych situacii Gverovych institfjcitebol vykazany v cele
vyske, ale len vo vyske za 1. §inok 2015.

Vysledky za prvy polrok r. 2015 vykazané v neaudité priebezne]
konsolidovanej @tovnej zavierke RBI k 30. junu 2015 a za obdobie&iace
sa 30. juna 2015, ktora je Zkenenéa do tohto Suhrnu formou odkazu

Aj v druhom Stvtroku r. 2015 boli podmienkygazké a negativne sa odrazili

vysledkoch Skupiny RBI. Napriklad zisk pred zdanemioklesol na 467 mil
EUR (medziréne o 9,8%) a konsolidovany zisk sa znizil na 288 EUR

(medzir@ne o 16,4%). ReStrukturalizaé poplatky vo vyske 19 mil. EUR Z
program transformacie banky (pozri niZSie) boli &gané v 2. St¥roku 2015 a
takisto zvySok vkladu do Jednotného fondu na rieSproblémov bank za ro
2015 (pozri nizSie uvedendas’ ,Rezim ozdravenia a rieSenia krizovy
situacii tverovych inStitUciy.

reStrukturaliEa poplatky za program

o<

na
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Vysledky za 3. Sterok r. 2015 vykazané v neauditované priebez

konsolidovanej dtovnej zavierke RBI k 30. septembru 2015 a za olelab
konc¢iace 30. septembra 2015, ktora jeclemena do tohto Suhrnu formou

odkazu

Nasledujice jednorazové okolnosti mali nepriaznipfyv na vysledky v 3,
Stvrroku: v désledku legislativnych zmien v Chorvatskal do polozky
,ostatné vysledky" za 3. Stimok 2015 zahrnuty jednorazovy poplatok

vySke 75 mil. EURgo malo negativny vplyv na konsolidovany vysledok
vyske 57 mil. EUR (pozri nizSie dasti ,Vyvoj v Chorvatsky). V Pd’sku bol

nej

zostavajuci goodwill vo vySke 96 mil. EUR plne znehodnoteny. Aj toto

znehodnotenie bolo z&tbvané do polozky ,ostatné vysledky*.

Vysledky Skupiny RBI za ukafeny r. 2015 vykazané v auditovan
konsolidovanej @tovnej zavierke RBI k 31. decembru 2015 a za rokéeaci
31. decembra 2015, ktora je&anena do tohto Suhrnu formou odkazu

Opatrenia v ramci strategického preskimania - pregn transformacie
banky

Dnia 9. februara 2015 rozhodla RBI o prijati nilkgch opatreni k navySeni

svojich kapitalovych vankasov. Ulohou tohto tramsiecného programu je

zvysit ukazovaté CET1 (bez uplatnenia prechodnych ustanoveni) n& b
konca r. 2017 (v porovnani s 10 % ku koncu roku4l0Tieto planované
opatrenia sa dotknl viaceryeimnosti v celej Skupine RBI, najm& oblast
nizkou navratnag®u, vysokou nékladovdsu, popr. oblasti, ktoré zapadaju
stratégie banky len v obmedzenej miere.

VagsSina restrukturalizmych nakladov vznikne az po roku 2015. Za rok 2
sa reStrukturalizmé naklady odhaduju na cca 100 mil. EUR.

Riziko Skupiny RBI vo vZahu k Gverom vo Svdjarskych frankoch

K 30. septembru 2015 bola Skupina RBI vystavenéuizo vztahu k Gverom
vo Svafiarskych frankoch najméa v Psku (cca 2,997 mid. EUR) dalej v
Rumunsku (cca 335 mil. EUR), Chorvatsku (cca 26R BWR) a Srbsku (74
mil. EUR). V Malarsku sa Uvery vo Svagrskych frankoch z \iej casti

vyrieSili nedavnou dohodou medzi vladou, bankamcemtralnou bankou,

Pod’a stavu k 30. septembru 2015 vSak zostavalo edt8&mil. EUR (hlavnég
avery firemnej klientely), na ktoré sa predmetn&atta nevfahovala.

V Chorvatsku doslo k prijatiu poslednej Upravy Bagiivy v septembri 2015 n

ochranu diznikov, ktori ziskali uvery v CHEp malo negativny vplyv na

Chorvatskd).

V Padl'sku v si@asnosti prebiehaji rokovania Ialdom prijatia potencialnyc

opatreni v prospech diznikov, ktori ziskali hypdtele Gvery v cudzich

menach (v&Sina z nich v CHF). Schvalenie a zavedenie akéha#otakéhoto
opatrenia by mohlo nigpodstatny nepriaznivy vplyv na spéfmg’ Raiffeisen
Bank Polska S.A., to znamena, Ze aj na Emitentaltto momente 4
vzhladom k prebiehajicim rokovaniam v IBku s neistymi vysledkami j
vel'mi tazké zhodnofivplyv potencialnych opatreni na Emitenta.

Aj v Rumunsku v séasnosti prebiehaju rokovania o novej legislative
ochranu diznikov, ktori ziskali Gvery v CHE mbze ma nepriaznivy vplyv
na Emitenta.

=

D15
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Devizové kurzy - vyrazny pokles ukrajinskej hrivayuského ruta / kapitél
CET1 a ukazovate CET 1

Politické a hospodéarske udalosti na Ukrajine a gskRuod zaiatku roku 2014
(pozri nizSie ,Vyvoj / politické a hospodarske tutbncie na Ukrajine” g
.Vyvoj v Rusku®) viedli k prudkému poklesu ukrajikaj hrivny (,UAH") a
ruského ruba (,RUB") voti euru a americkému dolaru.

Znehodnotenie cudzich mien malo celkovy nepriaznipfyv na kapitalovi
zakladiu a ukazovatele kapitalu Skupiny RBI. Z celkovékgativneho vplyvu
zniZzenia 0 0,94 % na ukazovitepitalovej primeranosti tier 1 (bez uplatnenia
prechodnych ustanoveni) (,ukazoVateET 1“) za r. 2014 znizenie o 0,47 %
vyplynulo zo znehodnotenia RUB a znizenie o 0,1&Wilynulo zo zniZenig
UAH. Okrem toho americky dolar viedol k poklesu A3 %, zati# o vplyv
zostavajucich mien je rozlozeny a nie je nijako adiy. Vzltadom k
nestabilnému menovému prostrediu (konkrétne u RUBAH) nemozno
vylUcit d'alSie negativne vplyvy na ukazovatele kapitalu Emnté.

Vyvoj / politické a hospodarske turbulencie na Ukire

Krajne nestabilna politicka a hospodarska situacid@zne geopolitické napatje
medzi Ruskom a zapadom boli vyvolané politickympaieojmi na Ukrajine,
najma anexiou Krymu Ruskou federaciou v roku 20f@gknako ako aj
pokratujucim ozbrojenym konfliktom na vychode Ukrajiny.

Premenlivé hospodarske a politické vyhliadky Ukrgjiviedli k poklesu jej
Gverového ratingu a k obavam, Ze Ukrajina nebudsomta spini svoje
platobné zavazky, resp. poziada o moratérium.

Kriza na Ukrajine tieZ préhila dlhodobé hospodarske problémy krajiny, ktoré
okrem iného stoja za vysSie uvedenym poklesom hgdmeny. Vyhliadky na|
VYVOj meny zostavaju aj dalej vemi neisté. Tato skutmog’ viedlo a mohlal
by aj dalej vies k potrebe zvySenia opravnych poloziek Kehom k
zvySujucim sa nakladom na riziko a rasticemucétypo nesplacanych
averov. Uvery a pozky pre ukrajinské dcérske spotmsti RBI v cudzich
menach, najma v USD, k 31. marcu 2015 predstav@4ursil. EUR (t. j. 67,6
% Uverov a zaloh pre firemnu klientelu) a 702 mEUR (t. j. 60,1 % Gverov &
zaloh pre stukromnu klientelu).

V kontexte tohto vyvoja ukrajinsky parlament v j@D15 prijal zadkon @
reStrukturalizacii zavazkov z Uverovych zmllv demmonanych v cudze
mene, ktory vSak doteraz nenadobuddindos’. PredovSetkym sa zvazu
reStrukturalizicia spotrebltgkych Gverov a ich preget na miestnu menu
pouzitim vymenného kurzu, ktory bude v porovnaekistujicimi vymennymi
kurzami pre diznikov omnoho vyhodnejSi. Kurzovy diet by potom banky
museli odpisét Urokové sadzby UGverowlalej nesmi prekiot sadzbu
stanovenu pred vykonanim reStrukturalizacie. Zalafej ustanovuje, ze ak
celkovd suma splatend dlznikom déad keI’ zdkon nadobudne¢innog’,
prekraii 15 % celkovej vySky averu, bude sathm to, Zze zavazky diznika
voci banke boli splnené. V pripade hypotekarnych vdrp mal diznik pravo
ponukny’ banke predaj svojho majetku, ktoré slizi ako zpb#nie, préom
banka by bola povinna tito ponuku ptij&im by doSlo k zaniku zavéazkov
diznika, a to aj v pripade, ak by hodnota zaloZzemahjetku nebola dostatoa
na uspokojenie banky v plnom rozsahu. V januari 2@Bak ukrajinsky
parlament tento zékon zrusil. Ukrajinska narodndkbas sdasnosti pracuje n
nahradnom navrhu zakona. Ak by akijkek takyto zakon nadobudol
¢innog, mohlo by to m# podstatny nepriaznivy vplyv na spéimg’
Raiffeisen Bank Aval JSC (,Bank Aval“), to znameajana Emitenta, ptom
tento vplyv je v tomto okamihu Vi tazké zhodnofi

v o

8

Eurdépska banka pre obnovu a rozvoj (EBRD) sa nladélkemluvy podpisanej
v Kyjeve 25. novembra 2015 ma &takcionarom 30 % akcii v sp@laosti
Bank Aval. V rdmci tejto transakcie sa ma EBRD gt na zvySeni kapitaly
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spolainosti Bank Aval vo vyske 3,15 mid. UAH (122 mil. BRY vd’aka¢omu
vzrastie ukazovatekapitalu Tier 1 banky. ZvySenie kapitalu eSte nag$ivaly

valné zhromazdenie existujicich akcionarov sfmbsti Bank Aval, ktoré sa

ma kond 3. decembra 2015.&é&ka tejto transakcii sa EBRD stane vlastnik
30 % vSetkych akcii spataosti Bank Aval. Podiel RBI v Raiffeisen Ban
Aval sa zo séasnych 96,2 % znizi na cca 67 %.

Hoci je tazké stanovi rozsah nepriaznivého vplyvu &snej krizy alebg
vplyvu pretrvavajlcej zostrujucej sa politickej aspodarskej situacie n
Ukrajine ¢i v krajinach, ktoré siou susedia, pripadne désledkov spojenyq
vojenskymi akciami prebiehajicimi v tomtase v tomto regione, je mozné,
tato situacia bude niaa Emitental’alSi podstatny vplyv.

Nedavny vyvoj v Rusku

Udalosti na Ukrajine a politické nepokoje v regidmaju vplyv aj na Rusko
pricom vzniknuta neistota spdsobila vyrazny pokles éhskrulfa a vyhliadky
na vyvoj tejto meny zostavaji Kmi neistéDalej je potrebné uviés Ze

sankcie uvalené pas nizSie spominanej krizy, vysoka inflacia (najmé
januari 2015), pokles cien ropy a stale kritickejS¥nimanie rizika na
medzinarodnych kapitalovych trhoch &oRusku malo nepriaznivy vply
a nar'alej bude mévplyv na ruské hospodarstvo. Tento ekonomicky yywal

a stale ma vyznamny vplyv na stvahu ruskych paboRBI, ich rizikovo
vazené aktiva a vysledky a teda aj na Emitenta.

Vzhfadom na vyvoj situdcie v Rusku bolo nutné uptastrednodobé
planovanie aktivit RBI v Rusku.V ramci programuartsformacie sa
predstavenstvo RBI rozhodlo obmetizinnog’ v Rusku do r. 2017 o cca 20
a v nadvaznosti na to upréawbchodné plany.

Sankcie

Politicky vyvoj na Ukrajine a v Rusku viedol Eurdpsniu, USA, ostatng
krajiny a medzindrodné organizacie k schvaleniu aretrvavajucemy
rozSireniu  hospodarskych sankcii ¢vo Ruskej federacii (Rusku
implementovanych v Eurépskej anii formou Nariadd@nto rezim
rozsiahlych sankcii proti Rusku neuniofe Emitentovi a spolmostiam v
Skupine RBI obchodova resp. obchodovalen v obmedzenom rozsahu
subjektmi alebo osobami, ktoré su predmetom tyshttkcii, ani podnikavo
vztahu k sankcionovanym ruskym obchodnym sektoromoaielbesténym
sluzbdm. Okrem toho Skupine RBI vznikaju &mé& naklady spojené s
zabezpeéenim dodrziavania tychto safch opatreni. Tento vyvoj mal a e§
mébze md d’alSi negativny vplyv néinnosti Skupiny RBI a bonitu jej klientov

Vyvoj v Mal’arsku

Trhové prostredie v MBarsku je aj ndlalej problematické a v gasnej dobe je
predmetom analyzy. Prebieha zmena obchodne] siatégiffeisen Bank
Mad’arsku (Raiffeisen Bank Zrt.), v ramci ktorej déjheredukcii vybranych
portfélii so zameranim sa na vymahanie a reStrakh#ciu poliadavok.
Okrem toho na z&klade upraveného obchodného madstuatégie prebieh
dalSia optimalizaciatinnosti v Mafarsku, ktorej s€ag’ou je aj posilnenie
firemnej klientely a vysoko bonitnych sukromnychekitov a zuzenie siet
pobaiek.

V poslednych rokoch niarska viada prijala opatrenia drdbankam (teda a
vodi Raiffeisen Bank Zrt., dcérskej spotmsti Emitenta)¢o sa opé negativne
odrazilo na vysledkoch Emitenta za rok 2014. Od/&lemia zakona o ochrary
domacnosti z roku 2011, v dosledku ktorého skupiBautrpela vysoké straty|
parlament v roku 2014 predlozil a prijdhlSie vladne programy zvyhidijlce
diznikov s Gvermi v cudzej mene. Tato nova legigdasi vyndtila vytvorenig
opravnej polozky vo vyske 251 mil. EUR na celkovéal@avané naklady
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Skupiny RBI, ktoré sa zfiovali v roku 2014. Po kompenzacii klientov v sidg
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s touto novou pravnou Upravou by do konca juna 2&idhlo by zo
zalttovanych opravnych poloziek ukrmenych 23 mil. EUR. Totoislo sa vSak
pocas roku 2015 mbze eSte mierne zvysi

Vzhradom na politicky, hospodarsky a legislativny vyvdylad’arsku Skuping
RBI povazuje riziko prijatialalSich legislativnych opatreni diarskej viady s
nepriaznivym vplyvom na bankovy sektor ako celokz@a§ na zahraminé

banky) za vysoké.

Vyvoj v Slovinsku

Slovinsky trh je v séasnosti predmetom osobitnej analyzy a vo februdiis2
RBI rozhodla o planovanom vyznamnom obmedz&nhosti v Slovinsku,
resp. o predaji slovinskej jednotky.

Vyvoj v Chorvatsku

V januari 2014 nadobudli v Chorvatsku plathosiovely zakona @
spotrebitéskych Gveroch (Novela zakond) zavadzajlce prisnejSiu ochranu
spotrebitéov. Tato Novela zakona ma vplyv na poskytovanie révev
budicnosti a ma aj spatnyidok na existujlce Uvery. Umidje ministerstvu
financii stanovov& vySku poplatkov, ktoré moézu bankyétava® za
spotrebitéské Uvery, stanovuje bankam kritéria pre nastavievarokovych
sadzieb, stanovuje maximalne Urokové sadzifgldie inform&né poZiadavky.

V nadvéznosti na rozhodnutie Narodnej banky Sasgka o zruseni fixnéhp
kurzu CHF v@i EUR v januari 2015 chorvatska vlada na konci @au2015
rozhodla o nastaveni devizového kurzu CHF / HRKospech klientov bank
vo vysSke 6,39 HRK na obdobie nasledujucich dvaohstinesiacov,co
zodpoveda devizovému kurzu pred rozhodnutim Najduhreky Svajiarska.

Dna 30. septembra 2015 nadobudldindog dalSia novela zakona p
spotrebitéskych Gveroch a novela zdkona o Uverovych inSttlc
zvyhodiujlica diznikov s UGvermi denominovanymi v CHF a el
denominovanymi v HRK s doloZzkou o mene tykajucowisaanosti platieb na
CHF. Wselom tejto legislativnej zmeny je poskytndiznikom s Gvermi v CHH
rovnaké postavenie ako diznikom s Gvermi v EUR) sat spatnoudinnog’ou,
pretoze konverzia Gverov na EUR vychadza z hidtgdl devizovych kurzoy
pouzivanych na porovndte Uvery v EUR.

V dosledku prijatia tychto zakonov doSlo k vytvatempravnych poloziek
celkovej vySke 80 mil. EUR¢o malo negativny vplyv na konsolidované
vysledky Skupiny RBI vo vySke 62 mil. EUR. Tuto sé&nog’ mozno pripisé
najma poslednej zmene v legislative, ku ktorej doslseptembri 2015 a v
dosledku ktorej sa do ,ostatnych vysledkov* SkupRBl za 3. Stwrok 2015
zatttoval jednorazovy naklad vo vySke 75 mil. EUR, malo negativny vplyv
na konsolidovany vysledok Skupiny RBI vo vySke 5. BUR.

Vyvoj v Rumunsku
Dna 25. novembra 2015 rumunsky parlament prijal ndzékona, ktory
umoziuje diznikom vysporiadasvoje zavézky v plnom rozsahu prevodom
vlastnickych prav k nehnuieostiam sliziacich ako zabezpeie za
poskytnutie predmetnych Gverov na banky. Tentomaakona sa ¥ahuje na
vSetky hypotekarne Uvery sukromnych osbb vo vSétkyenach a eSte h
musi schvati rumunsky prezidentio sa predpoklada v priebehu roka 2015.
Bankova komunita sa obava moznosti poruSenia \idstoh prav a zasad
ekonomickej slobody. Raiffeisen Bank v Rumunskug(ffeisen Bank S.A.")
ma v rumunskych hypotekarnych Uveroch sukromnydbds 30. septembr
2015 viazanych priblizne 1,36 mld. EUR, &@ho zhruba polovica |
denominovana v EUR a jedna Stvrtina v CHF. K 3(Qotesmbru 2015 m3
Raiffeisen Bank S.A. v Rumunsku v Uveroch retaitdvklientov celkom 2,93
mild. EUR. Kel'Ze tento zakon eSte nie je pravoplatny, vtomto smm je
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priskoro posudi potencidlny vplyv na Raiffeisen Bank S.A. a teda
Emitenta.

V slasnosti prebiehajl rokovania o zmene rumunskepletiyy v oblasti
ochrany spotrebit®v (najmé o zmene Zakona o neprifatgch podmienkach)

n

ktoré si mdzu vynuti Gpravu podmienok Uverovych zmlav. V tomto momente

a vziadom na stale prebiehajlice rokovania je v8akké konkretizové
potencialny vplyv na Emitenta.

Vyvoj v Azii

Na ¢innostiach v Azii sa negativne odrazili nizSie cekgmodit, ktoré
ovplyvnili schopnog diznikov z tichomorskych krajin Azie splacavoje
zavazky. V dosledku toho sa zvySeniectponesplacanych Gverov (,NPL‘
vykazanych v segmente firemnej klientely Skupinkatylavne Azie (734 mil
EUR ku koncu r. 2014) a konkrétne Indonézie (ideniekd’ko klientov
podnikajucich v oblasti surovin atazobnom odvetvi).

Vzhradom na celkové aktiva Skupiny v Azii vo vyske 6dmEUR (k 31.
decembru 2014) RBI ma v Uumysle vyrazne obmied#ebo ukowit' svoju
¢innog’ v Azii do konca r. 2017.

Vyvoj v Srbsku

Vo februéari 2015 Narodna banka Srbska prijala venieso Gveroch v cudze
mene. Prvac¢ag’ uznesenia sa zaobera zvySenim pohyblivych droko
sadzieb v pripade Gverov v cudzej mene vo vSeolsticdouh&ias’ sa zaoberd
len hypotekarnymi Gvermi denominovanymi v CHF aiabuje bankam, aby
vykonali zmeny zvyhotujice ich klientov vo wahu k UGverom V

CHF. V nadvaznosti na implementaciu tohto uznes®&adfeisen banka a.d.

ocakava negativny vplyv vo vySke cca 6 mil. EUR.
Bankové odvody a osobitné dane

Rézne Staty, v ktorych Skupina RBI pdsobi, uZ zdlaidbankové odvody aleb
osobitné dane (t. j. daz finartnych transakcii). Predpokladany celko
negativny vplyv tychto dani alebo odvodov na SkupRBI za r. 2015
predstavuje cca. 142 mil. EUR aokrem toho vplyvdarake] dane 2z
finan¢nych transakcii prestavuje cca. 43 mil. EUR za&)%2

V januari 2016 zaviedlo bankovuitlaj Pd’sko. Predpoklada sa, Ze tataid
bude md d’alSi nepriaznivy vplyv na skupinu RBI Group v buddsti, a to vo
vyske 35 az 40 mil. EUR toe.

Ostatné krajiny, v ktorych Skupina RBI pbsobi, ¥aghosti prerok(vaju aleb
planuju zavedenie podobnych bankovych odvodov.

ReZzim ozdravenia a rieSenia krizy Gverovych in&titd

Rakusko bolo jednou z prvych krajin EU, ktora inmpéntovala Smernicu
ozdraveni a rieSeni krizovych situacii Gverovydstitacii (,BRRD"). Rakusky
zakon o ozdraveni a rieSeni krizovych situacii dwgeh institdcii nadobudo
platnos’ 1. januara 2015 (Federalny zdkon o ozdraveni &emiekrizovych
situacii bank;Bundesgesetz tiber die Sanierung und AbwicklungBaorken
,BaSAG"). Zakon BaSAG predpoklada, ze od roku 2015 salbugkonava
vklady do rakuskeho Fondu na rieSenie krizy. Odur@W16 bude rakusk
Fond na rieSenie krizy (rovnako ako vSetky ostdtm&ly na rieSenie krizy
krajin eurozény) prevedeny do Jednotného fonduesaemnie krizy, ktory sa
stasnosti zaklada vo vahu ku vSetkynglenom eurozony.

Konkrétnu sumu celkovych platieb (Elenov Skupiny RBI budd platb
vychadzd z prisluSnej vnitrostatnej legislativy) mozno etaty az kel budu
prijaté prislusné eurdpske predpisy / vnutroStaakony a az k& budd k
dispozicii udaje z EU. S pouZitim externych reférgich odhadov by v3a
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vklady za Rakusko za bankul¥esti Skupiny RBI v Rakdsku mali Byo
vySke cca. 40 mil. EUR (za rok 2015). Od roku 204& budi vklady
vykonava’ raz ra@&ne, a to v obdohd’alSich desiatich rokov.

Sekuritizacia

V ramci strategickej priority RBI sgdvajlcej v positiovani kapitalu banka

aktivne riadi sekuritizaciu aktiv. V roku 2014 R8jkonala sekuritizaciu akti
vo vySke cca. 1,65 mld. EUR, v dbésledkaho doSlo k zniZeniu rizikov
vazenych aktivrisk weighted asset{RWA) o cca. 500 mil. EUR a kl'ave
CET1 o cca. 0,07 %. Do polovice r. 2015 sa vykorss&uritizaciad’alSich
aktiv vo vySke 705 mil. EUR, v dosledkoho doslo k znizeniu RWA o cc

D

A,

340 mil. EUR aklave CET1l occa. 0,04 %.V budlcnosti ma Emitent
v umysle kazdoréne sekuritizové aktiva, a to vo vySke 3 az 4 mid. EUR pla.,

¢im by malo dbjs k znizeniu RWA o cca. 1,5 mld. EUR a k vzniklauy
CET1 vo vyske 0,20 % toe.

Vyznamné
zmeny vo
finanénej alebo
obchodnej
situécii Emitenta

Negativne vplyvy suvisiace s Emitentom, najma od@ ¢eho poslednej

zverejnenej &ovnej zavierky (t. j. udalosti, ktoré nastali a@ pverejneni
poslednej auditovane] konsolidovanegjtavnej zavierky RBI za diovny rok

korkiaci 31. decembra 2015), ##hju vySSie uvedené podstatné nepriaznivé

zmeny.Okrem vySSie uvedenych vplyvov nedoSlo od 31. decbra 2015 k
Ziadnej vyznamnej zmene vo finadinej alebo obchodnej situacii Skupiny
RBI.

B.13

Opis poslednych
udalosti
Specifickych pre
emitenta, ktoré
sU v podstatnej
miere relevantné
pre zhodnotenie
platobnej
schopnosti
emitenta

Emitentovi nie su zname ziadne nepriaznivé udaioptislednej doby osobitn
pre Emitenta (t. j. udalosti, ktoré nastali az perejneni poslednej auditovan
konsolidovanej &ovnej zavierky RBI za diovny rok 2015) v kontexte jeh
podnikatdskej ¢innosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na zhodnoteieho
platobnej schopnosti.

Je vSak potrebné uvigsze celkové zlozité makroekonomické prostredi
klesajucim rastom a nepriaznivymi prognézami, didwiza v niektkych

krajinach, volatilita vymennych kurzov a pretrvaweg napata situacia na

finanénych a kapitadlovych trhoch prirodzene ma a mézenafalej ma
nepriaznivy vplyv na obchodndinnos’ a vysledky hospodarenia Emiten
najma na jeho kapitalové naklady.

o}

B.14

Prvok B.5 je potrebnéitat’ spolu s nizSie uvedenymi informaciami.

Zavislost’
emitenta na
inych subjektoch
v skupine

NizSie su uvedené hlavné aspekty vyKopgce pravny a obchodny tah
Emitenta s RZB/Skupinou RZB a jeho zavisloa RZB/Skupine RZB:

Pod’'a § 30 rakuskeho zékona o bankaddW/G“) je Skupina RBI stag’ou

skupiny Gverovych institicii RZB. K&¥e RZB je nadriadenou Uverovou

institdciou(Gibergeordnetes Kreditinstitutpod’a rakdskeho zakona o bankach

je okrem iného povinna kontrolot/aiadenie rizik, Gtovné a kontrolné postup
a stratégiu pre riadenie rizik za celt skupinu R#8a aj vratane RBI.

RZB vlastni nepriamo ¥&inu (cca 60,7 %) vydanych akcii Emitenta, jej
umoziuje efektivne kontrolowa rozhodovanie Emitenta (len s vyhrad
uplatnenia zdkonnych mensinovych prav). Zostavaplage vlastni verejnds
(free floa).

Ovladajicim akcionarom Emitenta je teda RZB.

Priblizne 90 % zakladného imania RZB priamo aleb@priamo
(prostrednictvom holdingovych spgéhwsti, najma Raiffeisen-Landesbankg
Holding GmbH) vlastnig&lenovia Raiffeisen Banking Group AustrieRBG").

Emitent je tiez¢lenom daove] skupiny (steuerliche Unternehmensgrupp:s
ktorej materskou spotmog’ou je RZB.
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B.15

Hlavna ¢&innost’
emitenta

Skupina RBI svoj&innog’ sustr@’uje na trhy v Rakasku a trhy v stredne|
vychodnej Eurépe, kde pdsobi ako univerzalna bawnkKaka hustej siet
dcérskych bank, v ktorych vlastnid&novy podiel (Banky v ramci siete),
lizingovych spolonosti a mnohych Specializovanych poskytokae
financnych sluzieb. Skupina RBI poskytuje kormeé a investiné bankové
sluzby rakuskym, medzinarodnym firemnym klientom rednarodnym
spola:nostiam a podnika v Azii.

B.16

Vlastnictvo akcif
a ovladanie

Ku diu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu RZB viastepriamo
vaiSinu (cca. 60,7 %) vydanych akcii Emitenta, jej umo#uje efektivne
kontrolova’ rozhodovanie Emitenta (len s vyhradou uplatnerd&omnych
menSinovych prav). Zostavajlce akcie vlastni vej(free floa).

B.17

Uverovy rating
emitenta a jeho
dihovych

cennych papierov

Uverovy rating Emitenta:

Emitentovi bol udeleny rating od

e agentury Moody’s Investors Service{pody’s*)* a

» agentury Standard & Poor's Credit Market Servicesfe Limited
(» S&P“)*.

Ku diu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu boli udélgeto ratingy:

Moody‘s’ S&P?
Rating pre dlhodobé | Baa2 /| BBB / s negativnym
zavazky s negativnym vyhradom
(nepodriadené) vyhradom
Rating pre P-2 A-2
kratkodobé zavazky
(nepodriadené)

*)  Moody’s Deutschland GmbH, An der Welle 5, 2nid 80322 Frankfurt,
Nemecko a

Standard & Poor's Credit Market Services Europaiteid, Londyn
(Niederlassung Deutschland), 60311 Frankfurt nathdvhom

sU zaloZzené v Eurdpskej Unii a registrované vdaika Nariadenim (ES
Eurépskeho parlamentu a Ratlyl060/2009 o ratingovych agentdrach
zneni neskorSich predpisoWNgriadenie o ratingovych agenturach) a
su uvedené na zozname Uverovych ratingovych ageatéygistrovanych
v sulade s Nariadenim o ratingovych agentirachsyktoverejiuje
Europsky drad pre cenné papiere a trhy na svojdjows stranke
(www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-mdtiCRAS).

Uverové ratingy Nepodriadenych dlhopisov:

NepouZije sa.

~

Agentlra Moody's udeje dlhodoby rating na tychto stugch: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca a C. Ku kake#ggorii ratingu od Aa

az po Caa agentdra Moody's pouzivaisginé modifikatory ,1%, ,2“ a ,3"“. Madifikator ,1“poukazuje na to, Ze sa banka nachadza na
hornom konci kategérie hodnotenia s pouzitim pismeudifikator ,2“ znamena stredny rating a modifit&,3" poukazuje na, ze sa
banka nachadza na dolnom konci kategérie hodnotemiauzitim pismen. Kratkodobé hodnotenie Moodgstygka schopnosti
emitentov pInf si svoje kratkodobé zavéazky a pohybuje sa v rozineedl, P-2, P-3 smerom dole az na NBt(Prime.

C, SD az D (najvysSie riziko neplnenia). Ratingshgpni AA az CCC mozno dopltho ,+* alebo ,-“ na vyjadrenie relativnej pozicie v
ramci hlavnych ratingovych kategérii. Agentira S R mdze tiez ponukmuusmernenie (tzv. credit watchi), ¢i existuje
pravdepodobna’s Ze rating bude zvySeny (pozitivny), znizeny (tiegg) alebo bude neisty (vyvijajici sa). Agent@&a& P udéuje
kratkodoby Gverovy rating pre Specifické emisiestapnici od A-1 (najma vysoka miera zabemgea), A-2, A-3, B, C, SD az D
(najvyssie riziko neplnenia).
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Oddiel C — Cenné papiere

Prvok
Cl1 Druh a trieda | Druh cennych papierov:
cennych papierov ) i ) i o o o
vratane Nepodriadené dlhopisy su dlhovymi cennymi papiepotdl’a 88 793 a nasl.
akéhokd’vek nemeckého alianskeho zakonnika(irgerliches Gesetzbuch - BB
identifika ¢ného Tried Jch . i
tisla cennéhol Trieda cennych papierov:
papiera Cenné papiere sa vydavaju ako
Nepodriadené dlhopisy
s nulovym kupdénom a pevne stanovenou Sadzbou preit@ splatenig
(,Dlhopisy").
Séria: Dlhopisy s nulovym kupénom Raiffeisen Bank Inteiowaél up to
EUR 20,000,000 Zero Coupon Notes due May 2019ié§&07 / Tranche 1
Identifika éné ¢&islo(a) cenného(ych) papiera(ov)
ISIN:  AT000B013800
Spolany kod: 140853402
C.2 Mena emisie Dlhopisy sa vydavaju a su denominované v euraclURE (dalej tiez
»Stanovena meng).
C5 Obmedzenie Nepouzije sa. Dlhopisy su ¥ioe prevoditéné.
vornej
prevoditernosti
cennych papierov
C.8 Prava spojené s Prava spojené s DIhopismi

cennymi papiermi
vratane ich
poradia a
obmedzenia

Kazdy majit¢ Nepodriadenych dlhopisov NlajiteP) si mdze vdi
Emitentovi narokové vyplatenie menovitej hodnoty pri ich splatnosti
sulade s Podmienkami Nepodriadenych dlhopisov.

Rozhodné pravo
Nepodriadené dlhopisy sa po obsahovej strankeariaglineckym pravom.

Pravne dginky formy a Uschovy Nepodriadenych dihopisovu OeKBD
GmbH (,0eKB*)sa riadia rakiskym pravom.

Splatenie DIhopisov
Splatenie v Datume splatnosti

Pokid’ uz neboli splatené, Nepodriadené dlhopisy budétepé v ich Sadzb
pre kongné splatenieith 31. maja 2019, Ratum splatnostt).

Sadzba pre konéné splatenie 100 % z ich menovitej hodnoty.
Predfasné splatenie z deovych dévodov

Po predchadzajucom oznameni o Restiom splateni z dévodu zdane
mozu by Dlhopisy v plnom rozsahu (nigastaine) splatené na zaklag
rozhodnutia Emitenta v ic@iastke predasného splatenia, poKia dosledku

ia
e

akejkd’vek zmeny alebo novely pravnych predpisov aleb@mék Rakiskej
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republiky alebo akejktvek zmeny vdalSom politickom ¢leneni alebo
daiovom organe s vplyvom na zdanenie alebo povinmmatit’ akékd'vek

poplatky, alebo akejkwek zmeny alebo doplnenia oficidlneho vykladu alebo

Qouiitia tychto pravnych predpisov a zakonov je témi povinny zaplafi
DalSie sumy.

Ciastka predtasného splateniaAmortizovana menovita hodnota

Vyplata Grokov z Dlhopisov: Pozri Prvok C.9 nizZSie.

Poradie Dlhopisov (Postavenie)

Zavazky vyplyvajuce z Nepodriadenych dlhopisov ®zabezp&Enymi a

nepodriadenymi zavazkami Emitenta, ktoré si meelzbs v rovnocennom

postaveni a sU v rovnocennom postaveni agi vesetkym inym
nezabezpgEnym a nepodriadenymi zavazkom Emitenta, s vynim
zavazkov, ktoré maji prednbalebo si podriadené zo zakona.

Obmedzenie prav spojenych s DIhopismi

PremEacia lehota \orlegungsfrist DIhopisov predstavuje (i) tridsarokov
na vyplatu menovitej hodnoty a (ii) Styri roky mgplatu Uroku.

kou

]

C.9 Prvok C.8 je potrebnétat’ spolu s niZzSie uvedenymi informéciami.
- Nominalna Urok
urokova sadzba ) ) o _
Nepodriadené dlhopisy st vydané $awu z menovitej hodnoty/Koteej
- Datum, od | splatnej sumyZiadne Groky sa nevyplacaju.
ktorého sa Groky . )
splatné, a d’alsie | Koneéné splatenie / Datum splatnosti
genrar;tlr?gsti arokov Ak nebudl predtym preédsne Uplne alebdiastaine splatené, odkupen
P alebo zruSené, Nepodriadené dlhopisy budi Uplnatasp da 31. maja
- Opis pripadnych | 2019.
podkladovych . - o
premennych Sadzba pre kowaé splatenie: 100 % menovitej hodnoty
- Datum splatnosti Diskont: 2.66 % menovitej hodnoty
a postupy
splacania
o i Udaj o vynose
- Udaje o vynose
Amortizovany vynos predstavuje 0,9027 %cme - je odvodeny o
Pctiatocného emisného kurzu a Sadzby pre KRoéesplatenie na zaklad
ro¢ného zlozenia a Metédy pi dni ,Aktualne/365 (Pevne stanovené)“.
Postup pre Menovita hodnota Dlhopisov bude splatend wg@@ych prostriedkoch na
splatenie Gcty Majitelov.
Meno zastupcu Nepouzije sa. V Podmienkach nie je uvedeny zZiadpglogny zastupcd
Majite Pov: Majitelov. Majitelia mdzu spokného zastupcu vymenavana zaklade
rozhodnutia prijatého ich ¢&inou.
C.10 Prvok C.9 je potrebnétat’ spolu s tymito informaciami.
Pripadna Nepouzije sa, Zziadna derivatova zloZka platby Uvakeexistuje.
derivadtovd zloZzka
platby Urokov
c.11 Ziadost’ o prijatie | Bude podana Ziado prijatie tychto Dlhopisov, ktoré sa budi vydéve

na obchodovanie
(na regulovanom

zaklade Programu, na obchodovanie na regulovandm trasledujice
burzy(burz): Viedenska burza cennych papierov
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alebo inom
ekvivalentnom
trhu)

c.z21

Udaje o trhu, na
ktorom sa cenné
papiere budu
obchodova&® a pre
ktoré sa zverejiuje
prospekt

Bude podana ziado prijatie tychto Dlhopisov, ktoré sa budu vydave
zaklade Programu, na obchodovanie na regulovandm trasledujice
burzy(burz): Viedenska burza cennych papierov

Oddiel D — Rizika

Prvok
D.2 Krucové riziké | Rizika tykajlce sa Emitenta
Specifické pre| ) ) )
emitenta Rizikové faktory tykajuce sa Emitenta, Skupiny RBla trhov, na ktorych

pdsobia

Obchodnéaéinnos’ univerzélnej bankovej skupinySkupina RBI, ktora je
univerzélnou bankovou skupinodeli a budecelit Specifickym rizikdm
typickym pre jej podnikanie a charakteristickym po& Specifické odvetvie
a trhy, na ktorych Emitent pdsobi, ktoré su uvedansie:

Rizika spojené s nepriaznivymi makroekonomickymitrdovymi
podmienkami. Vysledky/vykonnog Skupiny RBI bola a buds
vyznamne priamo a nepriamo ovpiwana celosvetovym
trhovymi  podmienkami a  makroekonomickou  situaci
predovSetkym na tych trhoch, na ktorych pésobi.

Rizikd spojené s finathou a hospodéarskou krizou.Globalna
finantna a hospodarska kriza, celkové makroekonomickstiedie
a dlhova kriza v eurozéne mala a aj’akej bude mé nepriaznivy
vplyv

situacie.

Rizika spojené s odvetvim a trhmi, predovSetkynoirhv strednej
a vychodnej Eurépe, na ktorych Skupina RBI pdsolidibchodna
¢innog’ Skupiny RBI v znénej miere zavisi na politickej a socialn
stabilite, vykonnosti ekonomik a udrzi&em rozvoji bankovéhg
sektora v krajinach, na ktorych Skupina RBI pdsobi.

e VSeobecné rizikA rozvijajucich sa ekonomik, napr.
nepredvidatné politické, hospodarske, pravne a socig
zmeny a s tym suvisiace rizika.

. Konkrétne krajiny s vysokym potencialnym rizikom pre
Emitenta, ako napr. Ukrajina, Rusko, Marsko, Ptisko,
Slovinsko, Chorvatsko a Srbsko.

e Pravne a daiové rizika. Stale sa vyvijajuce pravne andaé
systémy v niektorych krajinach, v ktorych Skupiralpésobi,
mézu m& na Emitenta podstatny nepriaznivy vplyv.

e Zmeny v pravnej Uprave na ochranu spotrebit€ov mdzu
limitovat drokové marze alebo poplatky, ktoré Skupina H
mdze w@tova’ pri uritych bankovych transakciach, a md
umozni’ spotrebitéom pozadovéa vratenie uz zaplatenyc

na Skupinu RBI a mdZe spodsbhialSie zhorSenie jegj

D

i
DU,

Ine

RBI
Zu

poplatkov a Urokov, pfom sa predpoklada, Ze tieto zme
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budi ma& podstatny nepriaznivy vplyv na zisk/vysledky

Skupiny RBI.

e ZvySené riziko vladnej intervenciena niektorych trhoch, na

ktorych Skupina RBI pdsobi.

» Rizik&d spojené s poklesom alebo z&pornou mierou ras
v krajinach, v ktorych Skupina RBI pdsobi, a stagaalebo
pokratujice oslabovanie gitych c¢asti obchodnejcinnosti
Skupiny RBI.

Rizikd likvidity. Na likvidite a rentabilite Skupiny RBI by sa vyrazn
nepriaznivo odrazilo, pokiaby Skupina RBI nemala pristup na

kapitalové trhy, pokia by nebola schopndalej zvySova vklady,
predavd aktiva za vyhodnych podmienok, alebo pékiey doSlo
k zvySeniu nakladov financovania.

* Riziko aktivacie ustanoveni zmlliv skupiny o krizoven
poruseni. Aktivaciou ustanoveni zmlav skupiny o krizovo
poruSeni by mohlo d&js k nepredpokladanému zvysen
poZiadaviek na likviditu v désledku potreby uspaRag
zavazky, vo v#ahu ku ktorym bude vyhlasena okamz
splatnos.

* Riziko refinancovania takisto zakia riziko koncentracie
v suvislosti s prerozdelenim fingmych prostriedkov v ramg

skupiny na podporu konkrétnychlenov skupiny a teda

zvySenie rizika v8 tymto ¢lenom skupiny a krajindm
v ktorych pdsobia.

Riziko zniZzenia ratingu Pokles UGverového ratingu RB
ktoréhokd'vek ¢lena skupiny RBI, ktoréhoKeek ¢lena Raiffeisen
Bankengruppe alebo ktorejkeek krajiny by mohlo mé& za
nasledok zvySenie nakladov financovania, pokodiimanie zo
strany klientov a moze riaj iné vyznamné nepriaznivé vplyvy T
Emitenta.

Trhové rizikd a volatilita. Obchodnaginnog’ Skupiny RBI a jej
hospodarske vysledky boli a mézu ajdatej by vyznamne
nepriaznivo ovplyvnené trhovym rizikom vratane zmieolatility
trhu.

Hedzingové stratégie nemusia Hyu¢inné. Riziko nezaistenych
pozicii Pri uzatvoreni nezaistenych pozicii je Skupina RBamo
vystavena riziku zmien Urokovych sadzieb, devizévigarzov alebo
cien finargnych nastrojov.

Klesajuce urokové marzenbézu ma& na Skupinu RBI podstatn
nepriaznivy dopad.

Riziko vznikud’alSich platobnych povinnos&Emitenta a jeh@®ank
v ramci sietev désledku G¢asti na planoch ochrany vkladov
odskodnenia investorov

Zmeny planov ochrany vkladov a odSkodnenia investgr na

ktorych sa Emitent a Banky v ramci siete pddjé, a zavedeni¢

fondov na rieSenie problémov banlsi méze vyZiadé zvySenie
vkladov zo stranglenov.

Riziko nizSich vynosov spdsobenych poklesom tifBmitent moze
v obdobi poklesu trhu generavaizSie vynosy z koméného a

m
iu

ita

na

investéného bankovnictva a z inyclinnosti, za ktoré sa pla

H
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provizia a poplatky.

. Uspech obchodovania na viastny‘ét Skupiny RBla investénych
¢innosti podlieha vyraznej volatilite finamych trhov.

. Riziko vykonnosti a zbyttmych nakladov v slvislosti s novymi
produktmi.

Uverové riziko

. Uverové riziko / riziko protistranySkupina RBI by mohla utrpie
straty v dosledku konania alebo zhorSenia ftného postavenia jgj
diznikov, protistran a ostatnych finarych institdcii.

. ZhorSené ocenenie aktiv vyplyvajuice z nepriaznivych
trhovych podmienok /oslabenia kolateralu moze t ma
nepriaznivy vplyv na hospodarske vysledky Emitenta.

. Pokracujuce oslabenie stredoeurdpskych a vychodoeurépkkyc
mien by mohlo vieg k d’alSiemu nesplacaniu zo strany klientgv
Skupiny RBI.

. Riziko zlyhania vykonu rozhodnuti / vykon zaloZznépva.Platné

pravne predpisy vratane zakonov o konkurze na oiggh trhoch,
na ktorych Skupina RBI pésobi, mbze ztiischopnot Skupiny
RBI ziska platby z nesplacanych Gverov a vykérmabezpé&enie
al/alebo zaruky.

. Odpis goodwillu a straty zo znizenej hodndBmitentovi a Skupineg
RBI mdze vznikné povinnog d'alej odpisova goodwill spol@nosti
v Skupine RBI.

. Riziko koncentracie.V dbésledku pofadavok z Gtov od skupiny

prepojenych dlznikov, diznikov v titych krajinach alebo itych
sektoroch odvetvia méze Skupina RBI v r6znom roaselit’ riziku
koncentracii jedného klienta, regionalnemu rizikuizéku neplnenia
zavazkov druhou stranou.

Menové riziko. Na hospodarskom vysledku a kapitalovej primeransati
mé&zu nepriaznivo odrazzmeny devizovych kurzov.

ZvySujuca sa konkurencia. ZvySujuca sa konkurencia v krajinach, |v
ktorych Skupina RBI pdsobi, mdZe thpodstatny nepriaznivy vplyv na jej
podnikanie, finatnu situaciu a hospodarske vysledky.

=

Prevadzkové riziko. Skupina RBI moéze utrpievysoké straty v désledk
prevadzkového rizika.

Rizik&4 spojené s faziami, akviziciami a investiciam— mozu vznikni¢
vopred neidentifikované rizika a vydavky.

Prostredie so zvySenym p#tom sudnych sporov. Skupina RBI p6sob
v prostredi so zvySujucim sa ¢iom sporov,éo ju potencialne vystavuj
zodpovednosti @alSim nakladom, ktorych vySku nemozno predvial&toré
mé&zu nepriaznivo ovplyviiijej hospodarske vysledky.

D

Riziko zlyhania stratégii riadenia rizik. Systém riadenia rizik Emitenta|a
Skupiny RBI nemusi dinne znizova rizika a potencial vyznamnych strat
v kazdom trhovom prostredi.

Zavislos’ na komplexnych systémoch informénych technoldgii.

Riziko potencialneho stretu zaujmov
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. v dosledku réznorodych obchodnychrahov.
. na strane¢lenov vedenia Emitenta a dozornych rad

Zavislost’ na vasinovom akcionarovi RZB a Raiffeisen Bankengruppe
Osterreich (,RBG*) / ¢iastkové konsolidacie RBI

MenSinové podiely.Obmedzenia tykajdce sa rozhodnutfadom dcérskych
spolanosti vzifadom k mensinovym podielom externych akcionarov.

Kvalifikovany personal. Rizika spojené so schopnos Skupiny RBI ziské
a udrziavd kvalifikovanych zamestnancov / vedenie.

Rizika z netspeSnej implementéacie strategickych iciativ a programov k
zvySeniu efektivity.

Riziko d’alSich nepriaznivych vladnych intervencii v Rakisku

Regulatné rizika

. Nepriaznivé zmeny v legislativnom a regéteom ramci modzu
obmedzi’ hospodarsky rast v oblastiach pdsobnosti SkupiBYy &R
moézu md vyrazny vplyv na fina#nd situaciu Skupiny RBI a
Emitenta, ich hospodarske vysledky a schopwysziva’ obchodné
prilezitosti.

. Rizikd vyplyvajace z regulacie bank vSeobecmajma sprisneni¢
kapitalovych poZiadaviek a poziadaviek na likvidgtanovenych
pravnymi predpismi spbsobilo a mbze spbsokiznik d’alSich
nakladov a rozhodnuti o zniZzeni objemu rizikovoergich aktiv
v niektorych segmentoch / na niektorych trhoch.

. Basel Ill / CRD IV / CRR / Rakuske vykonavacie prgidy a
ostatné kontrolné predpisy viedli a budd viek zvySeniu
kapitalovych poziadaviek a k zmene vymedzeniitywh poloziek
regul@&ného kapitalu a ich nesplnenie by mohlo vidsprijatiu
nariadeni, skorSej intervencii, k prijatiu uznesesebo inych
opatreni zo strany regélaych organov.

. Institucionalny systém ochrany (,IPS").

. Rizika slvisiace s Jednotnym mechanizmom Hatiu (,SMM*) a
d’alSimi regula’nymi opatreniami.

. Smernica o ozdraveni a rieSeni krizovych situacivetovych
institacii (,BRRD") a Jednotny mechanizmus pre riegie
problémov bank (,SRM") mb6zu obmedzi obchodnu ¢innog’
Skupiny RBI a budid vig'sk vysSim nakladom (refinancovania),
pricom opatrenia v ramci BRRD, SRM a iné opatrenia maai
podstatny nepriaznivy vplyv na prava Malibe dlhopisov.

. Rizika spojené so zmenami v poradi paldavok a podriadenosti.
. Rizik& spojené so zmenou systému ochrany vkladov
. Emitent / Banky v rdmci siete nemusi(ia) #yschopny(€) pinf

d’alSie poziadavky na tvorbu povinnych rezerv stanove
miestnymi predpismi

. Skupina RZB a Skupina RBI su (a niektoré zich dséych
spola’nosti by mohli by) ozna*ené za ,systémovo vyznamn(
finanénd inStiticiu a ako také by sa na ne mohlatazova
povinnos priplatku k regulénému kapitalu.

23



. Rakisky zakon o ozdraveni o rieSeni krizovych sifuabank

(BaSAG) preberda BRRD do vnutroStatneho zakona a vystavuje

Majitelov — okrem rizik spojenych s osobifami BaSAG a ich
aplikaciou — rovnakym rizikam, aké mézu vzniknasuvislosti s
SRM a BRRD.

. Iné reformy v ramci regulgného a konkure#ného prostredia /

bankové odvody a osobitné danlieka’ko implementovanych a

navrhovanych zmien v oblasti regulacie malo a nififé ma
v budulcnosti podstatny vplyv na obchodny model akkoer&né
prostredie Skupiny RBI, pfom medzi tieto reformy okrem inéh
patria bankové odvody, navrhovananda finartnych transakcii
v ramci EU, EMIR, af.

=]

PredovSetkym bankové odvody a osobitné dane zageden

v niektorych krajinach, konkrétne v Marsku, mali a mdzZu nia
d’alSi podstatny nepriaznivy vplyv gty zisk Skupiny RBI.

. Skupina RBI a Banky v ramci siete podliehaju pozakam na
minimalny kapitdl ad’alSim regula@nym poziadavkdm a nemusi
by’ schopné vygenerovad’alSi kapital.

. Riziko nepriaznivého vplyvu externého hodnoteniaakity aktiv a

z&’azovych testov.Skupina RBI a Skupina RZB podliehaju

kapitalovym poziadavkdm a vykonavaju sa u nicliazévé testy;
akakdvek neschopnd's alebo vnimana neschoptioplnit’ tieto

poziadavky by mohla podstatnym nepriaznivym sposoho

ovplyvnit’ ich podnikanie.

. Povinné oddelenie ufitych bankovychéinnosti. Na Emitenta moze

ma’ vplyv navrhovana eurépska pravna Uprava o povinaddeleni
urgitych bankovycheinnosti.

. Vyznamné naklady na zaistenie suladu s pravnymi dmsmi.
Skupine RBI vznikaju vyznamné néklady na zaistesigadu
s pravnymi predpismi v slvislosti so stéle prismejSpravnou
Upravou  proti  legalizacii  prijmov  z trestnej ¢innosti,
protikorugnymi normami, dodrziavanim pozZiadaviek prav
Upravy v oblasti cennych papierov abuarz, prevanciproti
podvodom, sariymi rezimami, daovymi predpismi, predpism
proti financovaniu terorizmu a pod., govm s ich nedodrzanim g
spojené pravne rizika a rizika straty dobrej pavest

. Nové (tovné Standardy Obchodn&innog’ Skupiny RBI podliehd

zmenam v medzinarodnych ¢tdvnych Standardoch IRFS. So

zavedenim novychdovnych Standardov budi spojené dodaéo
naklady a v sulvislosti so Standardom IFRS 9 by maohdt’
vyznamny vplyv na kapitalovl poziciu Skupiny Emtten

. Neplnenie regulgnych poZziadaviek méze nia za nasledok]
sankcie napr. pokuty, zruSenie opravneni, trestné algh@vse
konanie, a pod.

D.3

Hlavné rizika vo

vzt'ahu
papierom

k cennym

Rizik& spojené s Dlhopismi
Dlhopisy nemusia by vhodnou investiciou pre vSetkych investorov

Potencidlny investor by nemal investévado Dlhopisov, ktoré si
komplexnymi finagnymi Dlhopismi, poki# tento investor nema odborr
znalosti (bd’ svoje alebo od svojho déveryhodného fitra#ho poradcu)
ktoré by mu umoznili zhodnati ako sa budu Dlhopisy vyvij&a meniacich
sa podmienok, aké budud vysledné vplyvy na hodndhoisov a aky vplyv
bude md tato investicia na celé invesig portfolio tohto potencialneh
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investora.
Riziko Emitenta

Majitelia Dlhopisov sU vystaveni riziku, ze Emitemtdze ddéasne alebq
trvalo strati’ svoju platobnd schopntd schopnot splacd svoje zavazky
v lehote ich splatnosti.

Neexistuje ziadne obmedzenie, ktoré by Emitentadinilo v emisiid’alSich
dihovych cennych papierov a zaruk.

Emitent mdéze vydava d’alSie dlhové cenné papiere, ktoré moézut

rovnocenné Dlhopisom alebo dionim nadriadené a ktoré mdzu ziizi

Ciastku vyméahatén Majite’'om Dlhopisov v pripade Upadku Emitenta.

Na prava Maijitelov Dlhopisov mézu m& podstatny nepriaznivy vplyv
opatrenia na rieSenie kriz Gverovych institdcii, &dnotny mechanizmom
pre rieSenie problémov bank a d’alSie opatrenia na implementéciu
Smernice so zameranim na rieSenie kriz bank — DIhigy m6zu podlieha
modelu vnatornej zachrany, tzv. bail-in“.

Na Dlhopisy sa mbézu ¥ahova predpisy uplatujice (alebo umatijlce
regul@nym organom za istych okolnosti uplajni dokonca i pred
akoukdvek likvidaciou alebo konkurzom, rezim absorpci@tsta to i spatne
aj v pripade, Ze tento rezim nie je uvedeny v Egabnpodmienkach
Dlhopisov (pail-in“). S&&ag’'ou konceptu absorpcie strat moze’ lpkrem
iného (Uplné) odpisanie menovitej hodnoty a/alebukadv alebo premen
Dlhopisov na km#ové akcie Emitenta. Investori do Dlhopisov by sdat
museli podiéat’ na stratdch Emitenta, mohli by stfatiell svoju investiciy
alebo ich prava by mohli ifyvyznamne dotknuté.

Ratingy

Ratingy nemusia zdhadiova’ vSetky rizika spojené s DIhopismi. Rating
je odporéanim na kapu predaj alebo drzbu cennych papieroatingova
agentara, ktord ho utige, ho modze kedyKeek pozastavi zmeni’ alebo
Zrust.

Riziko likvidity

Nie je mozné poskytnl Ziadnu zéruku, Ze ak sa akykek likvidny
sekundéarny trh pre Dlhopisy bude vy¥ijae tento vyvoj bude poktavat'.
Na nelikvidnom trhu sa investorovi nemusi pod&edykd'vek predd svoje
Dlhopisy za reélnou trhovi cenu. Mozigeed& Dlhopisy moze by dalej
obmedzend z dévodov Specifickych pre danu krajinu.

Riziko trhovej ceny

Maijitel' Dlhopisov je vystaveny riziku nepriaznivého vyvdjaovych cien
jeho Dlhopisov, ktoré sa materializuje, ak Mdjifgreda Dlhopisy pred icl
koneinou splatnofou. V takom pripade mbéze tHyMajitel schopny
reinvestové jedine za menej priaznivych podmienok v porovrsapévodnou
investiciou.

Riziko predéasného splatenia

Pokid ma Emitent pravo Dlhopisy préasne splafi popr. pokid budu
Dlhopisy predasne splatené z dévodov uvedenych v Emisnych padkanid
Dlhopisov, Majitd takychto Dlhopisov je vystaveny riziku, ze v d@ia
tohto predasného splatenia bude tngeho investicia nizSi vynos, ne
investor predpokladalDalej mdZze doj$ k tomu, Ze Maijité bude moe
reinvestové jedine za menej vyhodnych podmienok v porovngmodnou
investiciou.
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Menové riziko

Majitelia Dlhopisov denominovanych v cudzej mene \sfstaveni riziku
kolisania devizovych kurzov a zavedenia devizowejroly.

Dlhopisy s nulovym kupénom

Majitelia DIhopisov s nulovym kupénom su vystaveiaiku, Ze cena tychtg
Dlhopisov poklesne v dosledku zmien trhovych Grolabv sadzieb. Ceny
Dlhopisov s nulovym kupénom suU nachylnejSie k vydyv nez ceny
Dlhopisov s pevne stanovenym vynosom a na zmergvydi Urokovych
sadzieb su citlivejSie nez dené Dlhopisy s podobnou splattios.

Rozhodnutie Majitel’ov - Rizika spojené s pouzitim nemeckého zakona
emisiach dlhovych cennych papierovGesetz tiber Schuldverschreibunge
aus Gesamtemissiongn

Emisné podmienky upravuju mozmwa®zhodovania Majitéov - rozhodnutie
je mozné prijimé na zasadnuti Majitev alebo hlasovanirper rollam z
tohto dévodu méze WyMajitel' vystaveny riziku prehlasovania é&novym
rozhodnutim Majitov. Vzhladom na to, Ze riadne prijaté rozhodnutia
pre vSetkych Majittov zavazné, moze ddjsk zmene, obmedzeniu alel
dokonca zaniku uitych prav tohto Majitta vasi Emitentovi na zakladg
Emisnych podmienok Dlhopisov.

Zastupca Majitel’ov

Ked’ze Emisné podmienky ustanovuji vymenovanie Zastibajitel'ov, je
mozné, Ze Majitt mbze strati svoje pravo uplatdi a vymaha svoje
prava vyplyvajice z Emisnych podmienokévdmitentovi, pretoze totg
pravo bude prevedené na Zastupcu MEgite ktory bude vyltne povinny
narokova a vymahd tieto prava vSetkych Majitev.

Rakusky spravca Kurator)

Rakisky sid mbéze vymendvapravcu na zastupovanie spoigch zaujmov
Majitelov v zalezitostiach spojenych s ich kolektivnyméyami, o moze
byt na ujmu jedného Majita alebo vSetkych Majitev.

Postupy z&tovacich systémov

Investori budd md&t obchodové svoje podiely len prostrednictvo
Zctovacieho systému a Emitent si spini svoje platatingizky vyplyvajice
z Dlhopisov uhradenim platieb na &@dvaci systému, ktory potom vykon
ich rozdelenie majiteom (&tov.

Niz§i vynos vyplyvajaci z transaknych nakladov a poplatkov u
depozitara

Skutany vynos Majit€a z Dlhopisov mbze Wyv porovnani s uvedenyi
vynosom podstatne nizsi po faldneni transatkych nakladov a poplatkov
depozitara.

MarzZové obchodovanie
Riziko potencialneho stretu zaujmov

Niektori z Dealerov a ich prepojenych osdb vykomidaar budicnosti mozy
vykondva transakcie v oblasti inves&tiégho bankovnictva a/aleh
komegného bankovnictva a mbézu pre Emitenta a jeho peegopsoby \
ramci bezného podnikania poskytévaduzby.

Nastroje na rieSenie kriz bank a pravomoci organowa rieSenie kriz
bank v sulade s rakuskym Federalnym zakonom o rieé kriz bank
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(BaSAG), vratane odpisu alebo premeny majetkovych adlhovych
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cennych papierov, sa mézu vazne dotknliprav MajitePov a spbésolf
Uplna stratu investicie a @akavanych vynosov

FMA ako kompetentny organ je okrem iného opravnepiatni’ ursité
opatrenia na rieSenie kriz bank, vratane, nie w§ékéne, odpisu, premen
alebo prevodu Dlhopisov na iny subjekt, zmeny esggbnpodmienok
Dlhopisov alebo zruSenie Dlhopisov. K tejto situidgi v zasade doslo, ak b
bol Emitent povaZzovany za subjekt ,v Upadku“ alehdbjekt, ktory ,sal
pravdepodobne ocitne v Upadku“, ako stanovuje BaSAG

V dosledku tychto pravidiel a predpisov méze ddjsiplatneniu narokov n
vyplatu menovitej hodnoty, Urokov a inych sum z @gtsov, ktoré sa bud

trvale znizovéd, aj na nulu, alebo sa méze vykéraremena na jeden alebo

viac nastrojov, ktoré budd pre Emitenta predstavadazovaté kapitalovej
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primeranosti tier 1 , napr. kmevé akcie, a to na zaklade intervencie FMA

ako kompetentného organu fadBaSAG.

Dalej je potrebné uviés ze poda BaSAG su opravnené vklady
zabezp&ené vklady (ako su tieto pojmy definované v BaSAGpripade
Upadku nadriadené, poKiasu svojim poradim vySSie nez naroky bezn
nezabezp&Enych nenadriadenych vetity, ako napr. Majitéov Dlhopisov,

pricom opravnené vklady su #ozabezpéenym vkladom v podriadenom

postaveni.
Zmena prava

NemoZzno poskytniiziadnu zaruku diadom vplyvu akychkivek moznych
zmien nemeckého alebo rakiskeho prava alebo akijebkoeurépskych

pravnych predpisov priamo uplatditg’ch v Nemecku a/alebo Rakusku.
Medzi tieto zmeny prava mdze pétrnajma zavedenie nového rezimu

umoziujuceho prisluSnym orgdnom v Rakusku rozhddrie za utitych
okolnosti sa Majitelia budi podi&’ na stratdch Emitenta.

Vplyv dani na investicie

Skutatny vynos z Dlhopisov méze BynizSi v désledku vplyvu dani n
investiciu do Dlhopisov.

Navrhovana eur6pska daz finanénych transakcii

V pripade zavedenia zvazovanej Dane z fingoh transakcii mbze predaj
nakup Dlhopisov predstavovadaniténé plnenia.

Platby vyplyvajuce z Dlhopisov m6zu podligh@&uropskej Smernici g
zdaiovani prijmu z aspor - Ziadne zvySenie platiebtalti dani

Ak sa platba uskutmila/ma sa uskutmit’ alebo uhradi prostrednictvom
platobného agenta v State, v ktorom je zavedentgisygrazkovej dane, a
tejto platby sa vykonala/ ma sa vykdrmézka, Emitent, platobny agent a &
Ziadny iny sprostredkovdtg osoba nie je povinna uhrddiodat@éné sumy
v suvislosti s Dlhopismi v dbsledku povinného odweid / ulozenia tejtd
dane (Ziadne zvySenie platieb z titulu dani).

Americka zrazkova dapod’a zakona FATCA

Za istych okolnosti mézeéag platieb vyplyvajuca z Dlhopisov podlieha
americkej informa&né povinnosti. V pripade, Ze tato povinfiosebude
splnena, méze dajk zrazke americkej dane.
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Oddiel E — Ponuka

Prvok

E.2b Dévody ponuky, | Dovody ponuky a pouZzitie vynosov:
pouZzitie vynosov a o ) _ o
odhad gistych | Dovodom ponuky je ziskeprostriedky, zabezg#' urcite rizika alebo vyuii
Vynosov steasné prilezitosti na trhu (arbitraz).

Cisty vynos sa pouzije na vdeobecné financovani@mci beznejinnosti
Emitenta a spolnosti v Skupine RBI, na hedZing alebo arbitrazpvé
obchody.

Odhadcistého vynosu: az do 19.468.000,00 EUR

E.3 Podmienky Podmienky ponuky:

ponuky .
Ponukové obdobie:
Od 11. m4ja 2016 do situacie, ktora by mohla mwakfa: (i) ukorenia
ponuky Série 107, Tranza Emitentom, (ii) neplatna’s/ nepouZiténos’
Zakladného prospeku alebo jeho aktualizacia nagleohn prospektom \
roku 2016.
Emitent si vyhradzuje pravo pré&bne odvokaponuku.
Pctiatocny datum emisie: 31. maja 2016
Paiiatoény emisny kurz v prvy deponuky:
97,34 % istiny
Po prvom dni ponuky sa emisné kurzy stanovia ndadék naslednych
trhovych podmienok.
Maximalny emisny kurz 100 % sumy istiny.
Provizie:
Emitent zaplati opravnenému predkladiaté ponuky odplatu za umiestnenje
emisie do vySky 0.30 % zo sumy istiny (odplata grnuta v emisnon
kurze).

E.4 Opis akéhokd’vek | Niektori Dealeri vymenovani na zaklade ProgramutEnta a ich prepojeng
zaujmu, ktory je | osoby sa v minulosti podiali a v buddcnosti sa mézu pothe na
pre emisiu/ponuku | transakciach v oblasti investiého bankovnictva a/alebo korieého
vyznamny, vratane | bankovnictva a mdzu pre Emitenta a jeho prepojenéyposkytovasluzby
konfliktnych v rAmci bezného podnikania.
zaujmov

E.7 Odhad nakladov, | Emitent netuje Ziadne naklady emisie.
ktoré Emitent )
alebo predkladate’ | Iné vydavky, ako poplatky za kipu, poplatky za piedonverzné poplatky
ponuky Gctuje | Poplatkami u depozitara vSak mozu vznikn8uvislosti s klientovymi
investorovi objednavkami adresovanymi Emitentovi.

-

V pripade objednavky prostrednictvom fidaého sprostredkovdi@ (najma
prostrednictvom Osobitne opravného predkld@gtea dakavaju poplatky
za kapu, poplatky za predaj, konverzné poplatkyoplatky u depozitara,
ktoré si mézu &ova’ finantny sporostredkovatelia a depozitné banky.
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