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25. Juli 2016

Final Terms
Endgultige Bedingungen

EUR 700,000,000 Covered Floating Rate Notes due 202
(the “Notes’ or the “Covered Bank Bond$)

EUR 700.000.000 Fundierte Variabel Verzinsliche Sttiverschreibungen fallig 2020
(die “Schuldverschreibungehoder die “Fundierten Bankschuldverschreibungén)

Series: 111, Tranche 1
Serie: 111, Tranche 1

ISIN ATO00B013875

issued pursuant to the
EUR 25,000,000,000 Debt Issuance Programme
for the issue of Notes dated 4 August 2015 of
Raiffeisen Bank International AG

begeben aufgrund des
EUR 25.000.000.000 Debt Issuance Programme
zur Begebung von Schuldverschreibungen vom 4. ABQS der
Raiffeisen Bank International AG

Issue Price: 100 per cent.
Ausgabepreis: 100 %

Issue Date: 29 July 2016
Emissionstag: 29. Juli 2016

These are the Final Terms of an issue of Notes rutite EUR 25,000,000,000 Debt Issuance
Programme of Raiffeisen Bank International AG (tReogramme”). Full information on Raiffeisen
Bank International AG and the offer of the Notesidy available on the basis of the combination of
these Final Terms and the base prospectus peddmihe Programme, as supplemented from time to
time (the ‘Base Prospectu$) (together, the Prospectu$). The Base Prospectus (and any
supplement thereto) is available for viewing incéienic form on the website of the Luxembourg
Stock Exchange (www.bourse.lu), on the websitdheflssuer (http://investor.rbinternational.com/ or
www.rbinternational.com/Investor Relations/ Infotioa for Debt Investors) and copies may be
obtained from Raiffeisen Bank International AG, Atadtpark 9, A-1030 Vienna, Austria.

Dies sind die Endgultigen Bedingungen einer Emmssion Schuldverschreibungen unter dem
EUR 25.000.000.000 Debt Issuance Programme derfdiafi Bank International AG (das
“Programm”). Vollstdndige Informationen Uber die Waisen Bank International AG und das
Angebot der Schuldverschreibungen sind nur verfijglvann diese Endgultigen Bedingungen und
der Basisprospekt tUber das Programm in der durchagfe Nachtrdge ergdnzten Fassung (der
“Basisprospekt”) (zusammen der “Prospekt”) zusamg@mommen werden. Der Basisprospekt
(sowie jeder Nachtrag zum Basisprospekt) kann @ktednischer Form auf der Internetseite der



Luxemburger Borse  (www.bourse.lu) und auf der hetseite der Emittentin
(http://investor.rbinternational.com oder www.rk@nbational.com/ Investor Relations/Infos fur
Fremdkapitalgeber) eingesehen werden. Kopien sihdldich bei der RaiffeiseBank International

AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, Osterreich.



Part I.: Conditions
Teil I.: Bedingungen

This Part I. of the Final Terms is to be read injoaction with the set of Terms and Conditions that
apply to Covered Bank Bonds (th&e€rms and Conditions) set forth in the Base Prospectus as
Option lll. Capitalised terms not otherwise defiredein shall have the meanings specified in the se
of Terms and Conditions.

Dieser Teil I. der Endgultigen Bedingungen ist irbindung mit dem Satz der Anleihebedingungen,
der auf Fundierte Bankschuldverschreibungen Anwegdindet (die ‘Anleihebedingungefy), zu
lesen, der als Option Il im Basisprospekt enthaltest. Begriffe, die in dem Satz der
Anleihebedingungen definiert sind, haben, falls Bredgiltigen Bedingungen nicht etwas anderes
bestimmen, dieselbe Bedeutung, wenn sie in diasggifigen Bedingungen verwendet werden.

All references in this part of the Final Terms tanbered Articles and subparagraphs are to Articles
and subparagraphs of the Terms and Conditions.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgultigen Bediogurauf Paragraphen und Absatze beziehen
sich auf die Paragraphen und Abséatze der Anleihielpedigen.

All provisions in the Terms and Conditions corrasgiog to items in the Final Terms which are
either not selected or completed or which are ddlshall be deemed to be deleted from the Terms
and Conditions applicable to the Notes (tB®nditions”).

Samtliche Bestimmungen der Anleihebedingungen, siile auf Variablen dieser Endgtiltigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuztavxdefullt werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen emdlvaren Anleihebedingungen (die
“ Bedingungeri) gestrichen.



DEFINITIONS (8§ 1)
DEFINITIONEN (8 1)

Screen Page

Bildschirmseite

REUTERS Screenpage EURIBORO1

REUTERS Bildschirmseite EURIBORO0O1

Clearing System

Clearing System

O | Clearstream Banking, société anonyme,
Luxembourg (CBL") 42 Avenue JF Kennedy,

L-1855 Luxembourg

Euroclear Bank SA/NV, as Operator of t
Euroclear System Euroclear”)

Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin d
Euroclear System (“Euroclear”)

1 Boulevard du Roi Albert I, B-1210 Brussels

ne

D

OeKB CSD GmbH (©0eKB")
Am Hof 4, 1010 Vienna, Austria

SIX SIS AG, Olten, Switzerland
SIX SIS AG, Olten, Schweiz

Other (specify)

Sonstige (angeben)

Business Day

Geschaftstag

TARGET

TARGET

Holder
Glaubiger

Other depositary

Anderer Verwahrer

SIX SIS AG
SIX SIS AG

TARGET Business Day
TARGET-Geschéaftstag




Interest Determination Date

Zinsenfestlegungstag

means the second TARBHSIness Day prior t(
the commencement of the relevant Interest Peri

bezeichnet den zweiten TARGET Geschéftstag
Beginn der jeweiligen Zinsenlaufperiode.

nd.

vor

Austrian Depotgesetz

Osterreichisches Depotgesetz

CURRENCY, DENOMINATION, ISSUE DATE(S), FORM, CUSTODYY (8 2)
WAHRUNG, STUCKELUNG, EMISSIONSTAG(E), VERBRIEFUNGYERWAHRUNG (§ 2)

Series 111

Serie 111

Tranche 1

Tranche 1

Currency — Denomination — Issue Date(s)

Wahrung — Stiickelung — Emissionstag(e)

Specified Currency Euro (“EUR")

Festgelegte Wahrung Euro (“EUR")

Aggregate Principal Amount EUR 700,000,000

Gesamtnennbetrag EUR 700.000.000

Specified Denomination EUR 100,000

Festgelegte Stuickelung EUR 100.000
Single Issue

Einmalemission

Issue Date 29 July 2016

Emissionstag 29. Juli 2016

| Open Issuance Period
Daueremission

Initial Issue Date
Erst-Emissionstag

Form — Custody
Verbriefung — Verwahrung

Global Note pursuant to Austrian Depot Gesetz

Sammelurkunde nach Osterreichischem Depotgesetz

O | Deposited at the safe of the Issuer
Verwahrung im Tresor der Emittentin

Deposited at OeKB CSD GmbH
Verwahrung bei der OeKB CSD GmbH

Changeable Global Certificate
Veranderbare Sammelurkunde

O | Unchangeable Global Certificate
Unveranderbare Sammelurkunde




Global Note pursuant to German law
Globalurkunde nach deutschem Recht

O | TEFRAC

TEFRA C

Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O | TEFRAD

TEFRAD

Temporary Global Note exchangeable for Permaneoib&@INote
Vorlaufige Globalurkunde austauschbar gegen Dawsrglurkunde

O | Neither TEFRA D nor TEFRA C
Weder TEFRA D noch TEFRA C

O | New Global Note (NGN)
New Global Note (NGN)

O | Classical Global Note (CGN)
Classical Global Note (CGN)

Deposit at SIX SIS AG
Verwahrung bei SIX SIS AG

Senior Notes
Nicht Nachrangige Schuldverschreibungen

Subordinated Notes
Nachrangige Schuldverschreibungen

Covered Bank Bonds
Fundierte Bankschuldverschreibungen

Identification of Cover Pool

Bezeichnung des Deckungsstockes

Cover Pool | of RBI
(containing

predominantly claims

pursuant to 8§ 1 (5) no.
FBSchVG) for purpose
of Covered Bank Bond
according to the Austria
law of 27 December 190
regarding Covered Ban
Bonds, as amende

(Gesetz vom 217.

Dezember 1905
betreffend fundierte
Bankschuld-
verschreibungen, i.d.g.F
"FBSchVG)

Deckungsstock | der RH
(enthalt Uberwiegeng
Forderungen gemall
§ 1 (5) Z. 3 FBSchVG
far Fundierte
Bankschuld-

Q X Or—=- oV

1]

verschreibungen gema




Coupon Dates, Interest Payment Dates

Kupontermine, Zinsenzahlungstage

dem Gesetz vom 2F.
Dezember 1905,
betreffend fundierte
Bankschuld-
verschreibungen i.d.g.R.
("FBSchVG")

Interest Commencement Date 29 July 2016
Verzinsungsbheginn 29. Juli 2016
Frequency of interest payments quarterly

Haufigkeit der Zinsenzahlung

vierteljahrlich

Adjustment of Interest Periods

Anpassung der Zinsenlaufperioden

Yes

Ja

Coupon Date(s)

Kupontermin(e)

quarterly
29 October,
29 January,
29 April,

29 July

vierteljahrlich
29. Oktober,
29. Januar,
29. April,

29. Juli

First Coupon Date

Erster Kupontermin

29 October 2016
29. Oktober 2016

Last Coupon Date 29 July 2020
Letzter Kupontermin 29. Juli 2020
First/last/short/long Interest Period Not Appbta

Erste/letzte/verkirzte/verlangerte Zinsenlaufpegiod

Nicht anwendbar




Rate of Interest
Zinssatz

Reference Interest Rate

Referenzzinssatz

3-month

3-Monats

EURIBOR

X

LIBOR

SIBOR

BBSW

BUBOR

PRIBOR

ROBOR

WIBOR

MosPrime

ZIBOR

SOFIBOR

O oo o oooojojg)|o

Other reference interest rate
Anderer Referenzzinssatz

Reference Period

quarterly

Referenzzeitraum vierteljahrlich
Reference Time 11.00 a.m.
Referenzzeit 11.00 Uhr
Time-zone Brussels time
Zeitzone Brisseler Zeitzone
Roundings thousandth
Rundungen Tausendstel

Reference Banks

Referenzbanken

four major banks in the
Euro-zone interbank
market

vier bedeutende Banken
im Interbanken-Markt
der Euro-Zone

Relevant Currency

Mafgebliche Wéhrung

Euro (“EUR”)
Euro (‘EUR”)

[insert relevant CMS specific} CMS
[malgebliche CMS Spezifika einfuge@MS




HICP
HVPI

Interest Period

Zinsenlaufperiode

three months

drei Monate

six months

sechs Monate

twelve months

zwolf Monate

Other Period

Andere Periode

Margin
Marge

Flat

keine

plus

zuziglich

0.60 percentage points

0,60 Prozentpunkte

minus

abzuglich

Factor
Faktor

Not applicable
Nicht anwendbar

Minimum and Maximum Rate of Interest

Mindest- und Hoéchstzinssatz

Minimum Rate of Interest (Floor) for any Interestriod

Mindestzinssatz (Floor) fiir eine Zinsenlaufperiode

0.00 per cenper annum

0,00 % per annum

Maximum Rate of Interest (Cap)

Hoéchstzinssatz (Cap)

Interest Amount

Zinsenbetrag

Outstanding aggregate principal amount

Ausstehender Gesamtnennbetrag

Specified denomination

Festgelegte Stuckelung




Notification of Rate of Interest and Interest Amourt

Mitteilung von Zinssatz und Zinsenbetrag

Interest determination in advance

Zinsenfestlegung im Vorhinein

Notification to Clearing System, Stock
Exchange

Benachrichtigung an Clearing System, Bérse

Date of notification second Business Day

prior to the relevant
Interest Period

N . zweiter Geschéftstag vor
Benachrichtigungszeitpunkt Beginn der jeweiligen
Zinsenlaufperiode

O] If Global Certificate governed by Austrian Depotgizsand
additional medium of publication

Wenn Sammelurkunde nach dsterreichischen Deporgesedt
zusétzliches Medium der Bekanntmachung

O Interest determination in arrears

Zinsenfestlegung im Nachhinein

Day Count Fraction Actual/360
Zinsentagequotient Actual/360

O | Fix to [Fixed to] Floating Rate Notes
Fest zu [Fest zu] Variabel verzinsliche Schuldvenseibungen

O | Floating to Fix Rate Notes

Variabel zu Fest verzinsliche Schuldverschreibungen

O | Zero Coupon Notes
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Accrual of Interest and Default Interest

Zinsenlauf und Verzugszinsen

Principal amount

Nennbetrag

O | Redemption amount

Ruckzahlungsbetrag

Recipient of payments Clearing System
Zahlungsempfanger Clearing System
Against surrender of Global Note / Certificate Not applicable
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Gegen Vorlage der Globalurkunde / Sammelurkunde

Nicht anwendbar

Discharge by payment to, or to the order of, thea@hg System
Erfullung durch Leistung an das Clearing Systenr algssen Order

Yes
Ja

Business Day Convention

Geschaftstagskonvention

Modified Following Business Day Convention

Modifizierte folgende Geschéftstagskonvention

all Interest Periods

alle Zinsenlaufperioden

O | FRN Convention (specify period(s))

FRN Konvention (Zeitraum angebe

O | Following Business Day Convention

Folgende Geschéftstagskonvention

O | Preceding Business Day Convention

Vorangegangene Geschaftstagskonvention

Payment Business Day
Zahltag

Business Day (as defined in § 1)
Geschaftstag (wie in 8 1 definiert)

O | TARGET

O | Other (specify all relevant financial centres

Sonstige (sdmtliche relevanten Finanzzentren angebe

Redemption at Maturity

Riickzahlung bei Endfalligkeit

Maturity Date

Ruckzahlungstag

29 July 2020, subject t
adjustment according t
the Modified Following
Business Day Conventio

OO

=}

29. Juli 2020,
vorbehaltlich Anpassung
gemaf Modifiziert
Folgender

Geschaftstagskonvention

O | Redemption Month and Redemption Year

Ruckzahlungsmonat und Riickzahlungsjahr

11



Final Redemption Amount / Rate
Riickzahlungsbetrag / Ruckzahlungskurs

Principal amount

Nennbetrag
O | Final Redemption Amount
Ruckzahlungsbetrag
O | Final Redemption Rate
Ruckzahlungskurs
O | Final Redemption Rate (corresponding to the pasipierformance of the

HICP)

Ruckzahlungskurs (entsprechend der positiven Ekliwig des HVPI)

Early Redemption

Vorzeitige Riickzahlung

Early Redemption for Reasons of Taxation

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden

Early Redemption Amount

Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag

Final
Amount

Redemption

Ruckzahlungsbetrag

Early Redemption Rate

Vorzeitiger Riickzahlungskurs

Automatic Redemption in case of the fulfilment of he Auto-Redemption-
Condition

Not applicable

Rundung von Riickzahlungsbetragen

Automatische Riickzahlung bei Eintritt der  Automatisen | . .
- . Nicht anwendbar
Ruckzahlungsbedingung
Early Redemption at the Option of the Issuer No
Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin Nein
Early Redemption at the Option of a Holder No
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Glaubigers Nein
Rounding of Redemption Amounts 2 decimals

2 Dezimalstellen

Business Day Convention

Geschéftstagskonvention

Modified Following Business Day Convention

Modifizierte folgende Geschéftstagskonvention

all Interest Periods

alle Zinsenlaufperioden

O | FRN Convention (specify period(s))
FRN Konvention (Zeitraum angebe
O | Following Business Day Convention

12



Folgende Geschaftstagskonvention

O | Preceding Business Day Convention

Vorangegangene Geschaftstagskonvention

Fiscal Agent

Emissionsstelle

Raiffeisen Bank
International AG,
Am Stadtpark 9,
A-1030 Vienna

Raiffeisen Bank

International AG,
Am Stadtpark 9,

A-1030 Wien

Paying Agent

Zahlstelle

Raiffeisen Bank
International AG,
Am Stadtpark 9,
A-1030 Vienna

Raiffeisen Bank
International AG,
Am Stadtpark 9,

Andere Beauftragte

Issue kept in custody by SIX SIS AG

Emission mit Verwahrung bei der SIX SIS AG

13

A-1030 Wien
O | Additional Paying Agent(s)/specified office(s)
Weitere Zahlstelle(n)/bezeichnete Geschéaftsstélle(n
0O | Swiss Paying Agent(s)
Schweizer Zahlstelle(n)
Calculation Agent Raiffeisen Bank
International AG,
Am Stadtpark 9,
A-1030 Vienna
Berechnungsstelle Raiffeisen Bank
International AG,
Am Stadtpark 9,
A-1030 Wien
O | Other Agents

Not Applicable

Nicht Anwendbar




Presentation period in respect of principal ten years
Vorlegungsfrist im Hinblick auf Kapital zehn Jahre
Presentation period in respect of interest four years
Vorlegungsfrist im Hinblick auf Zinsen vier Jahre

Fiscal Agent

Emissionsstelle

Swiss Principal Paying Agent

Schweizer Hauptzahistelle

O | Applicable
Anwendbar

Not applicable
Nicht anwendbar

O | Intentionally left blank

Absichtlich frei gelassen

Appointment of Holders’ Representative
Bestellung eine&emeinsamen Vertreters der Glaubiger

O | By resolution passed by Holders

Durch Beschluss der Glaubiger

O | In the Conditions
In den Bedingungen

Applicable

Anwendbar

Not applicable
Nicht anwendbar

Fiscal Agent

Emissionsstelle

Swiss Principal Paying Agent




Schweizer Hauptzahistelle

O | Clearing System
Clearing System
O | Custody Administration of Issuer / in appropriatermer
Depotverwaltung der Emittentin / in geeigneter Weis
Medium
Medium
Number of days Not applicable
Anzahl der Tage Nicht anwendbar
Place and medium of publication as requested byruhes of listing| Vienna Stock Exchange
authority /stock exchange (specify listing authpfitock exchange)
Ort und Medium der Bekanntmachung wie von den Regéier| Wiener Borse
Notierungsbehdrde / Borse (Notierungsbehdrde /Boemggeben)
gefordert
O | No listing
Keine Bdrsennotierung
X | Website of the Issuer Website of the Issuer
www.rbinternational.com
under Investor
Relations/Information for
Debt Investors/Notices
Website der Emittentin
. . . www.rbinternational.com
Website der Emittentin unter Investor
Relations/Infos fur
Fremdkapitalgeber/
Mitteilungen
O | Newspaper
Tageszeitung

Number of days

Anzahl der Tage

15



O | Other (specify)

Sonstige (angeben)

Deemed publication (pursuant to sub-paragraph 8rdnmthan one
publication))

Veroffentlichungsfiktion (gemal Absatz 3 (mehremdifentlichungen))

Number of days

Anzahl der Tage

Applicable Law

Anwendbares Recht

O | Custody with an ICSD

Verwahrung bei einem ICSD

Custody pursuant to Austrian Depotgesetz

Verwahrung nach dsterreichischem Depotgesetz

O Custody in the safe of the Issuer

Verwahrung im Tresor der Emittentin

Custody at the OeKB
Verwahrung bei der OeKB

O | Custody with SIX SIS AG
Verwahrung bei SIX SIS AG

O Process Agent

Zustellungsbevollméchtiger

Not Applicable

Nicht Anwendbar

LANGUAGE OF CONDITIONS
SPRACHE DER BEDINGUNGEN

O | German only

AusschliefRlich Deutsch

O | English only
Ausschlief3lich Englisch

O | English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text maf3geblich)

German and English (German controlling)

Deutsch und Englisch (deutscher Text maf3geblich)

16




Part Il.: OTHER INFORMATION
Teil Il.: ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Interests of natural and legal persons involved ithe issue/offer
Interessen von Seiten natirlicher und juristiscRersonen, die an der Emission/dem Angebot betsiligt

O | Other interests (not included in the Prospectus eutndGENERAL
INFORMATION / Interests of natural and legal persomvolved in the
issue/offer”)

Andere Interessen (nicht im Prospekt unter “GENERANEORMATION /
Interests of natural and legal persons involvethia issue/offer” enthalten)

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrankungen

O | TEFRAC
TEFRAC
O | TEFRAD
TEFRA D

Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

O | Additional Selling Restrictions in the Philippines

Zusatzliche Verkaufsbeschrankungen in den Philgpin

ECB-eligible Security Yes
EZB-fahige Sicherhéit Ja

Securities Identification Numbers

Wertpapierkennnummern

ISIN AT000B013875
ISIN ATO00B013875

Common Code

Common Code

German Securities Code

Wertpapierkennnummer (WKN)

! Note that the designation “yes” simply means thatNotes are intended upon issue to be deposithdne of the ICSDs as common
safekeeper (and registered in the name of a noroinae of the ICSDs acting as common safekeepén) any other way admissible
pursuant to the Eurosystem eligibility criteriadadoes not necessarily mean that the Notes wilebegnised as eligible collateral for
Eurosystem monetary policy and intra day crediraens by the Eurosystem either upon issue onybaall times during their life.
Such recognition will depend upon the ECB beingsBatl that Eurosystem eligibility criteria havednemet.

2 Es ist zu beachten, dass die Bestimmung “Ja” lécligbedeutet, dass beabsichtigt ist, die Schuldbheesbungen bei Begebung bei
einer der ICSDs als gemeinsamer Verwahrer zu Hegen (und auf den Namen eines Nominees von eiremC&Ds als
gemeinsamer Verwahrer einzutragen) oder in eineleaen nach den Eurosystemféahigkeitskriterien zigéssWeise zu hinterlegen,
und es bedeutet nicht notwendigerweise, dass diel@®@rschreibungen als geeignete Sicherheit imeSaer Wahrungspolitik des
Eurosystems und der taggleichen Uberziehungena¢utaly credit operations) des Eurosystems bei Beugloger zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend ihrer Existenz anerkannt werdéme solche Anerkennung wird vom Urteil der EZB &igen, dass die
Eurosystemfahigkeitskriterien erflllt sind.
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Any other securities number

Sonstige Wertpapiernummer

Yield
Rendite

Not applicable
Nicht anwendbar

Yield

Rendite

Floating rate notes
therefore the vyield tg
maturity  cannot  be
calculated at the time @
issue.

Variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen
daher kann die Rendit
bis zur Endfalligkeit
zum Emissionszeitpun
nicht berechnet werden.

Additional Information for Public Offers
Zusatzliche Informationen fir 6ffentliche Angebote

Additional Information for Public Offers

Zusatzliche Informationen fir 6ffentliche Angebote

Not applicable

Nicht anwendbar

Method of distribution
Vertriebsmethode

Non-syndicated

Nicht syndiziert

O | Syndicated
Syndiziert
Management details including form of commitment
Einzelheiten beziglich des Bankenkonsortiums einkeBlich der Art der Ubernahme
Dealer Raiffeisen Bank
International AG, Am
Stadtpark 9, 103(
Vienna, Austria
Platzeur Raiffeisen Bank
International AG, Am
Stadtpark 9, 1030 Wier
Osterreich
O | Firm commitment
Feste Zusage
O | No firm commitment / best efforts arrangements

Keine feste Zusage / zu den bestmdglichen Bediegung

Stabilising Dealer/Manager

Kursstabilisierender Dealer/Manager

Stabilising Dealer/Manager

None
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Kursstabilisierender Dealer/Manager Keiner
Consent to use the Prospectus
Zustimmung zur Prospektverwendung
Not Applicable
Nicht anwendbar
No Consent
Keine Zustimmung
O | Specific Consent
Besondere Zustimmung
O | General Consent
Generelle Zustimmung
Intended Admission(s) to Trading and Listing(s) / [@aling Agreements
Beabsichtigte  Borsenzulassung(en) und —notierung(eh Dealer-
Vereinbarungen
Admission(s) to Trading and Listing(s) Application  will be
made.
Bdrsenzulassung(en) und —notierung(en) Zulassungsantrag  wirg
gestellt.
O | Luxembourg Stock Exchange: Admission: Regulatedikglal Listing: Official
List
Luxemburger Wertpapierborse: Boérsenzulassung: Reget Markt /
Notierung: Official List
WBAG Vienna Stock Exchange: Second Tier of Regdifiarket
WBAG Wiener Wertpapierborse: Geregelter Freiverkehr
O | Other (insert details)

Sonstige (Einzelheiten einfligen)

Expected date of admission

Erwarteter Termin der Zulassung

On or around 29 July
2016

Am oder um den 29. Ju
2016

Estimate of the total expenses related to admmgsidrading

Geschatzte Gesamtkosten fir die Zulassung zum Hande

EUR 1,500
EUR 1.500
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Rating

The Notes to be issued are expected to be rated:
Moody’s: Aa2

This credit rating is expected to be issued by Moésdnvestors Service Ltd|,
One Canada Square, Canary Wharf, London E14 5FAtetlrKingdom,
("Moody’s") which is established in the Europeandon is registered under
Regulation (EC) No. 1060/2009 of the European Bamint and of the Council
of 16 September 2009 on credit rating agencieaymnded and is included [n
the list of credit rating agencies registered incadance with this Regulation
published by the European Securities and Marketthdkity on its website
(www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-cetiiRAS.

Rating

Die zu begebenden Schuldverschreibungen werdemssichtlich von:
Moody’s: Aa2

geratet.

Dieses Rating wird voraussichtlich von Moody’s Btees Service Ltd., On
Canada Square, Canary Wharf, London E14 5FA, Unit€mhgdom,
("Moody’s") abgegeben, welche in der Europaischemiokl gemalR de
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen dadnts und des Rates
vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen registist und welche
gemald dieser Verordnung in die Liste der registeier und zertifizierten
Ratingagenturen aufgenommen wurde. Die Liste istdan Website der der
European Securities and Markets Authority (www.esomapa.eu/page/Listt
registered-and-certified-CRAS) verodffentlicht.

(1]
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Third Party Information

Information von Seiten Dritter

With respect to any information included hereid apecified to be sourced from a third party (€ tbsuer
confirms that any such information has been acelyraéproduced and as far as the Issuer is awatés3
able to ascertain from information available tdridm such third party, no facts have been omittesl
omission of which would render the reproduced imfation inaccurate or misleading and (ii) the Issuer
has not independently verified any such informatiod accepts no responsibility for the accuracyetbfe

—~+ 35

Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als soldekennzeichneten Informationen von Seiten Dritiler|g
Folgendes: (i) Die Emittentin bestatigt, dass diés®rmationen zutreffend wiedergegeben worden sind
und — soweit es der Emittentin bekannt ist undasie den von diesen Dritten zur Verfligung gesteliten
Informationen ableiten konnte — keine Fakten wegggsn wurden, deren Fehlen die reproduzieften
Informationen unzutreffend oder irrefiihrend gestaltviirden; (ii) die Emittentin hat diese Informaism
nicht selbstandig tUberprift und tbernimmt keineaviewortung fur ihre Richtigkeit.

Raiffeisen Bank International AG
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OPTION IIl - FUNDIERTE

BANKSCHULDVERSCHREIBUNGEN

81

DEFINITIONEN

“Bedingungen”

[“Bildschirmseite”

“Clearing System

[‘Depotgesetz,
DepG”

[‘Geschéftstag”

bedeutet diese Bedingungen d&Conditions”

Fundierten
Bankschuldverschreibungen,
wie vervollstandigt.

bedeutet [REUTERS[“Screen Page”
Bildschirmseite [EURIBORO01]
[LIBORO1] [LIBORO02]
[ABSIRFIX01] [BBSW=]
[BUBOR-=] [PRIBOR=]
[ROBOR=] [WIBOR=]
[MosPrime=] [ZIBOR=]
[SOFIBOR=]] [Bloomberg
Seite CPTFEMU]
[Bildschirmseite und  ggf.
zusatzliche Angaben
einfuger] oder jede

Nachfolgeseite.]

bedeuteinf Fall von mehr als “Clearing
einem Clearing System System”
einflgen jeweils] folgendes:
[Clearstream Banking, société
anonyme, Luxemburg,
(“*CBL"] [,] [und] [Euroclear

Bank SA/NV, als Betreiberin

des Euroclear Systems
(“Euroclear”)] [(CBL und
Euroclear sind jeweils ein
“ICSD” (International Central
Securities  Depositary) und
zusammen die “ICSDs”)] [,]

[und] [OCeKB CSD GmbH
(“OeKB™] [.] [und] [SIX SIS

AG, Olten, Schweiz] [,] [und]
[anderes Clearing System
angeben.

bezeichnet das BundesgesetfAustrian

vom 22. Oktober 1969 uber dieDepotgesetz,

Verwahrung und Anschaffung DepG”
von Wertpapieren
(Depotgesetz), BGBI.  Nr.
424/1969 idgF.]

bezeichnet einen Tag (aul3§Business Day”

einem Samstag oder Sonntag),
an dem [das Clearing System]
[falls die Festgelegte Wahrung
EUR ist oder TARGET aus
einem anderen Grund bendtigt
wird, einflgen [sowie] das
Trans European Automated
Real-time Gross settlement
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OPTION Ill - COVERED BANK BONDS

§1

DEFINITIONS

means these Conditions of the
Covered Bank Bonds as
completed.

means [REUTERS Screen Page

[EURIBORO01] [LIBORO1]
[LIBORO2] [ABSIRFIX01]
[BBSW=] [BUBOR=]
[PRIBOR=] [ROBOR=]
[WIBOR=] [MosPrime=]
[ZIBOR=] [SOFIBOR=]]
[Bloomberg page CPTFEMU]
[insert Screen Page and
additional  information  if

necessary or each successor
page. ]

means if more than one
Clearing System inserteach of]
the following: [Clearstream
Banking, société anonyme,
Luxembourg, (“CBL"][,] [and]
[Euroclear Bank SA/NV, as
operator of the Euroclear System
(“Euroclear”)] [(CBL and
Euroclear are each an “ICSD”
(International Central Securities
Depositary) and together the
“ICSDs"] [,] [and] [OeKB CSD
GmbH (“OeKB™)] [,] [and] [SIX
SIS AG, Olten, Switzerland] [,]
[and] [specify other Clearing
Systenj.

means the Federal law on
Custody and Acquisition of
Securities of 22 October 1969
(Depotgeselz  BGBI. Nr.

424/1969 idgF.]

means any day (other than a
Saturday or a Sunday) on which
[the Clearing System]if[ the
Specified Currency is EUR or if
TARGET is needed for other
reasons insert [as well as] the

Trans-European Automated
Real-time  Gross  settlement
Express Transfer System



[“Glaubiger”

[“TARGET-
Geschéftstag”

Express  Transfer System
(TARGET?2) (“TARGET")
betriebsbereit [ist] [sindiflls
die Festgelegte Wahrung nicht
EUR ist, oder falls aus
anderen Griunden erforderlich,
einfugen [und]
Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte in dgamtliche

relevanten Finanzzentren
einfugen] Zahlungen
abwickeln.]

[Im Fall einer Emission, bei [‘Holder”
der die Verwahrung nicht bei
der SIX SIS AG erfolgen soll,

einfugen bedeutet  jeder
Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder
anderen Rechts an den
Fundierten

Bankschuldverschreibungen.]

[Im Fall einer Emission, bei
der die Verwahrung bei der
SIX SIS AG erfolgen soll,
einfugen bedeutet  jeder
Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder
vergleichbaren anderen Rechts
an den Fundierten
Bankschuldverschreibungen die
nach den Bestimmungen des
Clearing Systems auf einen
neuen Glaubiger {bertragen
werden koénnen. In Bezug auf
Fundierten
Bankschuldverschreibungen,
welche Bucheffekten darstellen,
gelten als Glaubiger von
Fundierten
Bankschuldverschreibungen die
Anleger, d.h. diejenigen
Personen, mit Ausnahme der
Verwahrungsstelle selbst,
welche die Fundierten
Bankschuldverschreibungen in
einem bei der
Verwahrungsstelle  geflhrten
Effektenkonto halten].]

bezeichnet einen Tag, an denf'TARGET
das Trans-European AutomatedBusiness Day”

Real-time Gross settlement
Express  Transfer System
(TARGET?2) (“TARGET")

betriebsbereit ist.]
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(TARGET?2) (“TARGET")]
[is][are] operational] if the
Specified Currency is not EUR
or if needed for other reasons
insert: [and] commercial banks
and foreign exchange markets
settle payments ina]l relevant
financial centres]]

[In the case of an issue where
the Covered Bank Bonds are
not kept in custody by SIX SIS
AG, insert means any Holder of
a co-ownership interest or other
beneficial interest or right in the
Covered Bank Bonds.]

[In the case of an issue where

the Covered Bank Bonds are

kept in custody by SIX SIS AG,

insert, means any Holder of a

proportionate co-ownership or
other comparable beneficial

interest or right in the Covered
Bank Bonds which may be

transferred to a new Holder in
accordance with the provisions
of the Clearing System. In

respect of Covered Bank Bonds
held in the form of Intermediated

Securities, the Holders of

Covered Bank Bonds will be the
investors, i.e. the persons, other
than intermediaries, holding the
Covered Bank Bonds in a
securities account with an

Intermediary].]

means a day on which the

Trans-European Automated
Real-time  Gross  settlement
Express Transfer System

(TARGET2) (“TARGET") is
operational.]



[“Zinsenfest-

bezeichnet den [{weiter] [‘Interest

means the [[second] insert

legungstag” [zutreffende andere Zahl von Determination other applicable number of
Tagen einfugen] Date” daygd [TARGET][,]J[and][insert
[TARGET][,][und][samtliche all relevant financial centreg
relevante Finanzzentren Business Day] prior to the
einfigern] Geschéaftstag vor [commencement] [end] of the
[Begin] [Endg der jeweiligen relevant Interest Period.]]
Zinsenlaufperiode.]]
[ersten Tag der jeweiligen [first day of the relevant Interest
Zinsenlaufperiode.]] Period.]]
[[#] Geschaftstag vor [dem [[®] Business Day prior to [the
Ende][dem Kupontag] der expiry] [the Coupon Date] of the
entsprechenden relevant Interest Period]]
Zinsenlaufperiode]

“Zinsenlauf- bezeichnet den Zeitraum, flr‘Interest Period” means the period for which

periode” welchen Zinsen berechnet und interest is calculated and paid.
bezahlt werden.

§2 §2

WAHRUNG, STUCKELUNG,
EMISSIONSTAG(E), VERBRIEFUNG,
VERWAHRUNG

CURRENCY, DENOMINATION,
ISSUE DATE(S), FORM, CUSTODY

(1) Wahrung — Stiickelung — Emissionstag[Bjese (1) Currency — Denomination - Issue Date[d]his
Serie  Nummer der Serie und Bezeichnung Series of Covered Bank Bondadert number of the
einflger][Tranche einfiger] von fundierten Series and nam{insert Tranche] (the “Covered
Bankschuldverschreibungen (die “FundiertBank Bonds”) of Raiffeisen Bank International AG
Bankschuldverschreibungen”) der Raiffeisen Barthe “Issuer”) is being issued [oimg§ert Issue Daté
International AG (die “Emittentin”) wird in (the “Issue Date”][from ipsert Initial Issue Date]
[Festgelegte Wahrung einfligeh (die “Festgelegte (the “Initial Issue Date”) within an open issuance
Wahrung”) im  Gesamtnennbetrag von [biperiod (the “Open Issuance Period”)] inngert
zu][Gesamtnennbetrag einfligeh (in Worten: Specified Currency] (the “Specified Currency”) in
[Gesamtnennbetrag in Worten einfiigel) in der the aggregate principal amount of [up &mjfjregate
Stlickelung von festgelegte Stiickelung einfiiggn principal amount] (in words: pggregate principal
(die “Festgelegte Stiickelung”) [amErissionstag amount in words]) in the denomination ofifisert
einflgen| (“Emissionstag”)][ab dem Hrst- Specified Denomination (the “Specified
Emissionstag einfigeh (“Erst-Emissionstag”)] mit Denomination”).

offener Begebungsfrist (“Daueremission”)] begeben.

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung [In the case of a Covered Bank Bond issue where
nicht bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfligen: the Covered Bank Bonds are not kept in custody
by SIX SIS AG, insert:

(2) Verbriefung. (2) Form.

(a) Die Fundierten Bankschuldverschreibungen lautém) The Covered Bank Bonds are being issued in
auf den Inhaber. bearer form.

[Im Fall von Fundierten [In the case of Covered Bank Bonds which are
Bankschuldverschreibungen, die  durch einerepresented by a Global Certificate
Sammelurkunde nach 6sterreichischem Depotgese{Sammelurkunde) governed by Austrian
verbrieft sind, einfigen Depotgesetz, insert

(b) Sammelurkunde nach Osterreichischelb) Global Certificate (Sammelurkunde) governed by
Depotgesetz. Die auf den Inhaber lautenderAustrian DepotgesetZovered Bank Bonds in bearer
Fundierten Bankschuldverschreibungen werden Ziarm will be represented in their entirety byla fase
Géanze durch einelp Fall einer verdnderbaren of a changeable Global Certificate, insert
Sammelurkunde einfigen veréanderbare] Iin Fall changeable] Ih case of a non-changeable Global
einer nicht veranderbaren = SammelurkundeCertificate  non-changeable] global certificate
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einfugen nicht veranderbare] Sammelurkunde (8§ 28 24 lit. b DepG) signed by the company signatfre

lit. b DepG) vertreten, welche die firmenmaRigthe Issuer (signature of two authorised signatooies
Zeichnung der Emittentin (Unterschrift zweiethe Issuer) (the “Global Certificate”)In[ case of a
ordnungsgemdal  bevollméchtigter Vertreter dehangeable Global Certificatelf the issuednominal
Emittentin) tragt (die “Sammelurkunde”)Inj Fall amount of the Covered Bank Bonds shall be increased
einer veranderbaren Sammelurkunde einfligen or decreased the Global Certificate will be adjdste
Erhoht oder vermindert sich das ausgegebeaecordingly.] Definitive notes and interest coupons
Nominale der Fundierten Bankschuldverschreibungemill not be issued.

wird die Sammelurkunde entsprechend angepasst.]

Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht

ausgegeben.
[Im Fall von Fundierten Bankschuld- [In the case of Covered Bank Bonds which are
verschreibungen, die durch eine represented by a Permanent Global Note governed

Dauerglobalurkunde  nach  deutschem  Rechtby German law, insert:
verbrieft sind, einfligen:

(b) Dauerglobalurkunde nach deutschem Redie (b) Permanent Global Note governed by German law.
Fundierten Bankschuldverschreibungen sind durdne Covered Bank Bonds are represented by a
eine Dauerglobalurkunde (die “Dauerglobalurkundgdermanent global note (the “Permanent Global Note”
oder die “Globalurkunde”) ohne Zinsenscheiner the “Global Note”) without coupons. The
verbrieft. Die Dauerglobalurkunde trdgt di€Permanent Global Note shall be signed by authorised
Unterschriften  ordnungsgemald  bevollmachtigtsignatories of the Issuer and shall be authentichie
Vertreter der Emittentin  und ist von demwor on behalf of the Fiscal Agent. Definitive notasd
Emissionsstelle oder in deren Namen mit einarterest coupons will not be issukd.
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und

Zinsenscheine werden nicht ausgegepen.

[Im Fall von Fundierten Bankschuld- [In the case of Covered Bank Bonds which are
verschreibungen, die anfanglich durch eineinitially represented by a Temporary Global Note
vorlaufige Globalurkunde nach deutschem Rechtgoverned by German law to be exchanged for a
verbrieft sind, die gegen eine DauerglobalurkundePermanent Global Note:

ausgetauscht werden soll, einfligen:

(b) Vorlaufige  Globalurkunde — Austausch b) Temporary Global Note — Exchange — Permanent
Dauerglobalurkunde nach deutschem Recht. Global Note governed by German law.

(i) Die Fundierten Bankschuldverschreibungen sin@ The Covered Bank Bonds are initially represdnte
anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde (diby a temporary global note (the “Temporary Global
“Vorlaufige Globalurkunde”) ohne Zinsenschein@ote”) without coupons. The Temporary Global Note
verbrieft. Die Vorlaufige Globalurkunde wird gegemwill be exchangeable for Covered Bank Bonds in the
Fundierte  Bankschuldverschreibungen in  d&pecified Denomination represented by a permanent
Festgelegten  Stlckelung, die  durch einglobal note (the “Permanent Global Note” and,
Dauerglobalurkunde (die “Dauerglobalurkunde”, untbgether with the Temporary Global Note, the “Globa
zusammen mit der vorlaufigen Globalurkunde, didotes” and, each a “Global Note”) without coupons.
“Globalurkunden” und jeweils eine “Globalurkunde”)The Temporary Global Note and the Permanent
ohne Zinsenscheine verbrieft sind, ausgetausclg. @lobal Note shall each be signed by two authorised
Vorlaufige Globalurkunde und diesignatories of the Issuer and shall each be
Dauerglobalurkunde tragen jeweils die Unterschrifteauthenticated by or on behalf of the Fiscal Agent.
von zwei bevollméchtigten Vertretern der EmittentiDefinitive notes and interest coupons will not be
und sind jeweils von der Emissionsstelle oder irede issued.

Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen.

Einzelurkunden und Zinsenscheine werden nicht

ausgegeben.

(ii) Die Vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tadii) The Temporary Global Note shall be exchanged
(der “Austauschtag”) gegen die Dauerglobalurkunder the Permanent Global Note on a date (the
ausgetauscht, der nicht mehr als 180 Tage nach d&mrchange Date”) not later than 180 days after the
Tag der Ausgabe der Vorlaufigen Globalurkundeate of issue of the Temporary Global Note. The
liegt. Der Austauschtag fir einen solchen AustausEixchange Date for such exchange will not be earlier
soll nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag d#ran 40 days after the date of issue of the Tennpora

Ausgabe der Vorlaufigen Globalurkunde liegen. Ei@lobal Note. Such exchange shall only be made upon
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solcher Austausch soll nur nach Vorlage vodelivery of certifications to the effect that the
Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder dieneficial owner or owners of the Covered Bank
wirtschaftlichen Eigentimer der durch die VorlaefigBonds represented by the Temporary Global Note is
Globalurkunde verbrieften Fundiertemot a U. S. person (other than certain financial
Bankschuldverschreibungen keine U.S.-Personen sindtitutions or certain persons holding Covered iBan
(ausgenommen  bestimmte Finanzinstitute odBonds through such financial institutions). Paynwnt
bestimmte Personen, die Fundierteimterest on Covered Bank Bonds represented by a
Bankschuldverschreibungen Uber solchéemporary Global Note will be made only after
Finanzinstitute halten). Zinsenzahlungen auf durdelivery of such certifications. A separate certfion
eine Vorlaufige Globalurkunde verbriefte Fundiertehall be required in respect of each such payment o
Bankschuldverschreibungen erfolgen erst nadhterest. Any such certification received on oeafhe
Vorlage solcher Bescheinigungen. Eine gesonded@th day after the date of issue of the Temporary
Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden solcheBlobal Note will be treated as a request to exchang
Zinsenzahlung erforderlich. Jede Bescheinigung, dsach Temporary Global Note pursuant to
am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgahbparagraph (b) of this §2(2). Any securities
der vorlaufigen Globalurkunde eingeht, wird als eidelivered in exchange for the Temporary Global Note
Ersuchen behandelt werden, diese Vorlaufigihall be delivered only outside of the United State
Globalurkunde gemald Absatz (b) dieses § 2 Absat#@r purposes of this subparagraph, “United States”
auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch &ir dieans the United States of America (including the
Vorlaufige Globalurkunde geliefert werden, sind nustates thereof and the District of Columbia) ared it
aulBerhalb der Vereinigten Staaten zu liefern. Réir gpossessions (including Puerto Rico, the U. S. Yirgi
Zwecke dieses Absatzes bezeichnet “Vereinigislands, Guam, American Samoa, Wake Island and
Staaten” die Vereinigten Staaten von AmerikBlorthern Mariana Island$).

(einschlieBlich deren Bundesstaaten und des DOistric

of Columbia) sowie deren Territorien (einschlieBlic

Puerto Ricos, der U.S.Virgin Islands, Guam,

American Samoa, Wake Island und Northern Mariana

Islands)]

[Im Fall von Fundierten Bankschuld- [In the case of Covered Bank Bonds which are not
verschreibungen, die nicht durch einerepresented by a Global Certificate governed by
Sammelurkunde nach Osterreichischem Depotgesetxustrian Depotgesetz, insert:

verbrieft sind, einfligen:

(3) Verwahrung - Clearing System.Die (3) Custody —Clearing SysteniThe Global Note will
Globalurkunde wird solange von einem oder ie kept in custody by or on behalf of the Clearing
Namen eines Clearing Systems verwahrt, b®%ystem until all obligations of the Issuer undee th
samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus de@overed Bank Bonds have been satisfied.

Fundierten Bankschuldverschreibungen erfillt sind.

[Im Fall, dass die Fundierten Bankschuld- [In the case of Covered Bank Bonds kept in custody
verschreibungen von einem ICSD verwahrt werdengn behalf of the ICSDs:
einflgen:

[Im Fall, dass die Globalurkunde eine NGN ist,[In the case the Global Note is an NGN insefthe
einfigen: Die Fundierten Bankschuldverschreibunge@overed Bank Bonds are issued in New Global Note
werden in Form einer New Global Note (“NGN")(“NGN”) form and are kept in custody by a common
ausgegeben und von einem Common Safekeepersafekeeper on behalf of both ICSPs.

Namen beider ICSDs verwalrt.

[Im Fall, dass die Globalurkunde eine CGN ist,[In the case the Global Note is a CGN insefthe
einfigen: Die Fundierten BankschuldverschreibungeGovered Bank Bonds are issued in Classical Global
werden in Form einer Classical Global Note (“CGN"Note (“CGN”") form and are kept in custody by a
ausgegeben und von einer gemeinsameommon depositary on behalf of both ICSDs.
Verwahrstelle im Namen beider ICSDs verwdhrt.

[Im Fall von Verwahrung bei Euroclear und CBL [In the case of Euroclear and CBL and if the Global
und dass die Globalurkunde eine NGN ist, einfligenNote is a NGN insertThe aggregate principal amount
Der Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde Covered Bank Bonds represented by the Global
verbrieften Fundierten Bankschuldverschreibungéote shall be the aggregate amount from time te tim
entspricht dem jeweils in den Registern beider I€S@ntered in the records of both ICSDs. The recofds o
eingetragenen Gesamtbetrag. Die Register der ICSs ICSDs (which expression means the records that
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(unter denen man die Register versteht, die jedsach ICSD holds for its customers which reflect the
ICSD fiir seine Kunden Uber den Betrag ihres Anteidsnount of such customer’s interest in the Covered
an den Fundierten Bankschuldverschreibungen fihBiank Bonds) shall be conclusive evidence of the
sind mafigeblicher Nachweis Uber deaggregate principal amount of the Covered Bank
Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkun@®nds represented by the Global Note and, for these
verbrieften Fundierten Bankschuldverschreibunggrurposes, a statement issued by ICSD stating the
und eine zu diesen Zwecken von einem ICSD jewejsincipal amount of Covered Bank Bonds so
ausgestellte Bestatigung mit dem Nennbetrag der represented at any time shall be conclusive evilenc
verbrieften Fundierten Bankschuldverschreibungen f the records of the relevant ICSD at that timer F

in jedem Zeitpunkt ein schlussiger Nachweis tUber déechnical procedure of the ICSDs, in the case ef th
Inhalt des Registers des jeweiligen ICSD. Fir dasercise of a Call Option relating to a partial
technische Verfahren der ICSDs im Falle deedemption the outstanding redemption amount will
Ausilibung einer Call Option hinsichtlich einebe reflected in the records of the ICSDs as either
teilweisen Ruckzahlung wird der ausstehend®minal reduction or as a pool factor, at the dison
Ruckzahlungsbetrag  entweder als reduziertef the ICSDs.

Nennbetrag oder als Poolfaktor nach Ermessen der

ICSDs in das Register der ICSDs aufgenommen.

Bei jeder Rickzahlung oder jedem Kauf durch od@n any redemption in respect of, or purchase bynor
fur die Emittentin und jeder Entwertung vorbehalf of the Issuer and cancellation of, any @& th
Fundierten Bankschuldverschreibungen, die dur@overed Bank Bonds represented by this [Temporary]
diese [Vorlaufigel[DauerjGlobalurkunde verbrieft [Permanent] Global Note details of such redemption
werden, werden die Einzelheiten der Ruckzahlumy purchase and cancellation (as the case mayhb#) s
oder des Kaufs und der Entwertung von der oder fiie entered by or on behalf of the Issuer in thendsc
die Emittentin in den Registern der ICSDs vermégrkt. of the ICSDS4.

[Im Fall der Verwahrung einer Sammelurkunde [In the case of a Global Certificate governed by
nach oOsterreichischem Depotgesetz im Tresor deXustrian Depotgesetz is kept in custody in the safe
Emittentin, einfigen: the Issuer, insert:

(3) Verwahrung - TresorDie Sammelurkunde wird (3) Custody - SafeThe Global Certificate is kept in
auf die Dauer der Laufzeit der Fundiertegustody in the safe of the Issuer for the periodhef
Bankschuldverschreibungen im Tresor der Emittent®overed Bank Bonds. The Holders of the Covered
hinterlegt. Den Inhabern der Fundierte®ank Bonds are entitled to co-ownership interests i
Bankschuldverschreibungen stehethe Global Certificate which can be transferrechimit
Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, dige bankspecific securities and depository systeims
innerhalb der bankspezifischen Wertpapier- urtte Issuer.]

Depotsysteme der Emittentin (bertragen werden

kénnen.]

[Im Fall der Verwahrung einer Sammelurkunde [In the case of a Global Certificate governed by
nach o6sterreichischem Depotgesetz bei der OeKBustrian Depotgesetz is kept in custody by OeKB
CSD GmbH, einfugen: CSD GmbH insert:

(3) Verwahrung — 0OeKB CSD GmbHDie (3) Custody — OeKB CSD GmbHThe Global
Sammelurkunde wird auf die Dauer der Laufzeit d€ertificate is kept in custody by OeKB CSD GmbH
Fundierten Bankschuldverschreibungen bei der OeKB)eKB”) as central depository for securities
CSD GmbH (“OeKB") als WertpapiersammelbankWertpapiersammelbahk for the period of the
hinterlegt. Den Inhabern der Fundierte€overed Bank Bonds. The Holders of the Covered
Bankschuldverschreibungen steheBank Bonds are entitled to co-ownership interests i
Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, dige Global Certificate which can be transferreddes
innerhalb Osterreichs gemaR den Regelungen uhdstria according to the rules and regulations of
Bestimmungen der OeKB ubertragen werden kdnne@EKB.]
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[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung [In the case of a Covered Bank Bond issue where
bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfligen: the Covered Bank Bonds are kept in custody by
SIX SIS AG, insert:

(2) Verbriefung: (2) Form.

Die Fundierten Bankschuldverschreibungen lauten atiie Covered Bank Bonds are being issued in bearer
den Inhaber. form.

(a) Dauerglobalurkunde. Die Fundierten (a)Permanent Global Not&.he Covered Bank Bonds

Bankschuldverschreibungen  sind  durch  eirmre represented by a permanent global note (the
Dauerglobalurkunde (die “Dauerglobalurkunde” odéPermanent Global Note” or the “Global Note”)
die “Globalurkunde”) ohne Zinsscheine verbriefteDiwithout coupons. The Permanent Global Note shall be
Dauerglobalurkunde tragt die Unterschriften [zwiesigned by [two] ihsert relevant number] authorised
[maf3gebliche Anzahl einfugeh ordnungsgemaf signatories of the Issuer and shall be authentichie
bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und isinv or on behalf of the Swiss Principal Paying Agent
der Schweizer Hauptzahlistelle oder in deren Namé chweizer Hauptzahlstelle Definitive notes and
mit einer Kontrollunterschrift versehen.interest coupons will not be issued other than in
Einzelurkunden und Zinsscheine werden, aulRer in dgrcumstances described in (b) below.

in (b) vorgesehen Fallen, nicht ausgegeben.

Die Dauerglobalurkunde wird durch die Schweizéfhe Permanent Global Note shall be deposited by the
Hauptzahlstelle bei der SIX SIS AG, Olten, Schweifwiss Principal Paying Agent with SIX SIS AG,
oder einer anderen in der Schweiz von der SIX SwiGdten, Switzerland or any other intermediary in
Exchange AG anerkannten Verwahrungsstelle (“SISwitzerland recognised for such purposes by the SIX
SIS AG” oder jede andere Verwahrungsstelle, digwiss Exchange Ltd (“SIX SIS AG” or any such other
“Verwahrungsstelle”)  hinterlegt.  Sobald  didantermediary, the “Intermediary”). Once the
Dauerglobalurkunde bei der VerwahrungsstellBermanent Global Note is deposited with the
hinterlegt ist und den Effektenkonten eines odémtermediary and entered into the accounts of ane o
mehrerer  Teilnehmer der  Verwahrungsstellmore participants of the Intermediary, the Covered
gutgeschrieben wurde, stellen die Fundiertddank Bonds will constitute intermediated securities
Bankschuldverschreibungen Bucheffekte(iIntermediated Securities”) in accordance with the
(“Bucheffekten”) gemaR den Bestimmungen dgwovisions of the Swiss Federal Intermediated
schweizerischen Bucheffektengesetzes dar. [[Becurities Act Bucheffektenges@tzThe records of
Unterlagen der Verwahrungsstelle bestimmen dike Intermediary will determine the number of
Anzahl der Fundierten Bankschuldverschreibunge@pvered Bank Bonds held through each participant in
welche durch jeden Teilnehmer der Verwahrungsstetteat Intermediary.

gehalten wird.

Jedem Glaubiger steht im Umfang seiner Forderungéach Holder shall have a proportionate co-ownership
gegen die Emittentin ein  sachenrechtlichenterest in the Permanent Global Note to the extént
Miteigentumsanteil an der Dauerglobalurkunde zhjs claim against the Issuer, provided that fotosw
wobei, solange die Dauerglobalurkunde bei das the Permanent Global Note remains deposited with
Verwahrungsstelle hinterlegt ist, diesethe Intermediary the co-ownership interest shall be
Miteigentumsanteil suspendiert ist und Uber dmuspended and the Covered Bank Bonds may only be
Fundierten Bankschuldverschreibungen nur durttansferred by the entry of the transferred Covered
Gutschrift der zu (bertragenden FundierteBank Bonds in a securities account of the transfere
Bankschuldverschreibungen in einem Effektenkonts set out in the provisions of the Swiss Federal
des Empfangers gemdaR den Bestimmungen determediated Securities Act regarding the transfer
schweizerischen Bucheffektengesetzes Uber digermediated Securities.

Ubertragung von Bucheffekten verfiigt werden kann.

(b) Einzelurkunden und Zinsscheine. Die (b) Definitive notes and Couponsihe Permanent
Dauerglobalurkunde wird nicht nach Wahl deGlobal Note will not be exchangeable at the optibn
Glaubiger, sondern ausschlie3lich auf Verlangen dée Holders, but may be exchanged for definitive
Schweizer Hauptzahlstelle vollstandig und nichiotes in whole but not in part solely at the optain
teilweise gegen Einzelurkunden ausgetauscht, wethie Swiss Principal Paying Agent should it deemhsuc
die Schweizer Hauptzahlstelle einen solchexchange to be necessary or useful or if the
Austausch fur notwendig oder nitzlich halt oder merpresentation of definitive notes is required by &nor
dies nach schweizerischem oder einem anderen Rdon¢ign laws and regulations in connection with the
im  Zusammenhang mit der  gerichtlichemnforcement of rights in respect of the CoveredkBan
Geltendmachung von Rechten aus den Fundiert@ands. In such case, the definitive notes and casipo
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Bankschuldverschreibungen erforderlich wird. Ishall be signed in facsimile by two authorised
einem solchen Fall werden die Einzelurkunden ursignatories of the Issuer and shall be authentichye
Zinsscheine die faksimilierten Unterschriften zweieor on behalf of the Swiss Principal Paying Agerd an
ordnungsgemal  bevollméchtigter Vertreter dg@rinted in accordance with the rules and regulatioh
Emittentin tragen, von der Schweizer HauptzahkstelSIX SIS AG at no cost to the Holders.

oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift

versehen, und gemafl den Vorschriften der SIX SIS

AG kostenfrei fur die Glaubiger gedruckt.

(3) Verwahrung - Clearing System Die die (3) Custody —Clearing SystemThe Global Note
Fundierten Bankschuldverschreibungen verbriefendepresenting the Covered Bank Bonds will be kept in
Globalurkunde wird von dem oder im Namen desmustody by or on behalf of the Clearing System.
Clearing Systems verwahrt. “Clearing SystentClearing System” means for the purpose of [this
bedeutet im Sinne [dieses Paragraphen] [dieggragraph] [these Conditions] SIX SIS AG and any
Bedingungen] SIX SIS AG und jedensuccessor in such capacity.]

Funktionsnachfolger.]

§3 §3
STATUS STATUS

(1) Zulassigkeit Nach Mal3gabe der Bestimmungefil) Permissibility. Pursuant to the provisions of the
des 0&sterreichischen Gesetzes vom 27. DezemBestrian Law on Covered Bank Bond&dgsetz Uber

1905, betreffend fundierte fundierte Bankschuldverschreibunyen dated
Bankschuldverschreibungen RGBI. 213/1905 idgBecember 27, 1905, Imperial Law Gazette (RGBI.)
sowie unbeschadet eingegangendio. 213/1905, as amended, and notwithstanding any

Negativ-Verpflichtungen aus bestehenden odeegative pledges given with respect to existing or
kiinftigen Titeln ist die Emittentin berechtigtfuture debt instruments, the Issuer is entitledstue
Tranchen/Serien Fundiertertranches/series of Covered Bank Bonds.
Bankschuldverschreibungen zu begeben.

(2) Bestimmungen gemald dem Gesetz Uber fundig@® Provisions under the Austrian Law on Covered
Bankschuldverschreibungen Bank Bonds.

Fundierte Bankschuldverschreibungen sind von eigeBevered Bank Bonds are bonds issued by specifically
dazu berechtigten Kreditinstituten ausgegebenethorised credit institutions pursuant to the Aast
Fundierte Bankschuldverschreibungen gemaR démw on Covered Bank Bonds dated 27 December
Gesetz vom 27. Dezember 1905 betreffend fundief@05, in particular in consideration of 8§ 1 thrbug
Bankschuldverschreibungen, insbesondere  untbereof, which stipulates that a cover pool must be
Berucksichtigung von dessen 88 1 bis 5, fur derestablished for preferential coverage.

vorzugsweise Deckung (Fundierung) eine Kaution zu

bestellen ist.

(3) Status [Fundierte Bankschuldverschreibungen)3) Status [Covered Bank Bonds]Covered Bank
Fundierte Bankschuldverschreibungen begrind®onds constitute secured and unsubordinated
besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeitesbligations of the Issuer ranking pari passu ambngs
der Emittentin, die in Bezug auf denselbethemselves with respectto the same cover pool.
Deckungsstock untereinander gleichrangig sind.

(4) Deckung (4) Cover Pool
[Bezeichnung des Deckungsstocked] [ [Identification of Cover Pool:@]]

Wird Uber das Vermogen der Emittentin der Konkunginsolvency proceedings are instituted with resyie
eroffnet, so bilden die im Deckungsregistethe Issuer's assets, the assets registered inower ¢
eingetragenen Vermogenswerte eine Sondermasseréjister will constitute a special pool of asseisthe
die Forderungen der Glaubiger der fundiertesatisfaction of creditors’ claims under the Covered
Bankschuldverschreibungen. Bank Bonds.
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§4 §4
ZINSEN INTEREST

[Im Fall von festverzinslichen Fundierten [In case of Fixed Rate Covered Bank Bonds insert:
Bankschuldverschreibungen einfiigen:

(1) Zinssatz, Zinsenlaufperiode[n] (1) Rate of Interest, Interest Period[s].

(a) Die  Fundierten  Bankschuldverschreibunggia) The Covered Bank Bonds shall bear interest
werden ab dem [Oatum einfiged (“der [annually] [semi-annually] [quarterly] in arrear dzad
Verzinsungsbeginn”) (einschlie3lich) wahrend deon their principal amount during the Interest Peiisd
Zinsenlaufperiode[n] [j&hrlich] [halbjahrlich] from (and including) ipsert date] (the “Interest
[vierteljahrlich] im Nachhinein bezogen auf ihrerCommencement Date”) to (but excluding) thedase
Nennbetrag bis zumirm Fall keiner Anpassung der of no adjustment of Interest Period inserflast]
Zinsenlaufperioden einfiigen [letzten] Coupon date]if case of an adjustment of Interest
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der Period insert Maturity Date (as defined in § 6 (1)].
Zinsenlaufperioden einfigenRickzahlungstag (wie

in 8 6 (1) definiert)] (ausschlieRlich) verzinst.

[Eine][Die] “Zinsenlaufperiode” lauft dabei [jewsil [An][The] Interest Period is respectively from (and
vom Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum [ including) the Interest Commencement Date to (but
Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperiodenexcluding) the ih case of no adjustment of Interest
einfligen [ersten] Kupontermin] ifn Fall einer Period insert [first] Coupon Date] ih case of an
Anpassung der Zinsenlaufperioden einfiigen adjustment of Interest Period inserffirst] Interest
[ersten] Zinsenzahlungstag][Ruckzahlungstadglayment Date][Maturity Date] [and thereafter from
(ausschlieBlich) [und danach von jedemm [Fall (and including) eachij case of no adjustment of
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen Interest Period insert Coupon Date] if case of an
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der adjustment of Interest Period insertnterest Payment
Zinsenlaufperioden einfliigen Zinsenzahlungstag] Date] to (but each excluding)in[ case of no
(einschlief3lich) bis zumirh Fall keiner Anpassung adjustment of Interest Period insertthe next
der Zinsenlaufperioden einfligen nachstfolgenden following Coupon Date or last Coupon Datej fase
bzw. letzten Kuponterminjin Fall einer Anpassung of an adjustment of Interest Period insertnext
der Zinsenlaufperioden einfigen nachstfolgenden following Interest Payment Date or the Maturity
Zinsenzahlungstag bzw. Rickzahlungstag] (jewei3ate].]

ausschlieRlich)].

(b) Der Zinssatz betragZinssatz einfligens [p.a.] (b) The rate of interest isnsert Rate of Interesi per
[anderen Zeitraum einflgen. cent. per annurh[insert other period].

(2) Kupontermin[e] Zinsenzahlungstag[e] Die (2) Coupon Date[s], Interest Payment Date[s].
Zinsen sind [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahdh] Interest shall be payable [annually] [semi-anngally
nachtraglich zahlbar. [Kupontermine sind [jeweilsjquarterly] in arrear. [Coupon Dates are [in eaabed
am [Kupontermin(e) einfligen eines jeden Jahreson [insert Coupon Date(s) in each year (each such
(jeweils ein “Kupontermin”) und bleiben immerdate a “Coupon Date”) and always remain unadjusted.
unangepasst.] [Kupontermin ist arupontermin [Coupon Date is onirisert Coupon Datg (the
einflger (der “Kupontermin”) und dieser bleibt“Coupon Dat€) and it remains unadjusted.]
unangepasst.]

[Der erste Kupontermin ist deersten Kupontermin [The first Coupon Date shall be onngert first
einfugen]. Der letzte Kupontermin ist deldefzten Coupon Datd. The last Coupon Date shall be on
Kupontermin einfligen).] [insert last Coupon Daté.]

Zinsen auf die FundiertenInterest on the Covered Bank Bonds shall be payable
Bankschuldverschreibungen sind [am] [an jederoh [the] [each] Interest Payment Date.
Zinsenzahlungstag zahlbar.

“Zinsenzahlungstag” bezeichnet jenen Geschéftstdmterest Payment Date” means such Business Day, on
an welchem die Zinsen tatséachlich fallig und zahlbavhich the interest is in fact due and payable. Tindsy
sind. Dieser kann mit dem Kupontermirfall on a Coupon Date or may shift to the apprdpda
zusammenfallen, oder verschiebt sich — sollte dBusiness Day — if the Coupon Date falls on a day
Kupontermin auf einen Tag fallen, der keimwhich is not a Business Day — based on the apitat
Geschéftstag ist — aufgrund der zur Anwenduraf the adjustment provision as set out in
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kommenden Anpassungsregel, wie i8 5[(D][(5)(®6)]
8§ 5[(A][(B)(6)] (Geschéftstagekonvention)
bestimmt, auf den entsprechenden Geschéftstag.

(Business Day Convention).

[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden [In the case of [short] [long] Interest Periods inge
einflgen [Die [erste] [letzte] Zinsenlaufperiode ist[The [first] [last] Interest Period is [shortened]
[verkirzt] [verlangert]; [Erster Kupontermin ist¢][ [extended]; [first Coupon Date is: [¢] [last Coupon
[Letzter Kupontermin ist: [¢].] Date is: [*].]

(3) Berechnung der Zinsen fur Teile von ZeitrAume(B) Calculation of Interest for Partial Periodslf
Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger alaterest is required to be calculated for a pedbtess
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Bereaipnuhan a full year, such interest shall be calculatedhe
auf der Grundlage des Zinsentagequotienten (wiasis of the Day Count Fraction (as defined below).
unten definiert).

[Im Fall von Step-Up/Step-Down Fundierten [In case of Step-Up/Step-Down Fixed Rate Covered
Bankschuldverschreibungen mit festverzinslichen Bank Bonds insert:
Zinssatzen einfligen:

(1) Zinssatz, ZinsenlaufperioderDie Fundierten (1) Rate of Interest, Interest Period$he Covered
Bankschuldverschreibungen werden [jhrliclBank Bonds shall bear interest [annually]
[halbjahrlich]  [vierteljahrlich] im  Nachhinein [semi-annually] [quarterly] in arrear based on thei
bezogen auf ihren Nennbetrag ab  deprincipal amount from (and includinghfert Interest
[Verzinsungsbeginn einfigeh (der Commencement Datg (the “Interest Commencement
“Verzinsungsbeginn”) (einschliel3lich) verzinst unddate”) for

zwar,
- wahrend der erstengdf. Zahl einfiger] - the first jnsert number if necessary Interest
Zinsenlaufperiode[n], [letzter diesbeziglicher Period[s], [last Coupon Date in this regard is

Kupontermin ist derDatum einfliger] [letzter
diesbeziglicher Zinsenzahlungstag ist im
[Monat/Jahr einfligen]], mit einem Zinssatz
von [Zinssatz einfliiged % [p.a] [anderen
Zeitraum einfugen] [[und][,]

[Bestimmungen fir weitere Zinsenlaufperioden-
einfugern [o]]

wahrend der lgtzten] [ggf. Zahl einfliger -
Zinsenlaufperiode[n], [letzter diesbeziglicher
Kupontermin ist derDatum einfliger] [letzter
diesbeziglicher Zinsenzahlungstag im
[Monat/Jahr einflgen]], mit einem Zinssatz
von [Zinssatz einfiged % [p.a] [anderen
Zeitraum einflgen].

Eine “Zinsenlaufperiode” lauft dabei jeweils vomAn

Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zuim [Fall

[insert Date]] [last Interest Payment Date in this
regard is inihsert month/year]], with an interest
rate of jnsert Rate of Interes{ per cent. per
annunj [insert other period] [[and][,].

[insert provisions for further Interest Periods

[e]]

the [last] [insert number if necessary Interest
Period[s], [last Coupon Date in this regard is
[insert Date]] [last Interest Payment Date in this
regard is in insert month/year], with an interest
rate of jnsert Rate of Interesi per cent. per
annunj [insert other period.

“Interest Period” is respectively from (and

including) the Interest Commencement Date to (but

keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen excluding) the ih case of no adjustment of Interest
ersten Kupontermin]ifn Fall einer Anpassung der Period insert first Coupon Date] ih case of an

Zinsenlaufperioden

einfigen

ersten adjustment of Interest Period insertfirst Interest

Zinsenzahlungstag] (ausschlieB3lich) und danach vBayment Date] and thereafter from (and including)
jedem |m Fall keiner Anpassung der each [n case of no adjustment of Interest Period
Zinsenlaufperioden einfligen Kupontermin] [m insert Coupon Date] ih case of an adjustment of
Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden Interest Period insertiInterest Payment Date] to (but
einflgen Zinsenzahlungstag] (einschlieBlich) bigach excluding)if case of no adjustment of Interest
zum [m Fall keiner Anpassung der Period insert the next following Coupon Date or last
Zinsenlaufperioden einfigennéachstfolgenden bzw. Coupon Date]ip case of an adjustment of Interest
letzten Kupontermin]ifn Fall einer Anpassung der Period insert next following Interest Payment Date or
Zinsenlaufperioden  einfligen nachstfolgenden the Maturity Date].

Zinsenzahlungstag bzw. Rickzahlungstag] (jeweils
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ausschlieBlich).

(2) Kuponterming ZinsenzahlungstageDie Zinsen (2) Coupon Dates, Interest Payment Daté#terest
sind  [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] shall be payable [annually] [semi-annually] [quéste
nachtraglich zahlbar. Kupontermine sind [jeweils] ain arrear. Coupon Dates are [in each case]inseft
[Kupontermin(e) einfiigen] eines jeden JahresCoupon Date(s) in each year (each such date an
(jeweils ein “Kupontermin”) und bleiben immer‘Coupon Date”) and always remain unadjusted.
unangepasst.

Der erste Kupontermin ist deersten Kupontermin  The first Coupon Date shall be onndert first
einfuger]. Der letzte Kupontermin ist dedefzten Coupon Datd. The last Coupon Date shall be on
Kupontermin einfligen]. [insert last Coupon Daté.

Die Zahlung der Zinsen erfolgt am jeweiligermhe payment of interest shall be made on the rateva
Zinsenzahlungstag. Interest Payment Date.

“Zinsenzahlungstag” bezeichnet jenen Geschéftstdmterest Payment Date” means such Business Day, on
an welchem die Zinsen tatsachlich fallig und zahlbavhich the interest is in fact due and payable. Ty
sind. Dieser kann mit dem Kupontermirfall on the Coupon Date or may shift to the
zusammenfallen, oder verschiebt sich — sollte dappropriated Business Day — if the Coupon Dates fall
Kupontermin auf einen Tag fallen, der Kkeiron a day which is not a Business Day — based on the
Geschéftstag ist — aufgrund der zur Anwendurapplication of the adjustment provision as set iout
kommenden Anpassungsregel, wie i8 5[(D]O)I(6)] (Business Day Convention).

§ 5[(DIG)NI6)N (Geschaftstagekonvention)

bestimmt, auf den entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden [In the case of [short] [long] Interest Period, inge
einflgen [Die [erste] [letzte] Zinsenlaufperiode ist[The [first] [last] Interest Period is [shortened]
[verklrzt] [verlangert]; [Erster Kupontermin ist:[extended]; [first Coupon Date is:ingert first
[ersten Kupontermin einfugeri[Letzter Coupon Datq [last Coupon Date is:ifjsert last
Kupontermin ist: fetzten Kupontermin einflgen].] Coupon Datqg.]

(3) Berechnung der Zinsen fur Teile von ZeitrAume(B) Calculation of Interest for Partial Periodslf
Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger alaterest is required to be calculated for a pedbtess
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Bereaipnuhan a full year, such interest shall be calculatedhe
auf der Grundlage des Zinsentagequotienten (wesis of the Day Count Fraction (as defined below).
unten definiert).

[Im Fall von fest zu fest verzinslichen Fundierten [In case of Fixed-to-Fixed Rate Covered Bank
Bankschuldverschreibungen einfiigen: Bonds insert:

(1) Zinssatz, ZinsenlaufperiodenDie Fundierten (1) Rate of Interest, Interest Periad¥he Covered
Bankschuldverschreibungen werden im NachhineBank Bonds shall bear interest in arrear basedein t
bezogen auf ihren Nennbetrag ab deprincipal amount from (and includinghfert Interest
[Verzinsungsbeginn einfigeh (der Commencement Datg (the “Interest Commencement
“Verzinsungsbeginn”) (einschlielich) wahrend Date”) for

- (@) der ersten ggf. Zahl einfiger] - (a) the first jnsert number if necessary Interest
Zinsenlaufperiode[n], das ist vom Period[s], that is from (and including) the Intdres
Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zuim [ Commencement Date to (but excluding) the [
Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden case of no adjustment of Interest Period insert
einfugen [ersten] [andere Zahl einfligen] [first] [insert another number] Coupon Datjéh

Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der case of an adjustment of Interest Period insert
Zinsenlaufperioden einfigen [ersten] [andere [first] [insert another number] Interest Payment
Zahl einfigen] Zinsenzahlungstag] [am] [im] Date] [on] [in] [insert [date][month][year]]

[[ Datum][Monat][Jahr] einflgen ] [annually] [semi-annually] [quarterly] with an
(ausschlieBlich), [j&hrlich] [halbjéhrlich] interest rate ofifhsert Rate of Interest] per cent.
[vierteljahrlich] mit einem Zinssatz von [per annum] insert other period] (the “Initial
[Zinssatz einflgeni% [p.a.] anderen Zeitraum Interest Rate”).

einfigen] verzinst (der “Ursprungszinssatz”).

- [[(b)][Ab der [e] Zinsenlaufperiode, das ist vom -  [[(b)] [From th®] Interest Period, that is from
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[e] [Kupontermin] [Zinsenzahlungstag] [am]
[im] [[ Datum][Monat][Jahr]einfligen ]
(einschlieR3lich) (der ‘4] Zinsenanpassungstag”)
bis zum [m Fall keiner Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfiige: [e] Kupontermin]
[im Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfigen [e]
Zinsenzahlungstag] (ausschlie3lich) [am] [im]
[[Datum] [Monat][Jahr] einflgen], werden die
Fundierten Bankschuldverschreibungen
[j&hrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] fiur jed
Zinsenlaufperiode mit [einem Zinssatz von
[Zinssatz einfligeri% [p.a.] [anderen Zeitraum
einfugen|] [einem am Zinsen-
anpassungs-Bestimmungstag festgestellten
Zinssatz, der dem Anzahl der Jahre/Monate
einfuger]-[Jahres][Monats] Swap
Satz]landeren Swap Satz einfiigdhanderen
Referenzzinssatz einfigehn [plus][minus] [der
[maf3geblichen] Marge] entspricht,] verzinst (der
“[®] Zinsenanpassungszinssatz”), wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle (wie
in § 7 (Beauftragte Stellen) definiert) erfolgen.]

[(D)l[([eD][Danach]  [A]la]o ~ der ] -
Zinsenlaufperiode, das ist vom e][
[Kupontermin] [Zinsenzahlungstag] [am] [im]
[[ Datum][Monat][Jahr] einfigen]
(einschlief3lich) (der ‘4] Zinsenanpassungstag”)
bis zum [m Fall keiner Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfluge: letzten
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfigen
Ruckzahlungstag] (ausschlie8lich) [am] [im]
[[Datum][Monat][Jahr] einfugen], werden die
Fundierten Bankschuldverschreibungen
[jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] fur jed
Zinsenlaufperiode mit [einem Zinssatz von
[Zinssatz einfigefi% [p.a.] [anderen Zeitraum
einfugen|] [einem am Zinsen-
anpassungs-Bestimmungstag festgestellten
Zinssatz, der dem Ajnzahl der Jahre/Monate
einfugen]-[Jahres][Monats] Swap
Satz]landeren Swap Satz einfigdpanderen
Referenzzinssatz einfligehn [plus][minus] [der
[maf3geblichen] Marge] entspricht,] verzinst (der
“[®] Zinsenanpassungszinssatz”), wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle (wie
in § 7 (Beauftragte Stellen) definiert) erfolgen.
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(and including) the @] [Coupon Date] [Interest
Payment Date] [on][in] ifhsert
[date][month][year]] (the “[®] Interest
Adjustment Date”) to (but excluding) thim [case

of no adjustment ofinterest Period insert [®]
Coupon Date] ih case of an adjustment of
Interest Period insert[®] Interest Payment Date]
[on][in] [insert [date][month][year]] the
Covered Bank Bonds shall [annually]
[semi-annually] [quarterly] bear interest for each
Interest Period [with an interest rate ahgert
Rate of Interest] per cent. [per annumjnsert
other period] [at a Rate of Interest [determined
by the Calculation Agent (as defined in §7
(Agents))] on the Interest Adjustment
Determination Date, which is equal tanfgert
number of years/monthg [year][month] Swap

Rate]jnsert other swap ratgd[insert other
Reference Interest Rate][plus][minus] [the
[relevant] Margin]] (the “@] Reset Interest

Rate”).]

[(DI([ D] [Thereafter] [F][flrom the ®] Interest
Period, that is from (and including) the®]
[Coupon Date] [Interest Payment Date] [on][in]
[insert [date][month][year]] (the “[®] Interest
Adjustment Date”) to (but excluding) thm [case

of no adjustment of Interest Period insertast
Coupon Date][in case of an adjustment of
Interest Period insert Maturity Date] [on][in]
[insert [date][month][year]] the Covered Bank
Bonds shall [annually] [semi-annually] [quarterly]
bear interest for each Interest Period [with an
interest rate ofifhsert Rate of Interest] per cent.
[per annum] insert other period] [at a Rate of
Interest [determined by the Calculation Agent (as
defined in 87 (Agents))] on the Interest
Adjustment Determination Date, which is equal to
[[insert number of years/month$ [year][month]
Swap Ratejpsert other swap ratd[insert other
Reference Interest Rate][plus][minus] [the
[relevant] Margin]] (the “®] Reset Interest
Rate”).

[Im Falle [kurzer] [langer] erster Zinsenlaufperiode [In the case of [short] [long] first Interest Periodnd

und falls Interpolation anwendbar ist, einfligen if interpolation is applicable, insert

(Davon ausgenommen ist die Zinsenlaufperiode, di€his shall not apply for the Interest Period whésids
mit dem Ersten Kupontermin endet (die “Interpobertwith the First Coupon Date (the “Interpolated letgr
Zinsenlaufperiode”), fur die der maRgebliche Swaperiod”), for which the relevant swap rate will the
Satz gebildet wird anhand der linearen Interpofatidinear interpolation between the available swape rat
des verfliigbaren Swap Satzes mit der im Verhaltmigth the next shorter term than the term of the
zur Laufzeit der Interpolierten Zinsenlaufperiodénterpolated Interest Period and the available stasgp
nachst kirzeren Laufzeit und des verfugbaren Swafih the next longer term than the term of the
Satzes mit der im Verhaltnis zur Interpolierten



Zinsenlaufperiode nachst langeren Laufzeit.)] inddated Interest Periodl.)

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Zinsenlaufperiod [In the case of [short] [long] last Interest Periodnd
und falls Interpolation anwendbar ist, einfligen if interpolation is applicable, insert

(Davon ausgenommen ist die Zinsenlaufperiode, di€his shall not apply for the Interest Period whéids
mit dem Letzten Kupontermin endet (dievith the Last Coupon Date (the “Interpolated Insere
“Interpolierte Zinsenlaufperiode”), fur die der Swa Period”), for which the relevant swap rate will the
Satz gebildet wird anhand der linearen Interpofatidinear interpolation between the available swape rat
des verfugbaren Swap Satzes mit der im Verhaltmigth the next shorter term than the term of the
zur Laufzeit der Interpolierten Zinsenlaufperiodénterpolated Interest Period and the available stasgp
nachst kirzeren Laufzeit und des verfugbaren Swagth the next longer term than the term of the
Satzes mit der im Verhaltnis zur Interpolierteinterpolated Interest Periofl.)

Zinsenlaufperiode nachst langeren Laufzeit.)]

[‘Marge” entspricht einem Auf- oder Abschlag in“Margin” corresponds to a surcharge or disagio in
Prozentpunkten und wurde [fur die [erste$] [ percentage points and has been determined [for the
Zinsenlaufperiode] mit d] [fir die [e] [first] [®] Interest Period] ase] [for the [®] Interest
Zinsenlaufperiode mit o]] [weitere einfiger] Period] as ¢]] [insert further].]

festgelegt.]

Eine “Zinsenlaufperiode” lauft dabei jeweils vomAn “Interest Period” is respectively from (and
Verzinsungsbeginn (einschliel3lich) bis zuim [Fall including) the Interest Commencement Date to (but
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen excluding) the ih case of no adjustment of Interest
ersten Kupontermin]ifn Fall einer Anpassung der Period insert first Coupon Date] ih case of an
Zinsenlaufperioden einfigen ersten adjustment of Interest Period insertfirst Interest
Zinsenzahlungstag (ausschlieB3lich) und danach vBayment Date] and thereafter from (and including)
jedem |m Fall keiner Anpassung der each [n case of no adjustment of Interest Period
Zinsenlaufperioden einfligen Kupontermin] [m insert Coupon Date] ih case of an adjustment of
Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden iInterest Period insertiInterest Payment Date] to (but
einflgen Zinsenzahlungstag] (einschlieBlich) bigach excluding)ip case of no adjustment of Interest
zum [m  Fall keiner Anpassung der Period insert the next following Coupon Date or last
Zinsenlaufperioden einfigennéachstfolgenden bzw. Coupon Date]ip case of an adjustment of Interest
letzten Kupontermin]ifn Fall einer Anpassung der Period insert next following Interest Payment Date or
Zinsenlaufperioden  einfligen nachstfolgenden the Maturity Date].

Zinsenzahlungstag bzw. Rickzahlungstag] (jeweils

ausschlieBlich).

(2) Kupontermine, Zinsenzahlungstageie Zinsen (2) Coupon Dates, Interest Payment Datésterest
sind gemaf (a) [jahrlich] [halbjahrlich]shall be payable pursuant to (a) [annually]
[vierteljahrlich]  [Jlund] gemafR (b) [jahrlich] [semi-annually] [quarterly] [,J[and] pursuant to
[halbjéhrlich] [vierteljahrlich] [[,]lund] gemal [{])] (b) [annually] [semi-annually] [quarterly] [[,][afd
[jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] nachtiglich pursuant to [([*])] [annually] [semi-annually]
zahlbar. [quarterly] in arrear.

Kupontermine sind fir die Zinsenlaufperioden gemdBoupon Dates are for the Interest Periods pursigant
(a) jeweils der Kupontermin[e] einflgen] eines (a) [insert Coupon Datds]] in each year [for the
jeden Jahres, fir die Zinsenlaufperioden gemétfderest Periods pursuant to (idert Coupon

(b) jeweils der Kupontermin[e] einfigen eines Date[s]] in each year] [and for the Interest Periods
jeden Jahres] [und flr die Zinsenlaufperioden gemafrsuant to [([¢])] [nsert Coupon Datds]] in each
[([*D] jeweils der [Kupontermin[€e] einfiger] eines year] (each such date a “Coupon Date”) and always
jeden Jahres], (jeweils ein “Kupontermin™) undemain unadjusted.

bleiben immer unangepasst.

Der erste Kupontermin ist deersten Kupontermin  The first Coupon Date shall be onndert first
einfuger]. Der letzte Kupontermin ist dedefzten Coupon Datd. The last Coupon Date shall be on
Kupontermin einfligen]. [insert last Coupon Dat§.

Zinsen auf die FundiertenInterest on the Covered Bank Bonds shall be payable
Bankschuldverschreibungen sind an  jedeon each Interest Payment Date.
Zinsenzahlungstag zahlbar.
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“Zinsenzahlungstag” bezeichnet jenen Geschéftstdmterest Payment Date” means such Business Day, on
an welchem die Zinsen tatsachlich fallig und zahlbavhich the interest is in fact due and payable. Ty
sind. Dieser kann mit dem Kupontermirfall on the Coupon Date or may shift to the
zusammenfallen, oder verschiebt sich — sollte dappropriated Business Day — if the Coupon Dates fall
Kupontermin auf einen Tag fallen, der Kkeiron a day which is not a Business Day — based on the
Geschéftstag ist — aufgrund der zur Anwendurapplication of the adjustment provision as set iout
kommenden Anpassungsregel, wie i8 5[(DO)I(6)] (Business Day Convention).

§ 5[(DIIG)NI®)N (Geschaftstagekonvention)

bestimmt, auf den entsprechenden Geschéftstag. o
[In the case of [short] [long] Interest Period inser

[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden [The [first] [last] Interest Period is [shortened]
einfugen[Die [erste] [letzte] Zinsenlaufperiode istfextended]; [first Coupon Date is:inpert first
[verklrzt] [verlangert]; [Erster Kupontermin ist:Coupon Datq [(“First Coupon Date”)]] [last Coupon
[erster Kupontermin einfigen| [(“Erster Date is: [nsert last Coupon Daté [(“Last Coupon
Kupontermin”)]] [Letzter Kupontermin ist:lgtzter Date”)]].]

Kupontermin einfigen] [(“Letzter

Kupontermin™]].]

[“l Anzahl der Jahre einfigerj-Jahres Swap Satz” [‘[insert number of year§ year Swap Rate” means

bedeutet ¢].] [e].]
[Definition fir anderen Swap Satz einfligeh [insert definition for other Swap Ratg
“Zinsenanpassung-Bestimmungstag” ist détnterest Adjustment Determination Date” means the

[zweite][Anzahl Tage einfiigeh Geschéftstag vor [second][nsert number of dayg Business Day prior
dem [jeweiligen] Zinsenanpassungstag. Geschaftstagthe [relevant] Interest Adjustment Day. Business
im Sinne dieses Absatzes bezeichnet einen TRgy means for the purpose of this paragraph any day
(auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem [@ather than a Saturday or a Sunday) on which [the
Clearing System][falls die Festgelegte Wahrung Clearing System]if the Specified Currency is EUR
EUR ist oder TARGET aus einem anderen Grundor if TARGET is needed for other reasons insefas
bendtigt wird, einflgen [sowie] das Trans Europeanwell as] the Trans-European Automated Real-time
Automated Real-time Gross settlement Expre€ross  settlement Express  Transfer  System
Transfer System (TARGET2) (“TARGET") (TARGET2) (“TARGET")] [is][are] operational] if
betriebsbereit [ist] [sindlflls die Festgelegte the Specified Currency is not EUR or if needed for
Wahrung nicht EUR ist, oder falls aus anderenother reasons insert[and] commercial banks and
Grinden erforderlich, einflgen [und] foreign exchange markets settle payments afl [
Geschéftsbanken und Devisenmarkte sénfitliche relevant financial centres].

relevanten Finanzzentren einfligeh Zahlungen

abwickeln].

Sollte am Zinsenanpassungs-Bestimmungstag der the [[insert number of yeargmonths]
[[Anzahl der Jahre/Monate [year][month] Swap Rate]ifjsert other swap ratq
einfuger]-[Jahres][Monats] Swap Satalideren [insert other Reference Interest Ratg is not
Swap Satz einfliigefjanderen Referenzzinssatz displayed on the Screen Page on the Interest
einfugen nicht auf der Bildschirmseite angezeigAdjustment Determination Date, then$ert number
werden, so ist der fnzahl der Jahre/Monate of years/monthg [year][month] Swap Rate]ifsert
einfugen]-[Jahres][Monats] Swap Satalideren other swap ratd [insert other Reference Interest
Swap Satz einfligeh [anderen Referenzzinssatz Rate] is equal to the Reset Reference Bank Rate (as
einfuger]der Zinsanpassungs-Referenzbanksatz (wiefined below) on that Interest Adjustment
nachstehend definiert) an diesenbetermination Date.
Zinsenanpassungs-Bestimmungstag.

“Zinsenanpassungs-Referenzbanksatz” ist der von dReset Reference Bank Rate” means the percentage
Berechnungsstelle festgestellte Prozentsatz, dér eate determined by the Calculation Agent on thasbas
Grundlage der Jnzahl der Jahre/Monate of the [finsert number of years/month$
einfuger]-[Jahres][Monats] Swap Satalideren [year][month] Swap Ratelifsert other swap ratg
Swap Satz einfigeh [anderen Referenzzinssatz [insert other Reference Interest RatpQuotations (as
einfiger Angebotsséatze (wie nachstehend definiertiefined below) provided by ([five] ifsert other

die von [funf] andere Anzahl einfligeh fihrenden number] leading swap dealers in the interbank market
[Swap] Dealern im Interbankenmarkt (digthe “Reset Reference Banks”) to the Calculation
“Zinsenanpassungs-Referenzbanken”) amgent at approximatelyifjsert time] ([insert time
Zinsenanpassungs-Bestimmungstag gegedeit[ zond), on the Interest Adjustment Determination
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einfugen  Uhr  ([Zeitzone einfligend) der Date. If at least [three]ifsert other number]
Berechnungsstelle gemeldet werden, festgelegt wigliotations are provided, the Reset Reference Bank
Soweit mindestens [dreiphdere Anzahl einfligefh Rate will be the arithmetic mean of the quotations,
Satze mitgeteilt wurden, wird dereliminating the highest quotation (or, in the eveht
Zinsenanpassungs-Referenzbanksatz auf deguality one of the highest) and the lowest quotati
arithmetischen  Mittelwert der  Angebotsséatzéor, in the event of equality, one of the lowest}the
festgelegt, indem der hdchste Angebotssatz (oder, Reset Reference Bank Rate cannot be determined in
Falle von gleicher Hohe, einer der hdchstesccordance with the foregoing provisions of this
Angebotssatze) und der niedrigste Angebotssataragraph, the applicable Reset Reference Bank Rate
(oder, im Falle von gleicher Hohe, einer deshall be equal to the lastiffert number of
niedrigsten) nicht beriicksichtigt werden. Soferm dgears/monthg [year][month] Swap Rate] irisert
Zinsenanpassungs-Referenzbanksatz nicht gemaR oiver swap ratd [insert other Reference Interest
vorstehenden Bestimmungen dieses AbsatzRate] available on the Screen Page as determined by
bestimmt werden kann, entspricht dethe Calculation Agent.
Zinsenanpassungs-Referenzbanksatz dem zuletzt auf

der Bildschirmseite angezeigten Affzahl der

Jahre/Monate einflgerj-[Jahres] Swap

Satz]landeren Swap Satz einfigdhanderen

Referenzzinssatz einfligelpy wie er von der

Berechnungsstelle bestimmt wird.

[“[l Anzahl der Jahre/Monate [“[[ insert number of years/month$ [year][month]
einfuger]-[Jahres][Monats] Swap Satalideren Swap Rate] ihsert other swap ratg [insert other
Swap Satz einfiigeh [anderen Referenzzinssatz Reference Interest Ratg Quotation” means the
einflger] Angebotssatz” bedeutet den arithmetischaarithmetic mean of the bid and offered rates fag th
Mittelwert von Kauf- und Verkaufssatzen fur deffixed leg (calculated onirfjsert day count fraction])
Festzinssatz (auf Basis eineZinstagequotienten of a [insert reference swap rat¢ which (i) has a term
einflgen Zinstagequotienten berechnet) fiir eineaf [insert number of yearg years commencing on the
[Referenzswap einfigeh der (i) eine Anzahl der Interest Adjustment Date, (ii) is in an amount tisat
[Jahre][Monate] einfiigen] Laufzeit hat, beginnend representative of a single transaction in the ealév
mit dem Zinsenanpassungstag, (ii) ein Betrag ist, dnarket at the relevant time with an acknowledgement
ein reprasentativer Wert flr eine einzelne Traneakt dealer of good credit in the swap market and lgi$ a
im relevanten Markt zum jeweiligen Zeitpunkt mifloating interest based on thengert reference
einem anerkannten Dealer mit guter Bonitat auf deinterest rate] (calculated on anirisert day count
Swapmarkt ist und (iii) einen variablen ZinssatfZ adraction] basis).]

Basis des Referenzzinssatz einfiigeh (auf Basis

eines Finstagequotienten einfigeh

Zinstagequotienten berechnet) hat.]

[ggf. andere Definitionen flr Angebotssatz [insert other definitions for Quotatioh
einfuger]

[3)] [Im Fall, dass ein Mindestzinssatz gilt,[(3)] [In case a minimum rate of interest applies
einfigen Mindestzinsatz.Wenn der gemal deninsert Minimum Rate of Interestlf the Rate of
obigen Bestimmungen fir [die erste] [di€]][[eine] Interest in respect of [the first] [the@]] [any] Interest
Zinsenlaufperiode ermittelte Zinssatz niedrigeraist Period determined in accordance with the above
[Mindestzinssatz einfligen] so ist der Zinssatz furprovisions is less thaninsert minimum rate of
diese ZinsenlaufperiodgMindestzinssatz einfligen] interest], the Rate of Interest for such Interest Period
(Floor)] shall be jnsert minimum rate of interest] (Floor).]

[Im Fall, dass ein Hochstzinssatz gilt, einfigen [In case a maximum rate of interest applies insert
Hoéchstzinssatz. Wenn der gemdald den obigeMaximum Rate of Interesk the Rate of Interest in
Bestimmungen fir [die erste] [diee]] [eine] respect of [the first] [the o] [any] Interest Period
Zinsenlaufperiode ermittelte Zinssatz hoher ist atetermined in accordance with the above provisisns
[Hochstzinssatz einfligen] so ist der Zinssatz furgreater thanifisert maximum rate of interesf, the
diese ZinsenlaufperiodgHochstzinssatz einfigen] Rate of Interest for such Interest Period shall be
(Cap.] [insert maximum rate of interes{ (Cap).]

[(3)][(4)] Berechnung der Zinsen fir Teile vori(3)][(4)] Calculation of Interest for Partial Period$.
Zeitraumen.Sofern Zinsen flr einen Zeitraum vorinterest is required to be calculated for a peabtess
weniger als einem Jahr zu berechnen sind, erfaégt than a full year, such interest shall be calculatedhe
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Berechnung auf der Grundlage debasis of the Day Count Fraction (as defined below).
Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

[(DN[(5)] Mitteilung von Zinssatz. [(DII(5)] Notification of Rate of Interest.

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass [d&lje Calculation Agent will cause [the] [each] Reset
[jeder] Zinsenanpassungszinssatz (i) der Emittentimterest Rate to be notified (i) to the Issuer,e[th
[dem Clearing System] [jeder Zahlstelle] [und] jged Clearing System] [any Paying Agent] [and] [if
Borse, an der die Dbetreffenden Fundierterequired by the rules of any stock exchange on lwhic
Bankschuldverschreibungen zu diesem Zeitpuntktte Covered Bank Bonds are from time to time listed
notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung am dio such stock exchange] as soon as possible h#ter t
Borse verlangen], baldmdglichst, aber keinesfaltletermination, but in no event later than [the seo
spater als am [zweitenp] Geschaftstag vor Beginn[®] Business Day prior to the commencement of the
der jeweiligen Zinsenlaufperiode] [ersten Tag deelevant Interest Period] [first day of the relevan
jeweiligen Zinsenlaufperiode]ahderen Zeitpunkt Interest Period] ifisert other time], and (ii) to the
einfigen und (ii) den Glaubigern unverziiglichHolders without delay in accordance with § [14]
gemall §[14] (Mitteilungen/[Keine] Borsennotiz)Notices) hereof.

mitgeteilt werden.

Hinweis an die Glaubiger: Die fir die Bestimmundlote to Holders: The Margin to be used for
[des Zinsanpassungssatzes] [dedetermining the Reset Interest Rate[s] is equahi®
Zinsanpassungssatze] verwendete Marge entspridfiargin over the[ n-year/months] swap rate [other
der auf den [n-Jahres/Monats]Swap Satz [ander&eference Interest Rates] at the time of pricinpliead
Referenzsatz] im Zeitpunkt der Preisfestsetzuimgthe Initial Interest rate.]

aufgeschlagenen Marge, die im Ursprungszinssatz

enthalten ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Fundierten [In case of Floating Rate Covered Bank Bonds

Bankschuldverschreibungen einfiigen: insert:
(1) Zinsenlaufperiode[n], Kupontermin[e] (1) Interest Period[s], Coupon Date[s], Interest
Zinsenzahlungstag[e]. Payment Date[s].

(a) Die  Fundierten  Bankschuldverschreibunggia) The Covered Bank Bonds shall bear interest
werden [jahrlich] [halbjéhrlich] [vierteljahrlichfm [annually] [semi-annually] [quarterly] in arrear deal
Nachhinein bezogen auf ihren Nennwert ab deom their principal amount during the Interest Pafisd
[Verzinsungsbeginn einfligen] (der from (and including) ihsert Interest
“Verzinsungsbeginn”) (einschliel3lich) wahrend de€ommencement Datg (the “Interest Commencement
Zinsenlaufperiode[n] bis zumini Fall keiner Date”) to (but excluding) theif case of no
Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen adjustment of Interest Period inserflast] Coupon
[letzten] Kupontermin]im Fall einer Anpassung der Date] [in case of an adjustment of Interest Period
Zinsenlaufperioden einfligenRiickzahlungstag (wie insert Maturity Date (as defined in § 6(1)].

in § 6(1) definiert)] (ausschlieBlich) verzinst.

[Eine][Die] “Zinsenlaufperiode” lauft dabei [jewsil [An][The] “Interest Period” is [respectively] froifand
vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum [ including) the Interest Commencement Date to (but
Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperiodenexcluding) the ih case of no adjustment of Interest
einfugen [ersten] Kupontermin] ifln Fall einer Period insert [first] Coupon Date] ih case of an
Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen adjustment of Interest Period inserffirst] Interest
[ersten]  Zinsenzahlungstag] [Ruckzahlungstaglayment Date] [Maturity Date] [and thereafter from
(ausschlie3lich) [und danach von jedeim [Fall (and including) eachif case of no adjustment of
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen Interest Period insert Coupon Date] if case of an
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der adjustment of Interest Period insertnterest Payment
Zinsenlaufperioden einfligen Zinsenzahlungstag] Date] to (but each excluding)in[ case of no
(einschlief3lich) bis zumirh Fall keiner Anpassung adjustment of Interest Period insertthe next
der Zinsenlaufperioden einfligen nachstfolgenden following Coupon Date or last Coupon Datej fase
bzw. letzten Kuponterminjin Fall einer Anpassung of an adjustment of Interest Period insertnext
der Zinsenlaufperioden einfligen nachstfolgenden following Interest Payment Date or the Maturity
Zinsenzahlungstag bzw. Rickzahlungstag] (jeweiate].]

ausschlieBlich).]

(b) Kupontermin[e] Die Zinsen sind [jahrlich] (b) Coupon Date[s]. Interest shall be payable
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[halbjahrlich] [vierteljahrlich] nachtraglich zakdb. [annually] [semi-annually] [quarterly] in arrear.
[Kupontermine sind [jeweils] am [Coupon Dates are [in each case] ars¢rt Coupon
[Kupontermin(e) einfiigen] [eines jeden Jahres]Date(s] [in each year] (each such date a “Coupon
(jeweils ein “Kupontermin”) und bleiben immerDate”) and always remain unadjusted.] [Coupon Date
unangepasst.] [Kupontermin ist dekupontermin is on nsert Coupon Datg (the “Coupon Date) and
einflger (der “Kupontermin”) und dieser bleibtit remains unadjusted.]

unangepasst.]

[Der erste Kupontermin ist deersten Kupontermin [The first Coupon Date shall be onngert first
einfugen]. Der letzte Kupontermin ist deldefzten Coupon Datd. The last Coupon Date shall be on
Kupontermin einfligen).] [insert last Coupon Daté.]

(c) Zinsenzahlungstag[e]zinsen auf die Fundierten(c) Interest Payment Date[s]nterest on the Covered
Bankschuldverschreibungen sind [am] [an jederBlank Bonds shall be payable on [the] [each] Interes
Zinsenzahlungstag zahlbar. Payment Date.

“Zinsenzahlungstag” bezeichnet jenen Geschéftstdmterest Payment Date” means such Business Day, on
an welchem die Zinsen tatséachlich fallig und zahlbavhich the interest is in fact due and payable. Tindsy
sind. Dieser kann mit dem Kupontermirfall on the Coupon Date or may shift to the
zusammenfallen, oder verschiebt sich — sollte dappropriated Business Day — if the Coupon Dates fall
Kupontermin auf einen Tag fallen, der keiron a day which is not a Business Day — based on the
Geschéftstag ist — aufgrund der zur Anwendurgpplication of the adjustment provision as set iaut
kommenden Anpassungsregel, wie i8 5[(D][(5)](6)] (Business Day Convention).

8 5[(D][(B)][(6)] (Geschéftstagekonvention)

bestimmt, auf den entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden [In the case of [short] [long] Interest Period inser
einfugen[Die [erste] [letzte] Zinsenlaufperiode ist[The [first] [last] Interest Period is [shortened]
[verklrzt] [verlangert]; [Erster Kupontermin ist;[extended]; [first Coupon Date is:ingert first
[ersten Kupontermin einfiger] [(der “Erste Coupon Datq [(“First Coupon Date")]] [last Coupon
Kupontermin”)]] [Letzter Kupontermin ist:I§tzten Date is: [nsert last Coupon Daté [(“Last Coupon
Kupontermin einfigen] [(der “Letzte Date™)]].]

Kupontermin™)]].]

[Auswahlmdglichkeiten far verschiedene [Options for various reference values regarding the
Referenzwerte fir die Verzinsung: rate of interest:

[Im Fall, dass die Verzinsung in Abhangigkeit von[in case the rate of interest shall be calculated tie
einem Referenzzinssatz berechnet werden sdibsis of a reference interest rate, insert
einfugen

(2) Zinssatz Der Zinssatz (der “Zinssatz”) fir(2) Rate of InterestThe rate of interest (the “Rate of
[die][jede] Zinsenlaufperiode ist, sofern nachstehe Interest”) for [the][each] Interest Period will, @ept as
nichts  Abweichendes  bestimmt wird, deprovided below, be the offered quotation for the
Angebotssatz fur denzphl]-Monats [EURIBOR] [number]-month [EURIBOR][LIBOR][USD LIBOR]
[LIBOR] [USD LIBOR] [CHF LIBOR] [andere [CHF LIBOR][ insert other currency LIBOR]
Wahrung LIBOR einfigen] [SIBOR] [BBSW] [SIBOR][BBSW] [BUBOR][PRIBOR][ROBOR]
[BUBOR] [PRIBOR] [ROBOR] [WIBOR] [WIBOR] [MosPrime] [ZIBOR] [SOFIBOR] [nsert
[MosPrime] [ZIBOR] [SOFIBOR] &nderen other reference interest rat¢ (“Reference Interest
Referenzzinssatz einfligen (“Referenzzinssatz”), Rate”) which appears on the Screen Page as of
der auf der Bildschirmseite am Zinsenfestlegungstfiyl.00 a.m.] insert other relevant time ([insert
gegen [11.00Mhalgebliche Uhrzeit einfugeh Uhr relevant time zond) on the Interest Determination
(ImafRgebliche Zeitzone einfugeh angezeigt wird Date n case of multiplication with a factor, insert:
[im Fall der Multiplikation mit einem Faktor, multiplied by the [positive][negative] Factor [and
einfligen:; multipliziert mit dem [positiven] subsequently]] ih case of a Margin insert [plus]
[negativen] Faktor [und danach]jni Falle einer [minus] the [relevant] Margin], all as determineg b
Marge, einfliigen [zuzlglich] [abzlglich] der the Calculation Agent, expressed as a percentdge ra
[mafRgeblichen] Marge], wobei alle Festlegungeiper annurh[insert other time period].

durch die Berechnungsstelle erfolgen, ausgedriskt a

Prozentsatz [per annum] arjfderen Zeitraum

einflgen.
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[Im Falle [kurzer] [langer] erster Zinsenlaufperiode [In the case of [short] [long] first Interest Perioénd
und falls Interpolation anwendbar ist, einfligen if interpolation is applicable, insert

(Davon ausgenommen ist die Zinsenlaufperiode, di€his shall not apply for the Interest Period wheatds
mit dem Ersten Kupontermin endet (die “Interpobkertwith the First Coupon Date (the “Interpolated letsr
Zinsenlaufperiode”), fir die der ReferenzzinssaReriod”), for which the relevant reference intenete
gebildet wird anhand der linearen Interpolation desll be the linear interpolation between the aualia
verflgbaren Referenzzinssatzes mit der im Verhgltmeference interest rate with the next shorter témem
zur Laufzeit der Interpolierten Zinsenlaufperiod¢éhe term of the Interpolated Interest Period ane th
nachst kirzeren Laufzeit und des verfigbaravailable reference interest rate with the nexigérn
Referenzzinssatzes mit der im Verhdltnis zuerm than the term of the Interpolated Interestdee)
Interpolierten  Zinsenlaufperiode nachst langeren

Laufzeit, jeweils als Prozentsatper annum

ausgedruckt.)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Zinsenlaufperiod [In the case of [short] [long] last Interest Pericaind if
und falls Interpolation anwendbar ist, einfligen interpolation is applicable, insert

(Davon ausgenommen ist die Zinsenlaufperiode, di€his shall not apply for the Interest Period whesids
mit dem Letzten Kupontermin endet (dievith the Last Coupon Date (the “Interpolated Insére
“Interpolierte  Zinsenlaufperiode”), fur die derPeriod”), for which the relevant reference intenete
Referenzzinssatz gebildet wird anhand der lineareill be the linear interpolation between the avalida
Interpolation des verfligbaren Referenzzinssatzés maference interest rate with the next shorter témem
der im Verhéltnis zur Laufzeit der Interpolierterthe term of the Interpolated Interest Period ane th
Zinsenlaufperiode néchst kirzeren Laufzeit und desailable reference interest rate with the nextgéon
verfugbaren Referenzzinssatzes mit der im Vertgiltierm than the term of the Interpolated Interestdee)
zur Interpolierten Zinsenlaufperiode nachst langere

Laufzeit, jeweils als Prozentsatzper annum

ausgedruckt.)]

[“Faktor” bedeutet eine positive oder negative ZalfflFactor” means a positive or negative number aas h
und wurde [fur die [erste]e] Zinsenlaufperiode] mit been determined [for the [first®] Interest Period] as
[+][-]] [Zahl einfugen] [weitere einfugerd [+][-] [insert number] [insert further].]

festgelegt.]

[“Marge” entspricht einem Auf- oder Abschlag in“Margin” corresponds to a surcharge or disagio in
Prozentpunkten und wurde [fir die [erste$] [ percentage points and has been determined [for the
Zinsenlaufperiode] mit d] [fur die [e] [first] [®] Interest Period] ase| [for the [®] Interest
Zinsenlaufperiode mit o]] [weitere einfiger] Period] as ¢]] [insert further].]

festgelegt.]

[Im Fall, dass keine Feststellungsmethoden in den[In the case that no fallback provisions are defined
Endglltigen Bedingungen definiert sind, einfigen: in the Final Terms, insert: If the relevant Screen
Sollte zu der genannten Zeit die mafgeblichRage is not available or if no such quotation appas
Bildschirmseite nicht zur Verfugung stehen odemwirat such time, the Calculation Agent shall requashe
kein Angebotssatz angezeigt, wird dief the Reference Banks (as defined below) to pevid
Berechnungsstelle von den Referenzbanken (whe Calculation Agent with its offered quotation
nachfolgend definiert) deren jeweilige Angebotssétfexpressed as a percentage raer [annunh [insert
(jeweils als Prozentsatzpg¢r annurp [anderen other period] for the Reference Interest Rate at
Zeitraum einflgen] ausgedrickt) fir den approximately [11.00 a. m.]irfsert relevant time]
Referenzzinssatz um ca. [11.00mdRgebliche ([insert relevant time zond) on the Interest
Uhrzeit einfigen] Uhr ([maRgebliche Zeitzone Determination Date. If two or more of the Reference
einflgen) am Zinsenfestlegungstag anfordern. FalBanks provide the Calculation Agent with such adter
zZwei oder mehr Referenzbanken dajuotations, the Reference Interest Rate for such
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen,lnserest Period shall be the arithmetic mean (rednd
der Referenzzinssatz  fur die  betreffendé necessary to the nearest one [thousandth]
Zinsenlaufperiode das arithmetische Mittel (fallfen-thousandth][hundred-thousandihfiert  other
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nackiste rounding rules] of a percentage point, with
[Tausendstel] [Zehntausendstel] [Hunderttauseridstf).0005][0.00005][0.000005}jsert other rounding
[andere Rundungsregel einfigeh Prozent, wobei rules] being rounded upwards) of such offered
[0,0005][0,00005] [0,000005Ihdere Rundungs- quotations, all as determined by the Calculatioemg
regel einfigejd aufgerundet wird) dieser

39



Angebotssatze wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsenfestlegungstag nur eine od&on any Interest Determination Date only one on@
keine der Referenzbanken der Berechnungssteadiethe Reference Banks provides the Calculationnige
solche im vorstehenden Absatz beschriebenaith such offered quotations as provided in the
Angebotsséatze nennt, ist der Referenzzinssatziéir greceding paragraph, the Reference Interest Rate fo
betreffende Zinsenlaufperiode der Saper[ annurh the relevant Interest Period shall be the ragter |
[anderen  Zeitraum  einfigerj, den die annunj [insert other time period] which the
Berechnungsstelle als das arithmetische Mittelg(falCalculation Agent determines as being the aritheneti
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nackiste mean (rounded if necessary to the nearest one
[Tausendstel] [Zehntausendstel] [Hunderttauseridstghousandth] [ten-thousandth] [hundred-thousandth]
[andere Rundungsregel einfigeh Prozent, wobei [insert other rounding rules] of a percentage point,
[0,0005][0,00005][0,0000054indere Rundungs- with [0.0005][0.00005][0.000005}isert  other
regel einfiger aufgerundet wird) der Angebotssatzeounding rules] being rounded upwards) of the rates,
ermittelt, die die Referenzbanken bzw. zwei odas communicated to (and at the request of) the
mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf det@alculation Agent by the Reference Banks or any two
Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dewon more of them, at which such banks were offeasd,
ihnen um ca. [11.00ffjalgebliche Uhrzeit at[11.00 a.m.jhsert relevant time] ([insert relevant
einfugen Uhr ([maBgebliche Zeitzone einfligel) time zond) on the relevant Interest Determination
an dem betreffenden Zinsenfestlegungstag Einlagéate, deposits in the Specified Currency for the
in der festgelegten Wahrung fir die betreffendelevant Interest Period by leading banks in thedrt
Zinsenlaufperiode von filhrenden Banken irfinancial centre] interbank market [in the Euro-Zone].
[Finanzzentrum einfugeri Interbanken-Markt [in

der Euro-Zone] angeboten werden.

Fiur den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht genififhe Reference Interest Rate cannot be deterniimed

den vorstehenden Bestimmungen ermittelt werdeacordance with the foregoing provisions the Issuer
kann, so ermittelt die Emittentin den Referenzziws will determine the Reference Interest Rate for the
fur die betreffende Zinsenlaufperiode nach ihremelevant Interest Period at its equitable discretio

biligen Ermessen gemal § 317 Burgerlichexcording to §317 of the German Civil Code

Gesetzbuch (“BGB”). (Burgerliches Gesetzbugli'BGB”).

“Referenzbanken” bezeichnen([falls in den “Reference Banks” meansf[no other Reference
Endgdltigen Bedingungen keine anderenBanks are specified in the Final Terms, inserthe
Referenzbanken bestimmt werden, einfigedie offices of not less than [fourjrisert other number]
Niederlassungen von mindestens |[vianfflere major banks in the [relevant] interbank marketf] [
Anzahl einfigerl bedeutenden Banken amother Reference Banks are specified in the Final
[relevanten] Interbanken-Mafktlm Fall, dass in Terms, insert names herd]]

den Endguiltigen Bedingungen andere

Referenzbanken bestimmt werden, sind sie hier

einzufiigen.]]]

[Falls der Zinssatz auf Basis des [maligeblichgln case the rate of interest is determined on thests
Wéhrung einfugen] CMS bestimmt wird, istof the [insert relevant currency] CMS, the followin
Folgendes anwendbar applies

(2) Zinssatz. Der Zinssatz (der “Zinssatz”) fur di€2) Rate of Interest. The rate of interest (theteRaf
jeweilige Zinsenlaufperiode wird in Prozent p.dnterest”) for each Interest Period will be expessin
ausgedriuckt und von der Berechnungsstelle (wie per cent. per annum and is determined by
§ 7 (Beauftragte Stellen) definiert) geman folgend€alculation Agent (as defined in § 7 (Agents))
Formel bestimmt: accordance with the following formula:

the
n

[Min][Max] [{I[Max][Min] [A[([[<]-Jahres  [Min][Max] [{][Max][Min] [([([[*]-year(s) [ insert
[maRgebliche Wahrung einfligeh CMS [* Faktor]] relevant currency] CMS [* Factor]] [-] [+]
[-]1 [+] [[s]-Jahres [malgebliche Wahrung einfiigeh [[*]-year(s) [insert relevant currency] CMS

CMS [* Faktor]] [+] [-] [Marge]D] [; [( [[+]-Jahres
[maRgebliche Wahrung einfiigeh CMS [* Faktor]]
[-]1 [+] [[*]-Jahres [malRgebliche Wahrung einfligeh
CMS [* Faktor]] [+] [-] [Marge]DDIL [ [[*]-Jahres
[maRgebliche Wahrung einfiigeh CMS [* Faktor]]
[-]1 [+] [[*]-Jahres [maflgebliche Wahrung einfligeh

[* Factor]] [+] [-] [Margin]D] [; [(] [[*]-year(s) [insert
relevant currency] CMS [*Factor]] [] [*]
[[]-year(s) [insert relevant currency] CMS
[*Factor]] [+] [] [Margin]DDIL [( [[*]-year(s)
[insert relevant currency] CMS [* Factor]] [-] [+]
[[]-year(s) [insert relevant currency] CMS
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CMS [* Faktor]] [+][-][Marge] D] }] [* Factor]] [+][-][Margin] D] }]

“ImaRgebliche CMS einfigeh CMS” ist der “[insert relevant CMS] CMS” is the jnsert number
[Anzahl der Monate einfliiger} Swapsatz beziiglich of monthg swap rate foripsert relevant currency]
[maRgebliche Wahrungen einfligehdenominierten swap transactions with a maturity imgert relevant
Swap Transaktionen mit der in oben aufgefuhrt@eriod] as specified in the above formula, which
Formel angegebenen Laufzeit vomdRgebliche appears on the Screen Page on the Interest
Laufzeit einfigen], der auf der Bildschirmseite amDetermination Date under the headinginsert
Zinsenfestlegungstag unter der Bildlberschrift unélevant heading” as of [11:00 a.m.]ipsert relevant
Uber der Spalte fhalRgebliche time] ([insert relevant time zong), all as determined
Bildschirmiiberschrift und Spalte einfuger” gegen by the Calculation Agent.

[11:00 Uhr] [mafRgebliche Zeit -einfigeh

([relevante Zeitzone einfligel) angezeigt wird,

wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle

erfolgen.

[Im Falle [kurzer] [langer] erster Zinsenlaufperiode [In the case of [short] [long] first Interest Periodnd
und falls Interpolation anwendbar ist, einfligen if interpolation is applicable, insert

(Davon ausgenommen ist die Zinsenlaufperiode, di€his shall not apply for the Interest Period whésids
mit dem Ersten Kupontermin endet (die “Interpobertwith the First Coupon Date (the “Interpolated letsr
Zinsenlaufperiode™), fur die der maR3gebliche Swaperiod”), for which the relevant swap rate will the
Satz gebildet wird anhand der linearen Interpofatidinear interpolation between the available swape rat
des verfiigbaren Swap Satzes mit der im Verhaltmigth the next shorter term than the term of the
zur Laufzeit der Interpolierten Zinsenlaufperiodénterpolated Interest Period and the available stasgp
nachst kirzeren Laufzeit und des verfugbaren Swafih the next longer term than the term of the
Satzes mit der im Verhaltnis zur Interpolierteinterpolated Interest Periofl.)

Zinsenlaufperiode nachst langeren Laufzeit.)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Zinsenlaufperiod [In the case of [short] [long] last Interest Perioand
und falls Interpolation anwendbar ist, einfligen if interpolation is applicable, insert

(Davon ausgenommen ist die Zinsenlaufperiode, di€his shall not apply for the Interest Period whésids
mit dem Letzten Kupontermin endet (dievith the Last Coupon Date (the “Interpolated Instre
“Interpolierte Zinsenlaufperiode”), fur die der Swa Period”), for which the relevant swap rate will thes
Satz gebildet wird anhand der linearen Interpofatidinear interpolation between the available swape rat
des verfliigbaren Swap Satzes mit der im Verhaltmigth the next shorter term than the term of the
zur Laufzeit der Interpolierten Zinsenlaufperiodénterpolated Interest Period and the available stasgp
nachst kirzeren Laufzeit und des verfugbaren Swafih the next longer term than the term of the
Satzes mit der im Verhaltnis zur Interpolierteinterpolated Interest Periofl.)

Zinsenlaufperiode nachst langeren Laufzeit.)]

[“Faktor” bezeichnet eine positive oder negativdhlZa[‘Factor” means a positive or negative number
[(zwischen 0 und 25, fir den Fall, dass ein Vidise [(between 0 and 25 in case a multiple of the raieva
des mafligeblichen CMS oder CMS Spread bei deMS or CMS spread shall be used in the calculation
Berechnung des Zinssatzes verwendet werden sodljjthe Rate of Interest)] and has been determifad [
und wurde [fur die [erstele]] Zinsenlaufperiode] mit the [first] [®] Interest Period] ass] [insert further].]
[e][weitere einflger] festgelegt.]

[“Marge” entspricht einem Auf- oder Abschlag in“Margin” corresponds to a surcharge or disagio in
Prozentpunkten und wurde [fur die [erste$] [ percentage points and has been determined [for the
Zinsenlaufperiode] mit d] [fur die [e] [first] [®] Interest Period] ase| [for the [®] Interest
Zinsenlaufperiode mit o]] [weitere einfiger] Period] as ¢]] [insert further].]

festgelegt.]

Hat die Bildschirmseite dauerhaft aufgehort, ddif the Screen Page permanently ceases to quote the
jeweiligen mafgebliche Wahrung einfigeh CMS relevant [nsert relevant currency] CMS but such
anzugeben, ist diese Quotierung jedoch auf eirgrotation is available from another page selected b
anderen von der Berechnungsstelle nach billigeimee Calculation Agent in equitable discretion (the
Ermessen ausgewdahlten Bildschirmseite verfigb&Replacement Screen Page”), the Replacement
(die “Ersatzbildschirmseite”), wird die Screen Page shall be used for the purpose of the
Ersatzbildschirmseite zum Zweck der
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Zinssatzberechnung eingesetzt. calculation of tite Bf Interest.

Sollte die mal3gebliche Bildschirmseite nicht zuf the Screen Page is not available or if no suebert
Verfugung stehen oder wird der jeweils maRgebliclelevant currency] CMS appears (in each case as at
[maRgebliche Wahrung einfigeh CMS nicht such time), and if there is following the verifimat of
angezeigt (in jedem dieser Falle zu der genanntiye Calculation Agent no Replacement Screen Page
Zeit) und ist nach Feststellung der Berechnungsstehvailable, the Calculation Agent shall request eaich
keine Ersatzbildschirmseite verfiigbar, wird dithe Reference Banks (as defined below) to proviée t
Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wadthmetic mean of the bid and offered rates for an
nachstehend definiert) das arithmetische Mittel dannual fixed leg of a euro interest rate swap
Geld- und Briefkurse fur die festverzinsliche Seitansaction in an amount that is representativeafor
eines Euro Zinsswaps fur die mal3gebliche Laufreit$ingle swap transaction in the market for swaps
einer Hohe, die reprasentativ fur eine einzelne Bwéexpressed as a percentage made annum with an
Transaktion im Markt fir Swaps ist (jeweils alacknowledged dealer of good credit in the swap
Prozentsatz per annum ausgedriickt) gegenubemarket at approximately [11.00 a.mifgert relevant
einem anerkannten Handler in Swaps im Markt fiiime] ([insert relevant time zond) on the Interest
Swaps um ca. [11.00 Uhrjmagebliche Uhrzeit Determination Date.

einfugen ([relevante Zeitzone einfliige) am

Zinsenfestlegungstag anfordern

Falls drei oder mehr Referenzbanken déf three or more of the Reference Banks provide the
Berechnungsstelle solche Quotierungen nennen, @Cslculation Agent with such quotations, thiasprt
der [maf3gebliche Wahrung einfiigeh CMS fiir die relevant currency] CMS for such Interest Period shall
betreffende Zinsenlaufperiode das arithmetische the arithmetic mean (rounded up- or down-wafrds i
Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundetgser necessary) of such quotations, eliminating the dsgh
Quotierungen, wobei die héchste bzw. eine dguotation (or, in the event of equality, one of the
hdchsten Quotierungen bei identischen Quotierungeighest) and the lowest quotation (or, in case of
und die niedrigste Quotierung bzw. eine derquality, one of the lowest), all as determinedthoy
niedrigsten Quotierungen bei identische@alculation Agent.

Quotierungen nicht mitgezahlt werden, wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen

Falls nur zwei oder weniger Referenzbanken dHronly two or less of the Reference Banks provittes
Berechnungsstelle solche Quotierung nennen, so @stlculation Agent with such quotations, thiesprt

der [maBgebliche Wahrung einfligeh CMS fiir relevant currency] CMS for the relevant Interest
diese Zinsenlaufperiode der Satz, wie er auf deeriod shall be the rate as displayed on the Screen
Bildschirmseite an dem letzten Tag vor derRage on the last day preceding the Interest
jeweiligen Zinsenfestlegungstag, an dem dieser S&tetermination Date on which such rate was displayed
noch angezeigt wurde, angezeigt worden ist.

“Referenzbanken” bezeichnet diejenigetReference Banks” means those offices of [five]
Niederlassungen von [funflnjalRgebliche Anzahl [insert relevant number] leading swap dealers in the
einfuger] fuhrenden Swap-Handlern iminterbank market.]

Interbanken-Markt.]

[Im Fall, dass der Zinssatz auf Basis des HVPI[In case the rate of interest is determined on thests
bestimmt wird, einfligen of HICP, insert

(2) Zinssatz.Der Zinssatz (der “Zinssatz”) fur die(2) Rate of InterestThe rate of interest (the “Rate of
jeweilige Zinsenlaufperiode wird als Zinssatz imnterest”) for each Interest Period shall be exggdsas
Prozent per annum @h(t)") ausgedriickt und von a rate in per cenper annum(“lan(t)”)and calculated
der Berechnungsstelle (wie in 87 (Beauftragtey the Calculation Agent (as defined in § 7 (Ag¥nts
Stellen) definiert) gemaf folgender Formel bestimmnin accordance with the following formula:

lan(t) = [ Min{ ] [ Max{ ] (HVPI(t) — HVPI (t- lant)= [ Min{ ] [ Max{ ] (HICP(t) — HICP(t-
1))/HVPI(t-1) [*100] [* Faktor] [+][-] [Zuschlag] 1))/HICP(t-1) [*100] [* Factor] [+][-] [Surcharge]
[Abschlag] [; Wert ] [+][-] [Marge] [Reduction] [;Value } ] [+][-] [Margin]

42



“HVPI(t)” bezeichnet den Stand des HVPI, wie er ifHICP(t)” means the level of the HICP that is psbied
Bezug auf Bezugszeitraum (t) einfigeh by reference to therisert reference period(t].
verdffentlicht wird.

“HVPI(t-1)" bezeichnet den Stand des HVPI, der ifHICP(t-1)" means the level of the HICP that is
Bezug auf Bezugszeitraum (t-1) einfligeh published by reference to theingert reference

veroffentlicht wird. period(t-1)].

[‘Abschlag” bedeutet eine definierte [negative]‘Reduction” means a defined [negative]
[Zahl][Anzahl von Prozentpunkten] und wurde mifnumber][number of percentage points] and has been
[e] festgelegt.] determined ase].]

[‘Zuschlag” bedeutet eine definierte [positive][*Surcharge” means a defined [positive]
[Zahl][Anzahl von Prozentpunkten] und wurde mifnumber][number of percentage points] and has been
[e] festgelegt.] determined ase.]

[“Wert” bedeutet eine definierte [Zahl][Anzahl von[“Value” means a defined [number][number of
Prozentpunkten], welche fiir einen Zinssatz steid, upercentage points] which stands for a percentatge ra
wurde mit o] festgelegt.] and has been determined a&]

[“Faktor” bedeutet eine definierte Zahl (Multiplitax [‘Factor” means a defined number (a multiplier bét
des Inflationszinssatzes) und wurde mite] [ Inflation Rate) and has been determinededs [
festgelegt.]

[‘Marge” bedeutet eine definierte [Zahl][Anzahl vo“Margin” means a defined [number][number of
Prozentpunkten] und wurde mit][festgelegt.] percentage points] and has been determined]3s [

“HVPI” oder “Index” ist der unrevidierte “HICP” or “Index” is the unrevised Harmonised Index
Harmonisierte Verbraucherpreisindex (ohne Taba# Consumer Prices (excluding Tobacco) for the
fur die Euro-Zone (wie nachstehend definiert), d&uro-Zone (as defined below), which is calculated o
monatlich vom Statistischen Amt der Europdischen monthly basis by the statistical office of the
Gemeinschaft (nachfolgend “EUROSTAT” odeEuropean Union (the “EUROSTAT” or the “Index
“Indexsponsor” genannt) berechnet wird, und welch8ponsor”) and published on the Screen Page on the
auf der Bildschirmseite am Zinsenfestlegungstag (winterest Determination Date (as defined below).
nachfolgend definiert) verdffentlicht wird.

Falls die Bildschirmseite nicht l&anger existiertdunlf the Screen Page ceases to exist and no official
keine offizielle Nachfolgeseite bekannt gegeberdwirsuccessor page is announced, the Calculation Agent
wird die Berechnungsstelle eine alternative Referewill determine other reference with respect to the

fur den Index festlegen. Index.

Im Fall einer Anderung eines veroffentlichtenn case of any amendment of the published indead lev
Indexstandes, der nach mehr als 24 Stunden nach2iehours after the first publication, the indexdev
ersten Veroffentlichung erfolgt, soll in jedem Fadlr published first shall, in any case, be applicablehe
zunachst urspringlich veroffentlichte Indexstand zuoalculation.

Berechnung maf3geblich sein.

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsoif the Index is not calculated and published by the
sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oaelex Sponsor any more but by another person,
Institution, die die Berechnungsstelle fir geeigmt corporation or institution, which the Calculatiomyeént
(der “Nachfolgesponsor”) berechnet undonsiders suitable (the “Successor Sponsor”), the
veroffentlicht, so wird der anwendbare Zinssatz aapplicable Interest Rate shall be calculated orb#sis
der Grundlage des vom Nachfolgesponsaof the Index calculated and published by the Sismres
berechneten und veréffentlichten Index berechn&ponsor. Any reference to Index Sponsor contained
Jede hier enthaltene Bezugnahme auf dbarein, shall, in this context, be deemed to rfehe
Indexsponsor gilt, sofern es der ZusammenhaBgccessor Sponsor.

erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehobeli at any time the Index is cancelled and/or repthby
und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt dny other index, the Calculation Agent shall, at it
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen festasonable discretion, determine the Index whieh th
welcher Index kunftig fir die Berechnung defollowing calculation of the applicable Interestt®a
anwendbaren Zinssatzes zugrunde zu legen ist (dél be based on (the “Successor Index”). The
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“Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie deBuccessor Index and the time of its first applarati
Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden sall be announced as soon as possible but not later
bald wie mdglich jedoch keinesfalls spater als athan on the Interest Determination Date. Any rafeee
Zinsenfestlegungstag bekannt gemacht. Jede Hieithe Index contained herein, shall, in this canhtbe
enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt, sofern geemed to refer to the Successor Index.

der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den

Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) dié according to the Calculation Agent’'s opinion tfie
Festlegung eines Nachfolgeindex aus welcheletermination of the Successor Index is, for whatev
Grunden auch immer nicht mdglich, oder (ii) nimnteason, not possible, or (ii)the Index Sponsor
der Indexsponsor nach dem Auszahlungstag eisignificantly changes the method of calculating the
wesentliche Veranderung hinsichtlich deindex after the repayment date or the Index Sponsor
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index &gnificantly changes the Index in any other wéng t
oder veréndert der Indexsponsor den Index aQélculation Agent shall make further calculatiomsl a
irgendeine andere Weise wesentlich, wird djgublications of the level acting in good faith anda
Berechnungsstelle  die  Weiterrechnung uncbmmercially reasonable manner.

Veroffentlichung des Indexstandes unter

Berlcksichtigung des Grundsatzes von Treu und

Glauben und in wirtschaftlich verniinftiger Art und

Weise durchflhren.

“Euro-Zone” bezeichnet das Gebiet derjenigetituro-Zone” means the area of the member states of
Mitgliedstaaten der Européischen Union, die gemdlffe European Union which have adopted or will adopt
dem Vertrag Uber die Grindung der Europaischansingle currency pursuant to the Treaty estallgshi
Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Mate European Community (signed on 25 March 1957
1957), geéndert durch den Vertrag Uber dia Rome), as amended by the Treaty on the European
Europaische Union (unterzeichnet in Maastricht alhnion (signed in Maastricht on 7 February 1992) and
7. Februar 1992) und dem Amsterdamer Vertrag vagearsuant to the Amsterdam Treaty of 2 October 1997,
2. Oktober 1997, in seiner jeweiligen Fassung, eias amended from time to time.]]

einheitliche Wahrung eingefuhrt haben oder jeweils

eingefuhrt haben werden.]]

[Fortsetzung allgemeine Bestimmungen fur [Continuation of general terms and conditions for
variable Verzinsung: floating interest:

[3)] [Im Fall, dass ein Mindestzinssatz gilt,[(3)] [In case a minimum rate of interest applies
einfigen Mindestzinsatz.Wenn der gemaR deninsert Minimum Rate of Interestlf the Rate of
obigen Bestimmungen fir [die erste] [die]][[eine] Interest in respect of [the first] [th@]] [any] Interest
Zinsenlaufperiode ermittelte Zinssatz niedrigeraist Period determined in accordance with the above
[Mindestzinssatz einfiigen] so ist der Zinssatz fir provisions is less thaninsert minimum rate of
diese ZinsenlaufperiodgMindestzinssatz einfligen] interest], the Rate of Interest for such Interest Period
(Floor)] shall be jhsert minimum rate of interest] (Floor).]

[Im Fall, dass ein Hochstzinssatz gilt, einfligen [In case a maximum rate of interest applies insert
Hoéchstzinssatz. Wenn der gemal den obigeMaximum Rate of Interesk the Rate of Interest in
Bestimmungen fir [die erste] [diee]] [eine] respect of [the first] [the o]] [any] Interest Period
Zinsenlaufperiode ermittelte Zinssatz hoher ist atetermined in accordance with the above provisisns
[Hochstzinssatz einfliigen] so ist der Zinssatz fir greater thanifisert maximum rate of interesf, the
diese ZinsenlaufperiodgHochstzinssatz einfigen] Rate of Interest for such Interest Period shall be
(Cap.] [insert maximum rate of interesf (Cap).]

[RNIDII(B)] Zinsenbetrag.Die Berechnungsstelle [(3)][(4)][(5)] Interest AmountThe Calculation Agent
wird zu oder baldméglichst nach jedem Zeitpunkt, amill, on or as soon as practicable after each tahe
dem der Zinssatz zu bestimmen ist, den Zinssathich the Rate of Interest is to be determined,
bestimmen und den auf die Fundiertedetermine the Rate of Interest and calculate the
Bankschuldverschreibungen zahlbaren Zinsenbetraigount of interest (the “Interest Amount”) payable
(der “Zinsenbetrag”) fur die entsprechendéthe Covered Bank Bonds for the relevant Interest
Zinsenlaufperiode berechnen. Der malgebliclieriod. The relevant Interest Amount shall be
Zinsenbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz urchlculated by applying the Rate of Interest andbg

der Zinsentagequotient (wie nachstehend definie@punt Fraction (as defined below) to [the outstagdi
auf [den ausstehenden Gesamtnennbetrag dggregate principal amount of the Covered Bank
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Fundierten Bankschuldverschreibunfjeie  Bonds] [the Specified Denomination] and rounding th
Festgelegte Stiickeluhg@ngewendet werden, woberesultant figure to the nearest unit of the Spedifi
der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit dCurrency, with 0.5 of such unit being rounded
festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wirdpwards.

wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

[(@)] Mitteilung von Zinssatz und Zinsenbetrag.  [(@)] Notification of Rate of Interest and Interest
Amount.

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Vorhinein [In case of interest determination in advance, inser
einfigen:

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass ddre Calculation Agent will cause the Rate of Instre
Zinssatz[, der Zinsenbetrag] fur die jeweiligeeach Interest Amount] for each Interest Periodd]an
Zinsenlaufperiode, [und] die jeweiligeeach Interest Period [and the relevant Interesirieay
Zinsenlaufperiode [und der betreffend®ate]

Zinsenzahlungstag]

(i) der Emittentin[,] [dem Clearing System] [jede(i) to be notified to the Issuer[,] [the Clearingstem]
Zabhlstelle] [und] [jeder Borse, an der die betreffen [any Paying Agent] [and] [if required by the rules
Fundierten Bankschuldverschreibungen zu diesamny stock exchange on which the Covered Bank Bonds
Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln einare from time to time listed, to such stock excleras
Mitteilung an die Bdrse verlangen], baldmdglichstoon as possible after their determination, buhan
nach dessen Festlegung, aber keinesfalls spatamalsevent later than [the secon®][Business Day prior to
[zweiten] [e] Geschéftstag vor Beginn der jeweiligethe commencement of the relevant Interest Period]
Zinsenlaufperiode] [ersten Tag der jeweiligeffirst day of the relevant Interest Period] [insether
Zinsenlaufperiode] [anderen Zeitpunkt einfliigertime], and

mitgeteilt werden und

[Im Fall von Fundierten [In the case of Covered Bank Bonds which are
Bankschuldverschreibungen, die durch einerepresented by a Global Certificate (Sammelurkunde)
Sammelurkunde nach 6sterreichischem Depotgesegoverned by Austrian Depotgesetz, insert:

verbrieft sind, einfugen:

(i) den Glaubigern unverziglich am Sitz de(ii) to be made available to the Holders withoulagle
Emittentin, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, auf Anfragapon request at the seat of the Issuer, Am Stdd&ar
zur Verfuigung gestellt werden. 1030 Vienna.

[Zudem erfolgen Veroffentlichungen von[Furthermore, publications of information relating
Informationen zur Zinsenfestlegung gemaR dehe interest determination pursuant to the ruled an
Regeln und Bestimmungen der Borse, an der diggulations of the stock exchange on which the
Fundierten Bankschuldverschreibungen notiert sin@pvered Bank Bonds are listed will be made to the
in jenem Umfang, der gemall diesen Regeln dafxtent provided for by such rules.]

vorgesehen ist.]

[Die Emittentin wird diese Informationen [auch] fau[The Issuer will [also] publish such informatiom[ds
deren Website unter www.rbinternational.comiebsite www.rbinternational.com/Investor Relations/
Investor Relations/Infos fur Fremdkapitalgeber] [itnformation for Debt Investors] [in a leading daily
einer fuhrenden Tageszeitung mit allgemeineewspaper having general circulation in
Verbreitung in [Osterreichdinderes Land einfiigefh, ~ [Austria][insert other country]. This newspaper is
voraussichtlich [dem Amtsblatt zur Wiener Zeitungéxpected to be [Amtsblatt zur Wiener Zeitunigisprt
[andere Zeitung einfuged], verdffentlichen.] other newspapet.]

Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung ddiEach Interest Amount and each][Each] Interest
Zinsenlaufperiode [kénnen][kann] [der mitgeteiltd;Payment Date so notified may subsequently be
Zinsenbetrag und] der mitgeteilte Zinsenzahlungstagmended (or appropriate alternative arrangements
ohne Vorankindigung nachtriglich angepasst (odaade by way of adjustment) without notice in the
andere geeignete Anpassungsregelungen getroffemgnt of an extension or shortening of the Interest
werden. Jede solche Anpassung wird umgehend &eriod. Any such amendment will be promptly
Emittentin, [dem Clearing System,] [allen Borsen, anotified to the Issuer [, the Clearing System,]y{an
denen die Fundierten Bankschuldverschreibungen stock exchange on which the Covered Bank Bonds are
diesem Zeitpunkt notiert sind], [jeder Zahlstellejhen listed], [any Paying Agent] and to the Holders
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sowie den Glaubigern entsprechend mitgeteilt.] omtiagly.]

[Im Fall von Fundierten [In the case of Covered Bank Bonds which are not
Bankschuldverschreibungen, die nicht durch einerepresented by a Global Certificate (Sammelurkunde)
Sammelurkunde nach 6sterreichischem Depotgesegoverned by Austrian Depotgesetz, insert:

verbrieft sind, einfigen:

(i) den Glaubigern unverziglich gemald 8§ [14(i) to be notified to the Holders without delay in
(Mitteilungen/[Keine] Borsennotiz) mitgeteilt accordance with § [14] (Notices/[No] Stock Exchange
werden. Listing) hereof.

[Veréffentlichungen  von  Informationen  zur[Publications of information relating to the intete
Zinsenfestlegung gemall den Regeln urdktermination pursuant to the rules and regulatafns
Bestimmungen der Boérse, an der die Fundiertéime stock exchange on which the Covered Bank Bonds
Bankschuldverschreibungen notiert sind, erfolgen are listed will be made to the extent provided ligr
jenem Umfang, der geméafR diesen Regeln dafirch rules.]

vorgesehen ist.]

Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung degach Interest Amount and each Interest Payment Date
Zinsenlaufperiode kénnen der mitgeteiltso notified may subsequently be amended (or
Zinsenbetrag und der mitgeteilte Zinsenzahlungstappropriate alternative arrangements made by way of
ohne Vorankindigung nachtréglich angepasst (odatjustment) without notice in the event of an egiem
andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) shortening of the Interest Period. Any such
werden. Jede solche Anpassung wird umgehend demendment will be promptly notified to the Issuer [
Emittentin, [dem Clearing System,] [allen Borsen, ahe Clearing System,] [any stock exchange on which
denen die Fundierten Bankschuldverschreibungen the Covered Bank Bonds are then listed], [any Rayin
diesem Zeitpunkt notiert sind], [jeder Zahlstellepgent] and to the Holders in accordance with § [14]
sowie den Glaubigern gemal 8§ [14{Notices/[No] Stock Exchange Listing).]]
(Mitteilungen/[Keine] Bdrsennotiz) mitgeteilt.]]

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Nachhinein [In case of interest determination in arrears, inger
einflgen:

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass ddre Calculation Agent will cause the Rate of Insdre
Zinssatz[, der Zinsenbetrag fur die jeweiligeach Interest Amount for each Interest Period,H]an
Zinsenlaufperiode,] [und] die jeweiligeeach Interest Period [and the relevant Interesireay
Zinsenlaufperiode [und der betreffend®ate]

Zinsenzahlungstag]

(i) der Emittentin, [dem Clearing System] [jede(i) to be notified to the Issuer, [the Clearing ®ys]
Zahlstelle] [und] [jeder Borse, an der die betreffen [any Paying Agent] [and] [if required by the rules
Fundierten Bankschuldverschreibungen zu diesamny stock exchange on which the Covered Bank Bonds
Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln einare from time to time listed, to such stock excleras
Mitteilung an die Bdrse verlangen], baldmdglichstoon as possible after their determination, buhan
nach Festlegung, aber keinesfalls spater als ain [Event later than #] Business Day prior to the expiry
Geschéftstag vor  Ablauf  der  jeweiligerof the relevant Interest Period] [[the secon®] [
Zinsenlaufperiode] [[zweiten] o] Geschéaftstag vor Business Day prior to the [Coupon Date] [Interest
dem [Kupontermin] [Zinsenzahlungstag] dePayment Date] of the relevant Interest Period]dits
jeweiligen Zinsenlaufperiode] [anderen Zeitpunkbther time], and

einfigen] mitgeteilt werden und

[Im Fall von Fundierten [In the case of Covered Bank Bonds which are
Bankschuldverschreibungen, die durch einerepresented by a Global Certificate (Sammelurkunde)
Sammelurkunde nach &sterreichischem Depotgesegoverned by Austrian Depotgesetz, insert:

verbrieft sind, einfigen:

(i) den Glaubigern unverziglich am Sitz de(ii) to be made available to the Holders withoulagle
Emittentin, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, auf Anfragapon request at the seat of the Issuer, Am Stdd&ar
zur Verfuigung gestellt werden. 1030 Vienna.

[Zudem erfolgen Veroffentlichungen von[Furthermore, publications of information relating
Informationen zur Zinsenfestlegung gemafR dehe interest determination pursuant to the ruled an
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Regeln und Bestimmungen der Borse, an der diggulations of the stock exchange on which the
Fundierten Bankschuldverschreibungen notiert sin@pvered Bank Bonds are listed will be made to the
in jenem Umfang, der gemal diesen Regeln dafxtent provided for by such rules.]

vorgesehen ist.]

[Die Emittentin wird diese Informationen [auch] fau[The Issuer will [also] publish such informatiom[ds
deren Website unter www.rbinternational.comiebsite www.rbinternational.com/Investor Relations/
Investor Relations/Infos fiir Fremdkapitalgeber] [itnformation for Debt Investors] [in a leading daily
einer fohrenden Tageszeitung mit allgemeineewspaper having general circulation in
Verbreitung in [Osterreichiinderes Land einfiigeh,  [Austria][insert other country]. This newspaper is
voraussichtlich [dem Amtsblatt zur Wiener Zeitungéxpected to be [Amtsblatt zur Wiener Zeitunigisert
[andere Zeitung einflged], verdffentlichen.] other newspapet.]

[Im Fall von Fundierten [In the case of Covered Bank Bonds which are not
Bankschuldverschreibungen, die nicht durch einerepresented by a Global Certificate (Sammelurkunde)
Sammelurkunde nach ésterreichischem Depotgesegoverned by Austrian Depotgesetz, insert:

verbrieft sind, einfigen:

(i) den Glaubigern unverziglich gemaR §[14(i) to be notified to the Holders without delay in
(Mitteilungen/[Keine] Borsennotiz) mitgeteilt accordance with § [14] (Notices/[No] Stock Exchange
werden. Listing) hereof.

[Veroffentlichungen  von  Informationen  zur[Publications of information relating to the intste
Zinsenfestlegung gemdR den Regeln urtktermination pursuant to the rules and regulatafns
Bestimmungen der Borse, an der die Fundiertéime stock exchange on which the Covered Bank Bonds
Bankschuldverschreibungen notiert sind, erfolgen are listed will be made to the extent provided ligr
jenem Umfang, der gemafl diesen Regeln dafuich rules.]

vorgesehen ist.]

[Im Fall von fest zu [fest zu] variabel verzinslicken [In case of Covered Bank Bonds with fixed to [fixed
Fundierten Bankschuldverschreibungen einfligen: to] floating interest rates, insert:

(1) FesteVerzinsung. (1) Fixed Interest.
(a) Zinssatz Festzinsenlaufperiode[n], (a) Rate of Interest, Fixethterest Period[s], Interest
Zinsenwechseltag Die Fundierten Exchange DayThe Covered Bank Bonds shall bear

Bankschuldverschreibungen werden, bezogen anferest [annually] [semi-annually] [quarterly] émrear
ihren Nennbetrag, ab denDgtum einfiiger] (der based on their principal amount during the Fixed
“Verzinsungsbeginn”) (einschliellich) wahrend delnterest Period[s] from (and includingin§ert date]
Festzinsenlaufperiode[n] [jahrlich] [halbjahrlich](the “Interest Commencement Date”) to (but
[vierteljahrlich] im Nachhinein, bis zumini Fall excluding) the ih case of no adjustment of Fixed
keiner Anpassung der Festzinsenlaufperioderinterest Period insert[last] Coupon date]ii case of
einfugen [letzten] Festkuponterminjirh Fall einer an adjustment of Fixednterest Period insert[last]
Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfligenfixed Interest Payment Date] (the “Fixed IntereateR
[letzten] Festzinsenzahlungstag] (ausschlieRlicReriod”).

verzinst (der “Festzinssatz-Zeitraum”).

[Eine][Die] “Festzinsenlaufperiode” lauft dabei[A][The] “Fixed Interest Period” is [respectivel§iom
[jeweils] vom Verzinsungsbeginn (einschlieRlich$ bi(and including) the Interest Commencement Date to
zum [m Fall keiner Anpassung der (but excluding) the if case of no adjustment of

Festzinsenlaufperioden einfigen [ersten] Interest Period insert[first] Fixed Coupon Datelifi
Festkupontermin] ifn Fall einer Anpassung der case of an adjustment of Fixebhterest Period insert
Festzinsenlaufperioden einfigen [ersten] [first] Fixed Interest Payment Date] [and thereafte

Festzinsenzahlungstag] (ausschlieB3lich) [und dandcbm (and including) eachir] case of no adjustment
von jedem im Fall keiner Anpassung der of Fixed Interest Period insert Fixed Coupon Date]
Festzinsenlaufperioden einfigenFestkupontermin] [in case of an adjustment of Fixedhterest Period
[im Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperiodeninsert Fixed Interest Payment Date] to (but each
einflgen Festzinsenzahlungstag] (einschlie3lich) bisxcluding) [n case of no adjustment of Fixebhterest
zum [m Fall keiner Anpassung der Period insert the next following Fixed Coupon Date
Zinsenlaufperioden einfliigennéachstfolgenden bzw. or last Fixed Coupon Datejn[ case of an adjustment
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letzten Festkuponterminjr Fall einer Anpassung of Fixed Interest Period insertnext following Fixed
der Festzinsenlaufperioden einfligen Interest Payment Date or last Fixed Interest Paymen
nachstfolgenden bzw. letzten Festzinsenzahlungst@gte], the tnterest Exchange Day.

(jeweils ausschliel3lich), deZinsenwechselta

[Im Falle eines Zinssatzes fir den gesamteriln case of one interest rate for the entire Fixed
Festzinssatz-Zeitraum einfligen: Der Zinssatz Interest Rate Period, insertThe rate of interest for
betragt fir den Festzinssatz-ZeitraunZingsatz the Fixed Interest Rate Period imdert Rate of
einflgen % [p.a] [anderen Zeitraum einfigerl Interest] per cent. per annurh[insert other period]
(der “Festzinssatz”).] (the “Fixed Interest Rate”).]

[Im Falle mehrerer Zinssatze innerhalb des[In case of several interest rates during the Fixed
Festzinssatz-Zeitraumes einfigen: [Der Interest Rate Period, insertThe rate[s] of interest
Zinssatz][Die Zinssatze] innerhalb des Festzinssatiuring the Fixed Interest Rate Period [is][are] foe
Zeitraumes [betragt][betragen] fir die [ersteffirst] Fixed Interest Period [from the Interest
Festzinsenlaufperiode [vom Verzinsungsbeginn b@mmencement Date to the [first][Fixed Coupon
zum [ersten] [Festkupontermin][Festzinsenbate][Fixed Interest Payment Datehdert Rate of
zahlungstag] Zinssatz einfigen % [p.a] [Jlund] Interest] per cent. per annurh[,]J[and] [for the [n-th]
[fur die [n-te] Festzinsenlaufperiode vonfFixed Interest Period from théngert relevant Fixed

[maRgeblichen Festkupontermin/ Coupon Datd{insert relevant Fixed Interest Payment
Festzinsenzahlungstag einflgén bis zum Datg to the |nsert relevant Fixed Coupon
[maRgeblichen Festkupontermin/ Datg|[insert relevant Fixed Interest Payment D3te
Festzinsenzahlungstag einfugén [Zinssatz [insert Rate of Interes] per cent. per annurij
einfugen % [p.a]] []Jlund] [anderen/weiteren [,]J[and] [insert further/other period] (the relevant
Zeitraum einfligen] [(der jeweilige “Fixed Interest Rate[s]”).]

“Festzinssatz”)][die jeweiligen “Festzinssatze”)].]

“Zinsenwechseltag” bezeichnet den Datum “Interest Exchange Day” meanagert date].
einflger.

(b) Festkupontermin[e] Festzinsenzahlungstag[e] (b) Fixed Coupon Date[s], Fixed Interest Payment
Der Festzins ist nachtréglich zahlbarDate[s]. Fixed interest shall be payable in arrear.
[Festkupontermine sind [jeweils] am[Fixed Coupon Dates are [in each case] orsdrt

[Festkupontermin(e) einfiigen [eines jeden Jahres]Fixed Coupon Date(s) [in each year] (each such date
(jeweils ein “Festkupontermin”) und bleiben immern “Fixed Coupon Date”) and remain always

unangepasst.] [Festkupontermin ist damadjusted.] [Coupon Date is oningert Fixed
[Festkupontermin einfligen] (der “FestkuponterminCoupon Datd (the “Fixed Coupon Dat€) and it
und dieser bleibt unangepasst.] remains unadjusted.]

[Der erste Festkupontermin ist derergten [The first Fixed Coupon Date shall be dnskrt first
Festkupontermin einflger]. Der letzte Fixed Coupon Datd. The last Fixed Coupon Date
Festkupontermin ist derefzten Festkupontermin [insert last Fixed Coupon Daté]

einfiger.]

Festzinsen auf die FundierterFixed interest on the Covered Bank Bonds shall be
Bankschuldverschreibungen sind [an jedem][amyable on [each][the] Fixed Interest Payment Date.
Festzinsenzahlungstag zahlbar.

“Festzinsenzahlungstag” bezeichnet jenéifrixed Interest Payment Date” means such Business
Geschéftstag, an welchem die Festzinsen tatsachlizdly, on which the fixed interest is in fact due and
fallig und zahlbar sind. Dieser kann mit denpayable. This may fall on a Fixed Coupon Date oy ma
Festzinskupontermin zusammenfallen, odahift to the appropriated Business Day — if theeHix
verschiebt sich — sollte der Festzinskupontermif aGoupon Date falls on a day which is not a Business
einen Tag fallen, der kein Geschéftstag ist — aufdr Day — based on the application of the adjustment
der zur Anwendung kommenden Anpassungsregptovision as set out in 8 5[(4)][(5)][(6)] (BusireBay

wie in 8 5[(4)]I(5)1(6)] (Geschaftstagekonvention)Convention).

bestimmt, auf den entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Festzinsenlaufperioden [In the case of [short] [long] Fixed Interest Period
einflgen [Die [erste] [letzte] Festzinsenlaufperiodensert [The [first] [last] Fixed Interest Period is
ist [verkirzt] [verlangert]; [Erster Festkupontermi [shortened] [extended]; [first Fixed Coupon Date is
ist: [ersten Festkupontermin einfugefiLetzter [insert first Fixed Coupon Datg [last Fixed Coupon
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Festkupontermin ist: lg¢tzten Festkupontermin Date is: [nsert last Fixed Coupon Daté]
einfugen|]

(c)Berechnung der Festzinsen fur Teile voft) Calculation of Fixed Interest for Partial Periods.
Zeitraumen.Sofern der Festzins fiir einen Zeitraurfixed interest is required to be calculated foreaiqd
von weniger als einem Jahr zu berechnen ist, arfolif less than a full year, such interest shall Heutated

die Berechnung auf der Grundlage desn the basis of the Day Count Fraction (as defined
Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert). below).

(2) Variable Verzinsung. (2) Floating Interest.

(a) Zinssatz, Variable Zinsenlaufperiode[n],(a) Rate of Interest, Floating Interest Period[s],
Variable[r] Zinsenzahlungstag[e].Die Fundierten Floating Interest Payment Date[s[he Covered Bank
Bankschuldverschreibungen werden [j&hrlichBonds shall bear interest [annually] [semi-anndally
[halbjahrlich]  [vierteljahrlich] im  Nachhinein [quarterly] in arrear based on their principal amiou
bezogen auf ihren Nennwert ab  derduring the Floating Interest Period[s] from (and
Zinsenwechseltag (einschlieBlich) wahrend déncluding) the Interest Exchange Day to (but
Variablen Zinsenlaufperiode[n] bis zumm[ Fall excluding) the ih case of no adjustment of Floating
keiner Anpassung der Variablen Interest Period insert [last] Floating Coupon Date]
Zinsenlaufperioden einfligen [letzten] Variablen [in case of an adjustment of Floating Interest Pedo
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der insert Maturity Date (as defined in § 6(1)].

Variablen Zinsenlaufperioden einfigen

Ruckzahlungstag (wie in § 6 Absatz 1 definiert)]

(ausschlieR3lich) verzinst.

[Eine][Die] “Variable Zinsenlaufperiode” lauft dabe [A][The] “Floating Interest Period” is respectively
[jeweils] vom Zinsenwechseltag (einschlieRlich) biom (and including) the Interest Exchange Dayttot (
zum [m Fall keiner Anpassung der Variablen excluding) the ih case of no adjustment of Floating
Zinsenlaufperioden einfligen [ersten] Variablen Interest Period insert [first] Floating Coupon Date]
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der [in case of an adjustment of Floating Interest Pedo
Variablen Zinsenlaufperioden einfigen [ersten] insert [first] Floating Interest Payment Date]
Variablen Zinsenzahlungstag] [Ruckzahlungstadiaturity Date] [and thereafter from (and includ)ng
(ausschlie3lich) [und danach von jedeim [Fall each [n case of no adjustment of Floating Interest
keiner Anpassung der Variablen Period insert Floating Coupon Date]irj case of an
Zinsenlaufperioden einfigen Variablen adjustment of Floating Interest Period insert
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der Floating Interest Payment Date] to (but each
Variablen Zinsenlaufperioden einfligenVariablen excluding) [n case of no adjustment of Floating
Zinsenzahlungstag] (einschlieBlich) bis zum [Fall Interest Period insert the next following Floating
keiner Anpassung der Variablen Coupon Date or last Floating Coupon Date]dase of
Zinsenlaufperioden einfligennachstfolgenden bzw. an adjustment of Floating Interest Period inserthe
letzten Variablen Kupontermin]imh Fall einer next following Floating Interest Payment Date oe th
Anpassung der Variablen ZinsenlaufperiodenMaturity Date]].

einfugen nachstfolgenden Variablen

Zinsenzahlungstag bzw. Rickzahlungstag] (jeweils

ausschlieBlich)].

(b) Variable[r] Kupontermin[e] Die Variablen (b) Floating Coupon Date[s]Floating interest shall be
Zinsen sind [jahrlich] [halbjahrlich][vierteljahdh] payable [annually] [semi-annually] [quarterly] in
nachtraglich zahlbar. [“Variable Kupontermine” sindrrear. [“Floating Coupon Dates” are in each case o
jeweils der PDatum einfigen [eines jeden Jahres][insert floating coupon date$ [in each year] (each
(jeweils ein “Variabler Kupontermin”) und bleibensuch date a “Floating Coupon Date”) and always
immer unangepasst.] remain unadjusted.]

[“Variabler Kupontermin” ist der Variablen [‘Floating Coupon Date” is theirfsert floating
Kupontermin einfligen] und dieser bleibt immer coupon datg and it always remains unadjusted.]
unangepasst.]

[Der erste Variable Kupontermin ist deer§ten [The first Floating Coupon Date shall be ansprt
Variablen Kupontermin einfligen]. Der letzte first Floating Coupon Datel. The last Floating
Variable Kupontermin ist derldtzten Variablen Coupon Date shall be oninfert last Floating
Kupontermin einfligen).] Coupon Datd.]
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(c) Variable[r] Zinsenzahlungstag]e]. (c) Floating Interest Payment Date[s].

Variable Zinsen auf die Fundierteninterest on the Covered Bank Bonds shall be payable
Bankschuldverschreibungen sind [an jedem][anoh [each][the] Floating Interest Payment Date.
Variablen Zinsenzahlungstag zahlbar.

Variabler Zinsenzahlungstag bezeichnet jendtoating Interest Payment Date means such Business
Geschéftstag, an welchem die Variablen Zinséray, on which the floating interest is in fact damed
tatsachlich fallig und zahlbar sind. Dieser kanrt mpayable. This may fall on the Floating Coupon Date
dem Variablen Kupontermin zusammenfallen, odemay shift to the appropriated Business Day — if the
verschiebt sich — sollte der Variable Kupontermim aFloating Coupon Date falls on a day which is not a
einen Tag fallen, der kein Geschéftstag ist, aufgruBusiness Day based on the application of the
der zur Anwendung kommenden Anpassungsregatjjustment provision as set out in 8 5[(4)][(5)]I(6
wie in 8 5[(4)][(5)](6)] (Geschaftstagekonvention)Business Day Convention).

bestimmt, auf den entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Variabler [In the case of [short] [long] Floating Interest
Zinsenlaufperioden einfligen [Die [erste] [letzte] Periods insert [The ([first] [last] Floating Interest
Variable Zinsenlaufperiode ist [verkiirzt] [verlamje Period is [shortened] [extended]; [first Floating
[Erster Variabler Kupontermin istefsten Variablen Coupon Date is:ifisert first Floating Coupon Date
Kupontermin einfigen] [(der “Erste [(“First Coupon Date")]] [last Floating Coupon Date
Kupontermin”)]] [Letzter Variabler Kupontermin ist:is: [insert last Floating Coupon Daté [(“Last
[letzten Variablen Kupontermin einfiigen] [(der Coupon Date”)]].]

“Letzte Kupontermin™)]].]

[Auswahlmdglichkeiten far verschiedene [Options for various reference values regarding the
Referenzwerte fir die variable Verzinsung: floating rate of interest:

[Im Fall, dass die variable Verzinsung in[In case the floating rate of interest shall be
Abhangigkeit von einem Referenzzinssatz berechnetlculated on the basis of a reference interesterat
werden soll, einfiigen insert:

(d) Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der(d) Floating Rate of InterestThe floating rate of
“Variable Zinssatz”) fur [die][jede] Variable interest (the “Floating Rate of Interest”) for [ffeach]
Zinsenlaufperiode ist, sofern nachstehend nichH&oating Interest Period will, except as provided
Abweichendes bestimmt wird, der Angebotssatz fbeelow, be the offered quotation for the
den [ahl]-Monats  [EURIBOR][LIBOR][USD [number]-month [EURIBOR][LIBOR][USD LIBOR]
LIBOR][CHF LIBOR][andere Wahrung LIBOR [CHF LIBOR][insert other currency LIBOR]
einfuger] [SIBOR][BBSW] [BUBOR] [PRIBOR] [SIBOR][BBSW] [BUBOR] [PRIBOR] [ROBOR]
[ROBOR] [WIBOR] [MosPrime] [ZIBOR] [WIBOR] [MosPrime] [ZIBOR] [SOFIBOR] insert
[SOFIBOR] [anderen Referenzzinssatz einfiigén other reference interest rat¢ (“Reference Interest
(“Referenzzinssatz”), der auf der Bildschirmseite aRate”) which appears on the Screen Page as of
Zinsenfestlegungstag gegen [11.004Rgebliche [11.00 a.m.] insert other relevant timel ([insert
Uhrzeit einfigen] Uhr ([maBgebliche Zeitzone relevant time zondg) on the Interest Determination
einflger]) angezeigt wird im Fall der Date jn case of multiplication with a factor, insert:
Multiplikation mit einem Faktor, einfigen; multiplied by the [positive][negative] Factor [and
multipliziert mit dem [positiven] [negativen] Fakto subsequently]] ih case of a Margin insert [plus]
[und danach]] im Falle einer Marge, einfugen [minus] the [relevant] Margin], all as determineg b
[zuzuglich] [abzuglich] der [malRgeblichen] Marge]the Calculation Agent, expressed as a percentdge ra
wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstdlper annurh[insert other time period] .

erfolgen, ausgedrickt als Prozentsatz [per

annum]gnderen Zeitraum einfuger.

[Im Falle [kurzer] [langer] erster Variabler [In the case of [short] [long] first Floatinglnterest
Zinsenlaufperiode und falls Interpolation Period and if interpolation is applicable, insert
anwendbar ist, einfigen

(Davon ausgenommen ist die VariabléThis shall not apply for the Floating Interest iBer
Zinsenlaufperiode, die mit dem Ersten Variablewhich ends with the First Floating Coupon Date (the
Kupontermin endet (die “Interpolierte Variable'Interpolated Floating Interest Period”), for whithe
Zinsenlaufperiode”), fur die der Referenzzinssatelevant reference interest rate will be the linear
gebildet wird anhand der linearen Interpolation desterpolation between the available reference éser
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verfigbaren Referenzzinssatzes mit der im Vertgiltmate with the next shorter term than the term & th
zur  Laufzeit der Interpolierten  Variableninterpolated Floating Interest Period and the atdél
Zinsenlaufperiode nachst kiirzeren Laufzeit und desference interest rate with the next longer tdramtthe
verfigbaren Referenzzinssatzes mit der im Vertgiltierm of the Interpolated Floating Interest Peripd.)

zur Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode rgich

langeren Laufzeit, jeweils als Prozentspé&z annum

ausgedruckt.)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Variabler [In the case of [short] [long] last Floatinginterest
Zinsenlaufperiode und falls Interpolation Period and if interpolation is applicable, insert
anwendbar ist, einfigen

(Davon ausgenommen ist die Variabl€This shall not apply for the Floating Interest iBdr
Zinsenlaufperiode, die mit dem Letzten Variablewhich ends with the Last Floating Coupon Date (the
Kupontermin endet (die “Interpolierte Variable'Interpolated Floating Interest Period”), for whithe
Zinsenlaufperiode”), fir die der Referenzzinssatelevant reference interest rate will be the linear
gebildet wird anhand der linearen Interpolation desterpolation between the available reference ader
verfugbaren Referenzzinssatzes mit der im Vertgiltmate with the next shorter term than the term & th
zur  Laufzeit der Interpolierten  Variableninterpolated Floating Interest Period and the abdd
Zinsenlaufperiode nachst kiirzeren Laufzeit und desference interest rate with the next longer tdramtthe
verfugbaren Referenzzinssatzes mit der im Vertgiltierm of the Interpolated Floating Interest Peripd.)

zur Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode rgich

langeren Laufzeit, jeweils als Prozentspé&z annum

ausgedriickt.)]

[“Faktor” bedeutet eine positive oder negative ZalfflFactor” means a positive or negative number aas h
und wurde [fur die [erste]e] Zinsenlaufperiode] mit been determined [for the [first®] Interest Period] as
[+][-]] [Zahl einfugen] [weitere einfugerd [+][-] [insert number] [insert further].]

festgelegt.]

[‘Marge” entspricht einem Auf- oder Abschlag in“Margin” corresponds to a surcharge or disagio in
Prozentpunkten und wurde [fur die [erste$] [ percentage points and has been determined [for the
Zinsenlaufperiode] mit d] [fur die [e] [first] [®] Interest Period] ase| [for the [®] Interest
Zinsenlaufperiode mit o] [weitere einfiger] Period] as ¢]] [insert further].]

festgelegt.]

[Im Fall, dass keine Feststellungsmethoden in deijin the case that no fallback provisions are definad
Endgiltigen Bedingungen definiert sind, einfligen the Final Terms, insertlf the relevant Screen Page is
Sollte zu der genannten Zeit die maf3geblichmt available or if no such quotation appears asiel
Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oderwirtime, the Calculation Agent shall request eachhef t
kein Angebotssatz angezeigt, wird di®keference Banks (as defined below) to provide the
Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wWialculation Agent with its offered quotation
nachfolgend definiert) deren jeweilige Angebotssétfexpressed as a percentage raer [annunh [insert
(jeweils als Prozentsatzpg¢r annurp [anderen other period] for the Reference Interest Rate at
Zeitraum einflgen] ausgedrickt) fir den approximately [11.00 a. m.]irfsert relevant time]
Referenzzinssatz um ca. [11.00mdRgebliche ([insert relevant time zond) on the Interest
Uhrzeit einfigen] Uhr ([maRgebliche Zeitzone Determination Date. If two or more of the Reference
einfigen) am Zinsenfestlegungstag anfordern. FalBanks provide the Calculation Agent with such adter
zwei oder mehr Referenzbanken deguotations, the Reference Interest Rate for such
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen,Histating Interest Period shall be the arithmeticame
der Referenzzinssatz fur die betreffende Variab{eounded if necessary to the nearest one [thoushndt
Zinsenlaufperiode das arithmetische Mittel (fallfen-thousandth][hundred-thousandihfiert  other
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nackiste rounding rules] of a percentage point, with
[Tausendstel] [Zehntausendstel] [Hunderttauseridstf).0005][0.00005][0.000005}jsert other rounding
[andere Rundungsregel einfligeh Prozent, wobei rules] being rounded upwards) of such offered
[0,0005][0,00005] [0,000005Ihdere Rundungs- quotations, all as determined by the Calculatioemg
regel einfiged aufgerundet wird) dieser

Angebotssatze wobei alle Festlegungen durch die

Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsenfestlegungstag nur eine od&on any Interest Determination Date only one on@
keine der Referenzbanken der Berechnungssteadiethe Reference Banks provides the Calculationnige
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solche im vorstehenden Absatz beschriebenaith such offered quotations as provided in the
Angebotsséatze nennt, ist der Referenzzinssatziélir greceding paragraph, the Reference Interest for the
betreffende Variable Zinsenlaufperiode der Satr [ relevant Floating Interest Period shall be the [fp&r
annun} [anderen Zeitraum einfiger], den die annunj [insert other period] which the Calculation
Berechnungsstelle als das arithmetische Mittels(falAgent determines as being the arithmetic mean
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das naokiste (rounded if necessary to the nearest one [thoushndt
[Tausendstel] [Zehntausendstel] [Hunderttauseridstien-thousandth] [hundred-thousandihdlert other
[andere Rundungsregel einfigeh Prozent, wobei rounding rules] of a percentage point, with
[0,0005][0,00005][0,0000054indere Rundungs- [0.0005][0.00005][0.000005}jsert other rounding
regel einfiger] aufgerundet wird) der Angebotssatzeules] being rounded upwards) of the rates, as
ermittelt, die die Referenzbanken bzw. zwei odeommunicated to (and at the request of) the
mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf det@alculation Agent by the Reference Banks or any two
Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dewon more of them, at which such banks were offeasd,

ihnen um ca. [11.00#jalgebliche Uhrzeit at [11.00 a.m.] ipsert relevant time] ([insert
einfugen Uhr ([maBgebliche Zeitzone einfligel) relevant time zond) on the relevant Interest
an dem betreffenden Zinsenfestlegungstag Einlageatermination Date, deposits in the Specified

in der festgelegten Wahrung fir die betreffend@urrency for the relevant Floating Interest Periyd
Variable Zinsenlaufperiode von fihrenden Banken iteading banks in thearsert relevant financial centre
[maRgebliches Finanzzentrum einfugdn Inter- interbank market [in the Euro-Zone].

banken-Markt [in der Euro-Zone] angeboten werden.

Fiur den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht genififhe Reference Interest Rate cannot be deternimed

den vorstehenden Bestimmungen ermittelt werdaccordance with the foregoing provisions the Issuer
kann, so ermittelt die Emittentin den Referenzziws will determine the Reference Interest Rate for the
fur die betreffende Variable Zinsenlaufperiode naaklevant Floating Interest Period at its equitable
ihrem billigen Ermessen gemal § 317 Birgerlichesscretion according to § 317 of the German Civil
Gesetzbuch (“BGB”). Code Burgerliches Gesetzbupf'BGB”).

“Referenzbanken” bezeichngim Fall, dass in den “Reference Banks” meandf [no other Reference
Endgdltigen Bedingungen keine anderenBanks are specified in the Final Terms, inserthe
Referenzbanken bestimmt werden, einfigedie offices of not less than [fourjrisert other number]
Niederlassungen von mindestens [vierthndlere major banks in the [relevant] interbank marketf] [
Anzahl einfigerl bedeutenden Banken another Reference Banks are specified in the Final
[relevanten] Interbanken-Mafktlm Fall, dass in Terms, insert names herd]]

den Endgiiltigen Bedingungen andere

Referenzbanken bestimmt werden, sind sie hier

einzufiigen.]]]

[Falls der variable Zinssatz auf Basis deqdln case the floating rate of interest is determinea
[mal3gebliche Wéhrung einfigen] CMS bestimmtthe basis of the [insert relevant currency] CMS,eth
wird, ist Folgendes anwendbar: following applies:

(d) Variabler Zinssatz Der variable Zinssatz (der(d)Floating Rate of InterestThe floating rate of
“Variable Zinssatz”) fur die jeweilige Variableinterest (the “Floating Rate of Interest”) for each
Zinsenlaufperiode wird in Prozent p.a. ausgedricktoating Interest Period will be expressed in pemtc
und von der Berechnungsstelle (wie in § ger annum and is determined by the Calculation Agen
(Beauftragte Stellen) definiert) gemall folgendgas defined in 8§ 7 (Agents)) in accordance with the

Formel bestimmt:

[Min][Max] [{I[Max][Min] [A[([[<]-Jahres
[maRgebliche Wahrung einfiigeh CMS [* Faktor]]
[-]1 [+] [[s]-Jahres [malRgebliche Wahrung einfligeh
CMS [* Faktor]] [+] [-] [Marge]D] [; [( [[+]-Jahres
[maRgebliche Wahrung einfiigeh CMS [* Faktor]]
[-]1 [+] [[s]-Jahres [maflgebliche Wahrung einfligeh
CMS [* Faktor]] [+] [-] [Marge]DDIL [( [[*]-Jahres
[maRgebliche Wahrung einfligeh CMS [* Faktor]]
[-]1 [+] [[*]-Jahres [maflgebliche Wahrung einfligeh
CMS [* Faktor]] [+][-][Marge] D] }]

“maRgebliche CMS einfigeh CMS” ist der

following formula:

[Min][Max] [{I[Max][Min] [([([[]-year(s) [ insert
relevant currency] CMS [* insert factor]] [-] [+]
[[]-year(s) [insert relevant currency] CMS
[* Factor]] [+] [-] [Margin]D] [; [(] [[*]-year(s) [insert
relevant currency] CMS [* Factor]] [] []
[[*]-year(s) [insert relevant currency] CMS
[* Factor]] [+] [] [Margin]DDI [( [[*]-year(s)
[insert relevant currency] CMS [* Factor]] [-] [+]
[[*]-year(s) [insert relevant currency] CMS

[* Factor]] [+][-][Margin] ] }]

“[insert relevant CMS] CMS” is the [nsert number

[Anzahl der Monate einfliger} Swapsatz beziiglich of months] swap rate foripsert relevant currency]
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[maRgebliche Wahrungen einfligehdenominierten swap transactions with a maturity imgert relevant
Swap Transaktionen mit der in oben aufgefuhrt@eriod] as specified in the above formula, which
Formel angegebenen Laufzeit vomdRgebliche appears on the Screen Page on the Interest
Laufzeit einfigen], der auf der Bildschirmseite amDetermination Date under the headinginsert
Zinsenfestlegungstag unter der Bilduberschrift uneélevant heading” as of [11:00 a.m.]ipsert relevant
Uber der Spalte fhalRgebliche time] ([insert relevant time zong), all as determined
Bildschirmiiberschrift und Spalte einfuger” gegen by the Calculation Agent.

[11:00 Uhr] [mafRgebliche Zeit -einfigeh

([relevante Zeitzone einfligel) angezeigt wird,

wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle

erfolgen.

[Im Falle [kurzer] [langer] erster Variabler [In the case of [short] [long] first Floatinglnterest
Zinsenlaufperiode und falls Interpolation Period and if interpolation is applicable, insert
anwendbar ist, einfigen

(Davon ausgenommen ist die Variabl€This shall not apply for the Floating Interest iBér
Zinsenlaufperiode, die mit dem Ersten Variablewhich ends with the First Floating Coupon Date (the
Kupontermin endet (die “Interpolierte Variable'Interpolated Floating Interest Period”), for whitie
Zinsenlaufperiode”), fur die der mal3gebliche Swaplevant swap rate will be the linear interpolation
Satz gebildet wird anhand der linearen Interpomatidetween the available swap rate with the next short
des verfugbaren Swap Satzes mit der im Verhéltriesm than the term of the Interpolated Floatingiest
zur  Laufzeit der Interpolierten  VariablenPeriod and the available swap rate with the nengéo
Zinsenlaufperiode nachst kiirzeren Laufzeit und desrm than the term of the Interpolated Floatingiest
verfligbaren Swap Satzes mit der im Verhéltnis zBeriod.]

Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode néachst

langeren Laufzeit.)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Variabler [In the case of [short] [long] last Floatingnterest
Zinsenlaufperiode und falls Interpolation Period and if interpolation is applicable, insert
anwendbar ist, einflgen

(Davon ausgenommen ist die VariabléThis shall not apply for the Floating Interest iBer
Zinsenlaufperiode, die mit dem Letzten Variablewhich ends with the Last Floating Coupon Date (the
Kupontermin endet (die “Interpolierte Variable'Interpolated Floating Interest Period”), for whitie
Zinsenlaufperiode”), fur die der Swap Satz gebildetlevant swap rate will be the linear interpolation
wird anhand der linearen Interpolation debetween the available swap rate with the next short
verfligbaren Swap Satzes mit der im Verhaltnis zterm than the term of the Interpolated Floatingiest
Laufzeit der Interpolierten VariablenPeriod and the available swap rate with the nengdo
Zinsenlaufperiode nachst kiirzeren Laufzeit und desrm than the term of the Interpolated Floatingiest
verfligbaren Swap Satzes mit der im Verhéltnis zBeriod.]

Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode néachst

langeren Laufzeit.)]

[“Faktor” bezeichnet eine positive oder negativénlZa[‘Factor” means a positive or negative number
[(zwischen 0 und 25, fir den Fall, dass ein Vidifege [(between 0 and 25 in case a multiple of the raieva
des maRgeblichen CMS oder CMS Spread bei deMS or CMS spread shall be used in the calculaifon
Berechnung des Zinssatzes verwendet werden sdij¢ Rate of Interest)] and has been determinectlifor
und wurde [fur die [erstele] Zinsenlaufperiode] mit [first] [ ®] Interest Period] ass] [insert further].]
[e][weitere einflger] festgelegt.]

[“Marge” entspricht einem Auf- oder Abschlag in“Margin” corresponds to a surcharge or disagio in
Prozentpunkten und wurde [fir die [erste$] [ percentage points and has been determined [for the
Zinsenlaufperiode] mit d] [fur die [e] [first] [®] Interest Period] ase| [for the [®] Interest
Zinsenlaufperiode mit o]] [weitere einfiger] Period] as ¢]] [insert further].]

festgelegt.]

Hat die Bildschirmseite dauerhaft aufgehort, ddif the Screen Page permanently ceases to quote the
jeweiligen mafgebliche Wahrung einfligeh CMS relevant [nsert relevant currency] CMS but such
anzugeben, ist diese Quotierung jedoch auf eirgurotation is available from another page selected b
anderen von der Berechnungsstelle nach billigetimee Calculation Agent in equitable discretion (the
Ermessen ausgewdahlten Bildschirmseite verfliighdReplacement Screen Page”), the Replacement
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(die “Ersatzbildschirmseite”), wird die Screen Page shall be used for the purpose of the
Ersatzbildschirmseite zum Zweck decalculation of the Rate of Interest.
Zinssatzberechnung eingesetzt.

Sollte die mafgebliche Bildschirmseite nicht zuf the Screen Page is not available or if no suicbelrt
Verfligung stehen oder wird der jeweils maf3gebliclielevant currency] CMS appears (in each case as at
[maRgebliche Wahrung einfligeh CMS nicht such time), and if there is following the verifimat of
angezeigt (in jedem dieser Falle zu der genanntiye Calculation Agent no Replacement Screen Page
Zeit) und ist nach Feststellung der Berechnungsstehvailable, the Calculation Agent shall request eaith
keine Ersatzbildschirmseite verfigbar, wird dithe Reference Banks (as defined below) to proviée t
Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wadthmetic mean of the bid and offered rates for an
nachstehend definiert) das arithmetische Mittel dannual fixed leg of a euro interest rate swap
Geld- und Briefkurse fur die festverzinsliche Seitansaction in an amount that is representativeafor
eines Euro Zinsswaps fur die mal3gebliche Laufreit$ingle swap transaction in the market for swaps
einer Hohe, die reprasentativ fir eine einzelne Bwéexpressed as a percentage mage annum with an
Transaktion im Markt fir Swaps ist (jeweils alacknowledged dealer of good credit in the swap
Prozentsatz per annum ausgedriickt) gegeniibemarket at approximately [11.00 a.mifdert relevant
einem anerkannten Handler in Swaps im Markt fiime] ([insert relevant time zond) on the Interest
Swaps um ca. [11.00] nfaRgebliche Uhrzeit Determination Date.

einfugen ([relevante Zeitzone einfigep) Uhr am

Zinsenfestlegungstag anfordern.

Falls drei oder mehr Referenzbanken déf three or more of the Reference Banks provide the
Berechnungsstelle solche Quotierungen nennen, @alculation Agent with such quotations, thiesprt

der [mafRgebliche Wahrung einfliigeh CMS fiir die relevant currency] CMS for such Floating Interest
betreffende  Variable  Zinsenlaufperiode  daBeriod shall be the arithmetic mean (rounded up- or
arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- odedownwards if necessary) of such quotations,
abgerundet) dieser Quotierungen, wobei die hdchsiéminating the highest quotation (or, in the eveht
bzw. eine der hdchsten Quotierungen bei identischequality, one of the highest) and the lowest qumtat
Quotierungen und die niedrigste Quotierung bzyor, in case of equality, one of the lowest), al a
eine der niedrigsten Quotierungen bei identischeetermined by the Calculation Agent.

Quotierungen nicht mitgezahlt werden, wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls nur zwei oder weniger Referenzbanken dHronly two or less of the Reference Banks provittes
Berechnungsstelle solche Quotierung nennen, so @stlculation Agent with such quotations, thiasprt

der [maRgebliche Wéhrung einfigeh CMS fir relevant currency] CMS for the relevant Floating
diese Variable Zinsenlaufperiode der Satz, wieuér dnterest Period shall be the rate as displayedhen t
der Bildschirmseite an dem letzten Tag vor defcreen Page on the last day preceding the Interest
jeweiligen Zinsenfestlegungstag, an dem dieser S&tetermination Date on which such rate was displayed
noch angezeigt wurde, angezeigt worden ist.

“Referenzbanken” bezeichnet diejenigetReference Banks” means those offices of [five]
Niederlassungen von [funflnjal3gebliche Anzahl [insert relevant number] leading swap dealers in the
einfuger] fuhrenden Swap-Handlern iminterbank market.]

Interbanken-Markt.]

[Im Fall, dass der variable Zinssatz auf Basis de§ln case the floating rate of interest is determinea
HVPI bestimmt wird, einflgen the basis of HICP, insert

(d) Variabler Zinssatz.Der variable Zinssatz (der(d) Floating Rate of Interest The floating rate of

“Variable Zinssatz”) fir die [jeweilige] Variable interest (the “Floating Rate of Interest”) for [bac
Zinsenlaufperiode wird als Zinssatz in Prozent pédthe] Floating Interest Period shall be expresasca

annum (“Bn(t)”") ausgedrickt und von derrate in per centper annum(“lan(t)”) and calculated

Berechnungsstelle (wie in § 7 (Beauftragte Stelleby the Calculation Agent (as defined in 8 7 (Aggnts
definiert) gemaf folgender Formel bestimmt: in accordance with the following formula:

lan(t) = [ Min{ ] [ Max{ ] (HVPI(t) — HVPI (t- lan(t)= [ Min{ ] [ Max{ ] (HICP(t) — HICP(t-
1))/HVPI(t-1) [*100] [* Faktor] [+][-] [Zuschlag] 1))/HICP(t-1) [*100] [* Factor] [+][-] [Surcharge]
[Abschlag] [; Wert ] [+][-] [Marge] [Reduction] [;Value } ] [+][-] [Margin]
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“HVPI(t)” bezeichnet den Stand des HVPI, wie er iftHICP(t)” means the level of the HICP that is
Bezug auf Bezugszeitraum (t) einfigeh published by reference to thengert reference
veroffentlicht wird. period(t)].

“HVPI(t-1)" bezeichnet den Stand des HVPI, der iftHICP(t-1)" means the level of the HICP that is
Bezug auf Bezugszeitraum (t-1) einfligeh published by reference to thengert reference
veroffentlicht wird. period(t-1)].

[‘Abschlag” bedeutet eine definierte [negative]‘Reduction” means a  defined [negative]
[Zahl][Anzahl von Prozentpunkten] und wurde mifnumber][number of percentage points] and has been

[e] festgelegt.] determined ase].]

[‘Zuschlag” bedeutet eine definierte [positive][*Surcharge” means a  defined [positive]
[Zahl][Anzahl von Prozentpunkten] und wurde mifnumber][number of percentage points] and has been
[e] festgelegt.] determined ase].]

[‘Wert” bedeutet eine definierte [Zahl][Anzahl von[“Value” means a defined [number][number of
Prozentpunkten], welche fiir einen Zinssatz stefd, upercentage points] which stands for a percentaige ra
wurde mit o] festgelegt.] and has been determined a&]

[“Faktor” bedeutet eine definierte Zahl (Multiplilaa [‘Factor” means a defined number (a multiplier loé t
des Inflationszinssatzes) und wurde mite] [ Inflation Rate) and has been determinededs [
festgelegt.]

[‘Marge” bedeutet eine definierte [Zahl][Anzahl vo“Margin” means a defined [number][number of
Prozentpunkten] und wurde mit][festgelegt.] percentage points] and has been determined]3s [

“HVPI" oder “Index” ist der unrevidierte “HICP” or “Index” is the unrevised Harmonised Index
Harmonisierte Verbraucherpreisindex (ohne Tabad&j Consumer Prices (excluding Tobacco) for the
fur die Euro-Zone (wie nachstehend definiert), d&uro-Zone (as defined below), which is calculated o
monatlich vom Statistischen Amt der Europdischen monthly basis by the statistical office of the
Gemeinschaft (nachfolgend “EUROSTAT” odeEuropean Union (the “EUROSTAT” or the “Index
“Indexsponsor” genannt) berechnet wird, und welch&ponsor”) and published on the Screen Page on the
auf der Bildschirmseite am Zinsenfestlegungstag (winterest Determination Date (as defined below).
nachstehend definiert) verdffentlicht wird.

Falls die Bildschirmseite nicht langer existiertdunlf the Screen Page ceases to exist and no official
keine offizielle Nachfolgeseite bekannt gegeberdwirsuccessor page is announced, the Calculation Agent
wird die Berechnungsstelle eine alternative Referewill determine other reference with respect to the

fur den Index festlegen. Index.

Im Fall einer Anderung eines verdffentlichterin case of any amendment of the published indead lev
Indexstandes, der nach mehr als 24 Stunden nach 2iehours after the first publication, the index dev
ersten Veroffentlichung erfolgt, soll in jedem Fadlr published first shall, in any case, be applicablehie
zunachst urspringlich veroffentlichte Indexstand zaalculation.

Berechnung mafgeblich sein.

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsoif the Index is not calculated and published by the
sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oielex Sponsor anymore but by another person,
Institution, die die Berechnungsstelle fur geeignebrporation or institution, which the Calculatiogent
halt (der “Nachfolgesponsor”) berechnet undonsiders suitable (the “Successor Sponsor”), the
veroffentlicht, so wird der anwendbare Zinssatz aapplicable Interest Rate shall be calculated orb#sss
der Grundlage des vom Nachfolgesponsaf the Index calculated and published by the Sismres
berechneten und verdéffentlichten Index berechn&ponsor. Any reference to Index Sponsor contained
Jede hier enthaltene Bezugnahme auf daéerein, shall, in this context, be deemed to refahe
Indexsponsor gilt, sofern es der ZusammenhaSgiccessor Sponsor.

erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehobeli at any time the Index is cancelled and/or repthby
und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt dny other index, the Calculation Agent shall, ie th
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen festasonable discretion, determine the Index whieh th
welcher Index kinftig fir die Berechnung defollowing calculation of the applicable Interestt®a
anwendbaren Zinssatzes zugrunde zu legen ist (dél be based on (the “Successor Index”). The
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“Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie defSuccessor Index and the time of its first applioa-t
Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden sall be announced as soon as possible but not later
bald wie mdglich jedoch keinesfalls spater als athan on the Interest Determination Date. Any refeee
Zinsenfestlegungstag bekannt gemacht. Jede Hiethe Index contained herein, shall, in this critbe
enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt, sofern @semed to refer to the Successor Index.

der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den

Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) dié according to the Calculation Agent’s opinion tfie
Festlegung eines Nachfolgeindex aus welcheletermination of the Successor Index is, for whatev
Griunden auch immer nicht méglich, oder (ii) nimmteason, not possible, or (i) the Index Sponsor
der Indexsponsor nach dem Auszahlungstag eisignificantly changes the method of calculating the
wesentliche Veranderung hinsichtlich deindex after the repayment date or the Index Sponsor
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index ggnificantly changes the Index in any other wdg t
oder verandert der Indexsponsor den Index aQalculation Agent shall make further calculatiomsl a
irgendeine andere Weise wesentlich, wird digublications of the index level acting in good lfiaénd
Berechnungsstelle  die  Weiterrechnung  und a commercially reasonable manner.
Veroffentlichung des Indexstandes unter

Berucksichtigung des Grundsatzes von Treu und

Glauben und in wirtschaftlich verninftiger Art und

Weise durchfiihren.

“Euro-Zone” bezeichnet das Gebiet derjenigetituro-Zone” means the area of the member states of
Mitgliedstaaten der Européischen Union, die gemdlffe European Union which have adopted or will adopt
dem Vertrag Uber die Grindung der Europaischansingle currency pursuant to the Treaty estalvlgshi
Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Mathe European Community (signed on 25 March 1957
1957), geéndert durch den Vertrag Uber dia Rome), as amended by the Treaty on the European
Europaische Union (unterzeichnet in Maastricht alhnion (signed in Maastricht on 7 February 1992) and
7. Februar 1992) und dem Amsterdamer Vertrag vagearsuant to the Amsterdam Treaty of 2 October 1997,
2. Oktober 1997, in seiner jeweiligen Fassung, eias amended from time to time.]]

einheitliche Wahrung eingefuhrt haben oder jeweils

eingefuhrt haben werden.]]

[Fortsetzung allgemeine Bestimmungen fur [Continuation of general terms and conditions for
variable Verzinsung: floating interest:

[3)] [Im Fall, dass ein Mindestzinssatz gilt,[(3)] [In case a minimum rate of interest applies
einfigen Mindestzinsatz.Wenn der gemaR deninsert Minimum Rate of Interestf the Floating Rate
obigen Bestimmungen fir [die erste] [die]][[eine] of Interest in respect of [the first] [thes]] [any]
Variable Zinsenlaufperiode ermittelte Variabld-loating Interest Period determined in accordanite w
Zinssatz niedriger ist a[dindestzinssatz einfigen] the above provisions is less thansert minimum
so ist der Zinssatz fir diese Variableate of interest], the Rate of Interest for such Floating
Zinsenlaufperiode [Mindestzinssatz  einfligen] Interest Period shall beingert minimum rate of
(Floor)] interest] (Floor).]

[Im Fall, dass ein Hochstzinssatz gilt, einflgen [In case a maximum rate of interest applies insert
Hoéchstzinssatz. Wenn der gemal den obigeMaximum Rate of Interestf the Floating Rate of
Bestimmungen fir [die erste] [diee]] [eine] Interest in respect of [the first] [the]] [any] Floating
Variable Zinsenlaufperiode ermittelte Variablénterest Period determined in accordance with the
Zinssatz hoher ist algiochstzinssatz einfliigen] so above provisions is greater thamgert maximum
ist der Zinssatz fur diese Variable Zinsenlaufpdeio rate of interesf], the Rate of Interest for such Floating
[Hochstzinssatz einfigen] Cap.] Interest Period shall beingert maximum rate of
interest] (Cap).]

[RNIDII(B)] Zinsenbetrag.Die Berechnungsstelle [(2)][(4)][(5)] Interest AmountThe Calculation Agent
wird zu oder baldmdglichst nach [dem][jedemvill, on or as soon as practicable after [the][dathe
Zeitpunkt, an dem der Variable Zinssatz =zat which the Floating Rate of Interest is to be
bestimmen ist, den Variablen Zinssatz bestimmeletermined, determine the Floating Rate of Interest
und den auf die Fundiertenand calculate the amount of interest (the “Interest
Bankschuldverschreibungen zahlbaren Zinsenbetrmount”) payable on the Covered Bank Bonds for the
(der “Zinsenbetrag”) fir die entsprechende Variabtelevant Floating Interest Period. The relevanerest
Zinsenlaufperiode berechnen. Der malRgeblichamount shall be calculated by applying the Floating
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Zinsenbetrag wird ermittelt, indem der Variabl®ate of Interest and the Day Count Fraction (as
Zinssatz und der Zinsentagequotient (widefined below) to [the outstanding aggregate ppiaici
nachstehend definiert) auf [den ausstehendamount of the Covered Bank Bonds] [the Specified
Gesamtnennbetrag der Fundiertebenomination] and rounding the resultant figurehte
Bankschuldverschreibunggdie Festgelegte nearest unit of the Specified Currency, with 0.5 of
Stickeluny angewendet werden, wobei desuch unit being rounded upwards.

resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der

festgelegten Wéahrung auf- oder abgerundet wird,

wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

[(e)] Mitteilung von Variablem Zinssatz und(e)] Notification of Floating Rate of Interest and
Zinsenbetrag. Interest Amount.

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Vorhinein [In case of interest determination in advance, inser
einflgen:

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass ddre Calculation Agent will cause the Floating Rate
Variable Zinssatz, der Zinsenbetrag fur die jeweili Interest, each Interest Amount for each Floating
Variable Zinsenlaufperiode, [und] die jeweiligdnterest Period, [and] each Floating Interest Rerio
Variable Zinsenlaufperiode [und der betreffendg@nd the relevant Floating Interest Payment Date]
Variable Zinsenzahlungstag]

(i) der Emittentin[,] [dem Clearing System] [jede(i) to be notified to the Issuer[,] [the Clearingstem]
Zahlstelle] [und] [jeder Borse, an der die betreffen [any Paying Agent] [and] [if required by the rules
Fundierten Bankschuldverschreibungen zu dieseny stock exchange on which the Covered Bank Bonds
Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln einare from time to time listed, to such stock excledras
Mitteilung an die Bdrse verlangen], baldméglichstoon as possible after their determination, buhan
nach dessen Festlegung, aber keinesfalls spatamalsevent later than [the secon®][Business Day prior to
[zweiten] [e] Geschéftstag vor Beginn der jeweiligethe commencement of the relevant Floating Interest
Variablen Zinsenlaufperiode] [ersten Tag ddPeriod] [first day of the relevant Floating Intdres
jeweiligen Variablen Zinsenlaufperiodelarideren Period] jnsert other time], and

Zeitpunkt einfigen] mitgeteilt werden und

[Im Fall von Fundierten [In the case of Covered Bank Bonds which are
Bankschuldverschreibungen, die durch einerepresented by a Global Certificate (Sammelurkunde)
Sammelurkunde nach 6sterreichischem Depotgesegoverned by Austrian Depotgesetz, insert

verbrieft sind, einfliigen

(i) den Glaubigern unverziglich am Sitz deii) to be made available to the Holders withoulagle
Emittentin, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, auf Anfragapon request at the seat of the Issuer, Am Stddfpar
zur Verfligung gestellt werden. 1030 Vienna.

[Zudem erfolgen Veroffentlichungen von[Furthermore, publications of information relating
Informationen zur Zinsenfestlegung gemafR dehe interest determination pursuant to the ruled an
Regeln und Bestimmungen der Bdrse, an der diggulations of the stock exchange on which the
Fundierten Bankschuldverschreibungen notiert sin@pvered Bank Bonds are listed will be made to the
in jenem Umfang, der gemafl diesen Regeln dafktent provided for by such rules.]

vorgesehen ist.]

[Die Emittentin wird diese Informationen [auch] fau[The Issuer will [also] publish such informatiom[is
deren Website unter www.rbinternational.comiebsite www.rbinternational.com/Investor Relations/
Investor Relations/Infos fiir Fremdkapitalgeber] [itnformation for Debt Investors] [in a leading daily
einer fuhrenden Tageszeitung mit allgemeineewspaper having general circulation in
Verbreitung in [Osterreichiinderes Land einfiigeh,  [Austria][insert other country]. This newspaper is
voraussichtlich [dem Amtsblatt zur Wiener Zeitungéxpected to be [Amtsblatt zur Wiener Zeitunigisert
[andere Zeitung einflged, verdffentlichen.] other newspapet.]

Im Fall einer Verlangerung oder Verkiurzung ddiEach Interest Amount and each][Each] Floating
Variablen Zinsenlaufperiode [kénnen][kann] [demnterest Payment Date so notified may subsequéstly

mitgeteilte Zinsenbetrag und] der mitgeteilte Valia amended (or appropriate alternative arrangements
Zinsenzahlungstag ohne Vorankindigunmade by way of adjustment) without notice in the
nachtraglich angepasst (oder andere geeignetent of an extension or shortening of the Floating
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Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jelfgerest Period. Any such amendment will be proynptl
solche Anpassung wird umgehend der Emittentinptified to the Issuer [, the Clearing System,]y{an
[dem Clearing System,] [allen Bdrsen, an denen ditock exchange on which the Covered Bank Bonds are
Fundierten Bankschuldverschreibungen zu diesdhen listed], [any Paying Agent] and to the Holders
Zeitpunkt notiert sind], [jeder Zahlstelle] sowierd accordingly.]

Glaubigern entsprechend mitgeteilt.]

[Im Fall von Fundierten [In the case of Covered Bank Bonds which are not
Bankschuldverschreibungen, die nicht durch einerepresented by a Global Certificate (Sammelurkunde)
Sammelurkunde nach &sterreichischem Depotgesegoverned by Austrian Depotgesetz, insert

verbrieft sind, einfiigen

(i) den Glaubigern unverziglich gemaR §[14(i) to be notified to the Holders without delay in
(Mitteilungen/[Keine] Borsennotiz) mitgeteilt accordance with § [14] (Notices/[No] Stock Exchange
werden. Listing) hereof.

[Veroffentlichungen  von  Informationen  zur[Publications of information relating to the intete
Zinsenfestlegung gemal den Regeln urdktermination pursuant to the rules and regulatafns
Bestimmungen der Boérse, an der die Fundiertéme stock exchange on which the Covered Bank Bonds
Bankschuldverschreibungen notiert sind, erfolgen are listed will be made to the extent provided tigr
jenem Umfang, der gemafR diesen Regeln dafich rules.]

vorgesehen ist.]

Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung ddtach Interest Amount and each Floating Interest
Variablen Zinsenlaufperiode kénnen der mitgeteilidayment Date so notified may subsequently be
Zinsenbetrag und der mitgeteilte Variablamended (or appropriate alternative arrangements
Zinsenzahlungstag ohne Vorankindigunmade by way of adjustment) without notice in the
nachtraglich angepasst (oder andere geeignetent of an extension or shortening of the Floating
Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jelfgerest Period. Any such amendment will be proynptl
solche Anpassung wird umgehend der Emittentinptified to the Issuer [, the Clearing System,]y{an
[dem Clearing System,] [allen Borsen, an denen ditock exchange on which the Covered Bank Bonds are
Fundierten Bankschuldverschreibungen zu diesdhen listed], [any Paying Agent] and to the Holders
Zeitpunkt notiert sind], [jeder Zahlstelle] sowierd accordance with § [14] (Notices/[No] Stock Exchange
Glaubigern gemaR §[14 (Mitteilungen/[Keinelisting).]]

Bdrsennotiz) mitgeteilt.]]

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Nachhinein [In case of interest determination in arrears, inger
einfugen

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass ddre Calculation Agent will cause the Floating Rate
Variable Zinssatz[, der Zinsenbetrag fir die jeigeil Interest], each Interest Amount for each Floating
Variable Zinsenlaufperiode,] [und] die jeweiligelnterest Period,] [and] each Floating Interest &tbri
Variable Zinsenlaufperiode [und der betreffendg@nd the relevant Floating Interest Payment Date]
Variable Zinsenzahlungstag]

(i) der Emittentin, [dem Clearing System] [jede(i) to be notified to the Issuer, [the Clearing ®ys]
Zabhlstelle] [und] [jeder Borse, an der die betreffen [any Paying Agent] [and] [if required by the rules
Fundierten Bankschuldverschreibungen zu dieseny stock exchange on which the Covered Bank Bonds
Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln einare from time to time listed, to such stock excleras
Mitteilung an die Bdorse verlangen], baldméglichstoon as possible after their determination, buhan
nach Festlegung, aber keinesfalls spater als ain [Event later than #] Business Day prior to the expiry
Geschaftstag vor Ablauf der [jeweiligen] Variablemwf the [relevant] Floating Interest Period] [[thecend]
Zinsenlaufperiode] [[zweiten] o] Geschaftstag vor [®] Business Day prior to the Floating [Coupon Date]
dem Variablen [Kupontermin] [Zinsenzahlungstadlnterest Payment Date] of the relevant Floating
der jeweiligen Variablen Zinsenlaufperiode]nterest Period]ifsert other time], and

[anderen Zeitpunkt einfiger] mitgeteilt werden und

[Im Fall von Fundierten [In the case of Covered Bank Bonds which are
Bankschuldverschreibungen, die durch einerepresented by a Global Certificate (Sammelurkunde)
Sammelurkunde nach 6sterreichischem Depotgesegioverned by Austrian Depotgesetz, insert

verbrieft sind, einfiigen
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(i) den Glaubigern unverziglich am Sitz deii) to be made available to the Holders withoulagle
Emittentin, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, auf Anfragapon request at the seat of the Issuer, Am Stddfpar
zur Verfligung gestellt werden. 1030 Vienna.

[Zudem erfolgen Veroffentlichungen von[Furthermore, publications of information relating
Informationen zur Zinsenfestlegung gemaR dehe interest determination pursuant to the ruled an
Regeln und Bestimmungen der Borse, an der diggulations of the stock exchange on which the
Fundierten Bankschuldverschreibungen notiert sin@pvered Bank Bonds are listed will be made to the
in jenem Umfang, der gemal diesen Regeln dafktent provided for by such rules.]

vorgesehen ist.]

[Die Emittentin wird diese Informationen [auch] fau[The Issuer will [also] publish such informatiom[is
deren Website unter www.rbinternational.comiebsite www.rbinternational.com/Investor Relations/
Investor Relations/Infos fiir Fremdkapitalgeber] [itnformation for Debt Investors] [in a leading daily
einer fuhrenden Tageszeitung mit allgemeineewspaper having general circulation in
Verbreitung in [Osterreichiinderes Land einfiigeh,  [Austria][insert other country]. This newspaper is
voraussichtlich [dem Amtsblatt zur Wiener Zeitungéxpected to be [Amtsblatt zur Wiener Zeitunigisert
[andere Zeitung einflged], verdffentlichen.] other newspapet.]

[Im Fall von Fundierten [In the case of Covered Bank Bonds which are not
Bankschuldverschreibungen, die nicht durch einerepresented by a Global Certificate (Sammelurkunde)
Sammelurkunde nach &sterreichischem Depotgesegoverned by Austrian Depotgesetz, insert

verbrieft sind, einfligen

(i) den Glaubigern unverziglich gemall 8§ [14(i) to be notified to the Holders without delay in
(Mitteilungen/[Keine] Borsennotiz) mitgeteilt accordance with § [14] (Notices/[No] Stock Exchange
werden. Listing) hereof.

[Veroffentlichungen  von  Informationen  zur[Publications of information relating to the intete
Zinsenfestlegung gemal den Regeln urdktermination pursuant to the rules and regulatafns
Bestimmungen der Boérse, an der die Fundiertéime stock exchange on which the Covered Bank Bonds
Bankschuldverschreibungen notiert sind, erfolgen are listed will be made to the extent provided tigr
jenem Umfang, der gemafR diesen Regeln dafich rules.]

vorgesehen ist.]

[Im Fall von variabel zu fest verzinslichen [In case of Covered Bank Bonds with floating to fix
Fundierten Bankschuldverschreibungen einfligen: interest rates, insert:

(1) VariableVerzinsung. (1) Floating Interest.
(a) Variabler Zinssatz, Variable (a)Floating Rate of Interest, Floating Interest
Zinsenlaufperiode[n], Zinsenwechseltag Die Period[s], Interest Exchange Dayhe Covered Bank

Fundierten  Bankschuldverschreibungen  werd@onds shall bear interest [annually] [semi-anndally
[jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] im [quarterly] in arrear based on their principal amiou
Nachhinein bezogen auf ihren Nennwert ab deduring the Floating Interest Period[s] from (and
[Verzinsungsbeginn einflgen] (der including) [insert Interest Commencement Datg
“Verzinsungsbeginn”) (einschliel3lich) wahrend defthe “Interest Commencement Date”) to (but
Variablen Zinsenlaufperiode[n] bis zumm[ Fall excluding) the ih case of no adjustment of Floating
keiner Anpassung der Variablen Interest Period insert [last] Floating Coupon Date]
Zinsenlaufperioden einfigen [letzten] Variablen [in case of an adjustment of Floatinthterest Period
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der insert [last] Floating Interest Payment Date].
Variablen Zinsenlaufperioden einfligen [letzten]

Variablen  Zinsenzahlungstag)]  (ausschliel3lich)

verzinst.

[Eine][Die] “Variable Zinsenlaufperiode” 1auft dabe [A][The] “Floating Interest Period” is [respectiygl
[jeweils] vom Verzinsungsbeginn (einschlieRlich} bifrom (and including) the Interest Commencement Date
zum [m Fall keiner Anpassung der Variablen to (but excluding) theifi case of no adjustment of
Zinsenlaufperioden einfligen [ersten] Variablen Floating Interest Period insert [first] Floating
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der Coupon Date]ip case of an adjustment of Floating
Variablen Zinsenlaufperioden einfligen [ersten] Interest Period insert [first] Floating Interest
Variablen Zinsenzahlungstag] (ausschlie3lich) [urfelayment Date] [and thereafter from (and including)
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danach von jedemirh Fall keiner Anpassung der each [n case of no adjustment of Floatingnterest
Variablen Zinsenlaufperioden einfligen Variablen Period insert Floating Coupon Date]irj case of an
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der adjustment of Floating Interest Period insert
Variablen Zinsenlaufperioden einfligen Variablen Floating Interest Payment Date] to (but each
Zinsenzahlungstag] (einschlieRlich) bis zum [Fall excluding) [n case of no adjustment of Floating
keiner Anpassung der Variablen Interest Period insert the next following Floating
Zinsenlaufperioden einfigennéchstfolgenden bzw. Coupon Date or last Floating Coupon Date]dase of
letzten Variablen Kupontermin]imh Fall einer an adjustment of Floatinginterest Period insertthe
Anpassung der Variablen Zinsenlaufperioden next following Floating Interest Payment Date oe th
einfligen nachstfolgenden bzw. letzten Variablefast Floating Interest Payment Date], the “Interest
Zinsenzahlungstag] (jeweils ausschlie3lich)], ddéfxchange Day”.

“Zinsenwechseltag”.

“Zinsenwechseltag” bezeichnet den Datum “Interest Exchange Day” meanagert date].
einflger.

(b) Variabler Kupontermin Die Variablen Zinsen (b) Floating Coupon DatesFloating interest shall be
sind [j&hrlich] [halbjéhrlich][vierteljahrlich] payable [annually] [semi-annually] [quarterly] in
nachtraglich zahlbar. [“Variable Kupontermine” sindrrear. “[“Floating Coupon Dates” are in each case
jeweils der Datum einfigen [eines jeden Jahres][insert floating coupon date$ [in each year] (each
(jeweils ein “Variabler Kupontermin”) und bleibensuch date a “Floating Coupon Date”) and always
immer unangepasst.] [“Variabler Kupontermin” istemain unadjusted.] [“Floating Coupon Date” is the
der [Variablen Kupontermin einfiigen] und dieser [insert floating coupon datg§ and it always remains
bleibt immer unangepasst unadjusted.]

[Der erste Variable Kupontermin ist deer§ten [The first Floating Coupon Date shall be dnsprt
Variablen Kupontermin einfligen]. Der letzte first Floating Coupon Datel. The last Floating
Variable Kupontermin ist derldtzten Variablen Coupon Date shall be oninfert last Floating

Kupontermin einfligen).] Coupon Datqg.]
(c) Variable[r] Zinsenzahlungstagle]. (c) Floating Interest Payment Date[s].
Variable Zinsen auf die Fundierteninterest on the Covered Bank Bonds shall be payable

Bankschuldverschreibungen sind [an jedem][anoph [each][the] Floating Interest Payment Date.
Variablen Zinsenzahlungstag zahlbar. Variabléfloating Interest Payment Date means such Business
Zinsenzahlungstag bezeichnet jenen Geschéftstag,Day, on which the floating interest is in fact daed
welchem die Variablen Zinsen tatsachlich fallig undayable. This may fall on the Floating Coupon Date
zahlbar sind. Dieser kann mit dem Variablemay shift to the appropriated Business Day — if the
Kupontermin zusammenfallen, oder verschiebt sichFoating Coupon Date falls on a day which is not a
sollte der Variable Kupontermin auf einen Tag falle Business Day — based on the application of the
der kein Geschéftstag ist — aufgrund der zadjustment provision as set out in 8 5[(4)][(5)]I(6
Anwendung kommenden Anpassungsregel, wie {Business Day Convention).

§ 5[(DIG)I6)N (Geschaftstagekonvention)

bestimmt, auf den entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Variabler [In the case of [short] [long] Floating Interest
Zinsenlaufperioden einfligen [Die [erste] [letzte] Periods insert [The ([first] [last] Floating Interest
Variable Zinsenlaufperiode ist [verkirzt] [verlamje Period is [shortened] [extended]; [first Floating
[Erster Variabler Kupontermin istefsten Variablen Coupon Date is:ifisert first Floating Coupon Datd
Kupontermin einfigen] [(der “Erste Variable [(“First Floating Coupon Date”)]] [last Floating
Kupontermin™)]] [Letzter Variabler Kupontermin ist: Coupon Date is:ifisert last Floating Coupon Daté¢
[letzten Variablen Kupontermin einfiigen [(der [(“Last Floating Coupon Date”)]].]

“Letzte Variable Kupontermin™)]].]

[Auswahlimdglichkeiten far verschiedene [Options for various reference values regarding the
Referenzwerte fur die variable Verzinsung: floating rate of interest:

[Im Fall, dass die variable Verzinsung in[In case the floating rate of interest shall be
Abhangigkeit von einem Referenzzinssatz berechnetlculated on the basis of a reference interestesat
werden soll, einfigen insert

(d) Variabler Zinssatz.Der variable Zinssatz (der (&)oating Rate of Interest.The floating rate of
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“Variable Zinssatz”) fir [die][jede] Variable interest (the “Floating Rate of Interest”) for [ffeach]
Zinsenlaufperiode ist, sofern nachstehend nich&oating Interest Period will, except as provided
Abweichendes bestimmt wird, der Angebotssatz fbelow, be the offered quotation for the
den [ahl]-Monats  [EURIBOR][LIBOR][USD [number]-month [EURIBOR][LIBOR][USD LIBOR]
LIBOR][CHF LIBOR][andere Wahrung LIBOR [CHF LIBOR][insert other currency LIBOR]
einfigen] [SIBOR][BBSW] [BUBOR] [PRIBOR] [SIBOR][BBSW] [BUBOR] [PRIBOR] [ROBOR]
[ROBOR] [WIBOR] [MosPrime] [ZIBOR] [WIBOR] [MosPrime] [ZIBOR] [SOFIBOR] jnsert
[SOFIBOR] [anderen Referenzzinssatz einfiigdn other reference interest rat¢ (“Reference Interest
(“Referenzzinssatz”), der auf der Bildschirmseite aRate”) which appears on the Screen Page as of
Zinsenfestlegungstag gegen [11.004Rgebliche [11.00 a.m.] insert other relevant timel ([insert
Uhrzeit einfugen Uhr ([mafl3gebliche Zeitzonerelevant time zondg) on the Interest Determination
einfugen]) angezeigt wird ih Fall der Date n case of multiplication with a factor, insert:
Multiplikation mit einem Faktor, einfigen, multiplied by the [positive][negative] Factor [and
multipliziert mit dem [positiven] [negativen] Fakto subsequently]] ih case of a Margin insert [plus]
[und danach]] im Falle einer Marge, einfigen [minus] the [relevant] Margin], all as determineg b
[zuzuglich] [abzuglich] der [malRgeblichen] Marge]the Calculation Agent, expressed as a percentdge ra
wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstdlper annurh[insert other time period].

erfolgen, ausgedrickt als Prozentsatz [per annum]

[anderen Zeitraum einflgen.

[Im Falle [kurzer] [langer] erster Variabler [In the case of [short] [long] first Floating Interet
Zinsenlaufperiode und falls Interpolation Period and if interpolation is applicable, insert
anwendbar ist, einfigen

(Davon ausgenommen ist die Variabl€This shall not apply for the Floating Interest iBér
Zinsenlaufperiode, die mit dem Ersten Variablewhich ends with the First Floating Coupon Date
Kupontermin endet (die “Interpolierte Variablgthe “Interpolated Floating Interest Period”), f@hich
Zinsenlaufperiode”), fir die der Referenzzinssathe relevant reference interest rate will be tmedr
gebildet wird anhand der linearen Interpolation désterpolation between the available reference aster
verfugbaren Referenzzinssatzes mit der im Vertgltmate with the next shorter term than the term & th
zur  Laufzeit der Interpolierten  Variableninterpolated Floating Interest Period and the abéd
Zinsenlaufperiode nachst kiirzeren Laufzeit und desference interest rate with the next longer telnant
verfugbaren Referenzzinssatzes mit der im Verhgltrihe term of the Interpolated Floating Interest &l

zur Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode rgich

langeren Laufzeit, jeweils als Prozentspér annum

ausgedriickt.)]

[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Variabler [In the case of [short] [long] last Floating Interds
Zinsenlaufperiode und falls Interpolation Period and if interpolation is applicable, insert
anwendbar ist, einfigen

(Davon ausgenommen ist die Variabl€This shall not apply for the Floating Interest iBér
Zinsenlaufperiode, die mit dem Letzten Variablewhich ends with the Last Floating Coupon Date
Kupontermin endet (die “Interpolierte Variablgthe “Interpolated Floating Interest Period”), fehich
Zinsenlaufperiode”), fur die der Referenzzinssathe relevant reference interest rate will be tmedr
gebildet wird anhand der linearen Interpolation désterpolation between the available reference aster
verfugbaren Referenzzinssatzes mit der im Vertgiltmate with the next shorter term than the term & th
zur  Laufzeit der Interpolierten  Variableninterpolated Floating Interest Period and the atxddé
Zinsenlaufperiode nachst kiirzeren Laufzeit und desference interest rate with the next longer telnant
verfigbaren Referenzzinssatzes mit der im Verhgltriihe term of the Interpolated Floating Interest &l

zur Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode rgich

langeren Laufzeit, jeweils als Prozentspér annum

ausgedriickt.)]

[“Faktor” bedeutet eine positive oder negative ZalfilFactor’ means a positive or negative number aasl h
und wurde [fir die [erste]e]| Zinsenlaufperiode] mit been determined [for the [first®] Interest Period] as
[+][-]] [Zahl einfugen] [weitere einfiged [+][-] [insert number] [insert further].]

festgelegt.]

[‘Marge” entspricht einem Auf- oder Abschlag in“Margin” corresponds to a surcharge or disagio in
Prozentpunkten und wurde [fur die [erste$] [ percentage points and has been determined [for the
Zinsenlaufperiode] mit o] [fur die [e] [first] [ @] Interest Period] ase] [for the [®] Interest
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Zinsenlaufperiode mit o]] [weitere einfiger] Period] as ¢]] [insert further].]
festgelegt.]

[Im Fall, dass keine Feststellungsmethoden in den[In the case that no fallback provisions are defined
Endglltigen Bedingungen definiert sind, einfigen: in the Final Terms, insert: If the relevant Screen
Sollte zu der genannten Zeit die mafgeblichRage is not available or if no such quotation appas
Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen odermwirat such time, the Calculation Agent shall requeshe
kein Angebotssatz angezeigt, wird dief the Reference Banks (as defined below) to pevid
Berechnungsstelle von den Referenzbanken (whe Calculation Agent with its offered quotation
nachfolgend definiert) deren jeweilige Angebotssat{expressed as a percentage rater [annurh for the
(jeweils als Prozentsatzpg¢r annurp [anderen Reference Interest Rate at approximately [11.08.5.
Zeitraum einflgen] ausgedrickt) fur den [insert relevant time] ([insert relevant time zong)
Referenzzinssatz um ca. [11.00lmdRgebliche on the Interest Determination Date. If two or mofe
Uhrzeit einfugen] Uhr ([maRgebliche Zeitzone the Reference Banks provide the Calculation Agent
einfuger]) am Zinsenfestlegungstag anfordern. Fallsith such offered quotations, the Reference Interes

zwei oder mehr Referenzbanken ddrate for such Floating Interest Period shall be the
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen,aisthmetic mean (rounded if necessary to the neares
der Referenzzinssatz fur die betreffende Variabdame [thousandth] [ten-thousandth]

Zinsenlaufperiode das arithmetische Mittel (fallfhundred-thousandth]ifsert other rounding rules]
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nackiste of a percentage point, with [0.0005] [0.00005]
[Tausendstel] [Zehntausendstel] [Hunderttauseridstf).000005][nsert other rounding rules] being
[andere Rundungsregel einfligeh Prozent, wobei rounded upwards) of such offered quotations, all as
[0,0005] [0,00005] [0,000005] ahdere determined by the Calculation Agent.

Rundungsregel einfliigeh aufgerundet wird) dieser

Angebotssatze wobei alle Festlegungen durch die

Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsenfestlegungstag nur eine odton any Interest Determination Date only one on&
keine der Referenzbanken der Berechnungsstediiethe Reference Banks provides the Calculationnhge
solche im vorstehenden Absatz beschriebenaith such offered quotations as provided in the
Angebotsséatze nennt, ist der Referenzzinssatziéiir greceding paragraph, the Reference Interest for the
betreffende Variable Zinsenlaufperiode der Saer [ relevant Floating Interest Period shall be the fpt¥
annun} [anderen Zeitraum einfiger, den die annun} [insert other time period] which the
Berechnungsstelle als das arithmetische Mittelg(falCalculation Agent determines as being the aritheneti
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das naokiste mean (rounded if necessary to the nearest one
[Tausendstel] [Zehntausendstel] [Hunderttauseridstghousandth] [ten-thousandth] [hundred-thousandth]
[andere Rundungsregel einfliigeh Prozent, wobei [insert other rounding rules] of a percentage point,
[0,0005][0,00005][0,0000053)ndere with  [0.0005][0.00005][0.000005}lsert  other
Rundungsregel einfigeh aufgerundet wird) der rounding rules] being rounded upwards) of the rates,
Angebotssatze ermittelt, die die Referenzbanken bzas communicated to (and at the request of) the
zwei oder mehrere von ihnen der Berechnungsstellalculation Agent by the Reference Banks or any two
auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, ar more of them, at which such banks were offeasd,
dem ihnen um ca. [11.00faRgebliche Uhrzeit at [11.00 a.m.] ipsert relevant time] ([insert
einfuger] Uhr ([maRgebliche Zeitzone einfligdh relevant time zond) on the Interest Determination
an dem betreffenden Zinsenfestlegungstag Einlageate, deposits in the Specified Currency for the
in der festgelegten Wahrung fir die betreffendelevant Floating Interest Period by leading bainks
Variable Zinsenlaufperiode von fihrenden Banken ithe [insert relevant financial centrd interbank

[maRgebliches Finanzzentrum einfliggn market [in the Euro-Zone].
Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] angeboten
werden.

Fur den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht genfifhe Reference Interest Rate cannot be deternimed

den vorstehenden Bestimmungen ermittelt werdeacordance with the foregoing provisions the Issuer
kann, so ermittelt die Emittentin den Referenzaitwss will determine the Reference Interest Rate for the
fur die betreffende Variable Zinsenlaufperiode naaklevant Floating Interest Period at its equitable
ihrem billigen Ermessen gemafl § 317 Birgerlichésscretion according to § 317 of the German Civil
Gesetzbuch (“BGB”). Code Birgerliches Gesetzbugpf'BGB”).
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“Referenzbanken” bezeichngim Fall, dass in den “Reference Banks” meansf [no other Reference
Endgdltigen Bedingungen keine anderenBanks are specified in the Final Terms, inserthe
Referenzbanken bestimmt werden, einfligedie offices of not less than [fourjrisert other number]
Niederlassungen von mindestens [vierthndlere major banks in the [relevant] interbank marketf] [
Anzahl einfugerl bedeutenden Banken imother Reference Banks are specified in the Final
[relevanten] Interbanken-Maiktlm Fall, dass in Terms, insert names herd]]

den Endguiltigen Bedingungen andere

Referenzbanken bestimmt werden, sind sie hier

einzufugen.]]]

[Falls der variable Zinssatz auf Basis deqdlIn case the floating rate of interest is determinea
[mal3gebliche Wéhrung einfigen] CMS bestimmtthe basis of the [insert relevant currency] CMS,eth
wird, ist Folgendes anwendbar following applies

(d) Variable Zinssatz Der variable Zinssatz (der(d) Floating Rate of InterestThe floating rate of
“Variable Zinssatz”) fir die jeweilige Variableinterest (the “Floating Rate of Interest”) for each
Zinsenlaufperiode wird in Prozent per annurikloating Interest Period will be expressed in pemtc
ausgedriuckt und von der Berechnungsstelle (wie per annum and is determined by the Calculation Agen
§ 7 (Beauftragte Stellen) definiert) geman folgendéas defined in 8 7 (Agents)) in accordance with the
Formel bestimmt: following formula:

[Min][Max] [{I[Max][Min] [A[([[s]-Jahres
[maRgebliche Wahrung einfligeh CMS [* Faktor]]
[-]1 [+] [[s]-Jahres [maflgebliche Wahrung einfligeh
CMS [* Faktor]] [+] [-] [Marge]D] [; [( [[+]-Jahres
[maRgebliche Wahrung einfiigeh CMS [* Faktor]]
[-]1 [+] [[s]-Jahres [malRgebliche Wahrung einfligeh
CMS [* Faktor]] [+] [-] [Marge]DDIL [ [[*]-Jahres
[maRgebliche Wahrung einfigeh CMS [* Faktor]]
[-]1 [+] [[*]-Jahres [maflgebliche Wahrung einfligeh
CMS [* Faktor]] [+][-][Marge] )] }]

“maRgebliche CMS einfigeh CMS” ist der

[Min][Max] [{I[Max][Min] [([([]-year(s) [ insert
relevant currency] CMS [*Factor]] [] [+]
[[]-year(s) [insert relevant currency] CMS
[* Factor]] [+] [-] [Margin]D] [; [(I [[*]-year(s) [insert
relevant currency] CMS [*Factor]] [] [*]
[[]-year(s) [insert relevant currency] CMS
[*Factor]] [+] [] [Margin]DDIL [( [[*]-year(s)
[insert relevant currency] CMS [* Factor]] [] [+]
[[*]-year(s) [insert relevant currency] CMS

[* Factor]] [+][-][Margin] ] }]

“[insert relevant CMS] CMS” is the [nsert number

[Anzahl der Monate einfliger} Swapsatz beziiglich of monthg swap rate foripsert relevant currency]

in [maf3gebliche Wéahrungen einfligeh swap transactions with a maturity iimgert relevant
denominierten Swap Transaktionen mit der in obgreriod] as specified in the above formula, which
aufgefiihrter Formel angegebenen Laufzeit vappears on the Screen Page on the Interest
[maRgebliche Laufzeit einfiigeh der auf der Determination Date under the headingingert
Bildschirmseite am Zinsenfestlegungstag unter deglevant headind” as of [11:00 a.m.]ipsert relevant
Bildlberschrift und Uber der Spaltentf3gebliche time] ([insert relevant time zong), all as determined
Bildschirmiiberschrift und Spalte einfugen” gegen by the Calculation Agent.

[11:00 Uhr] [mafRgebliche Zeit -einfligeh

([relevante Zeitzone einfligel) angezeigt wird,

wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle

erfolgen.
[Im Falle [kurzer] [langer] erster Variabler [In the case of [short] [long] first Floating Interet
Zinsenlaufperiode und falls Interpolation Period and if interpolation is applicable, insert

anwendbar ist, einfigen

(Davon ausgenommen ist die Variabl€This shall not apply for the Floating Interest iBér
Zinsenlaufperiode, die mit dem Ersten Variablewhich ends with the First Floating Coupon Date (the
Kupontermin endet (die “Interpolierte Variable'Interpolated Floating Interest Period”), for whitie
Zinsenlaufperiode”), fur die der mal3gebliche Swalevant swap rate will be the linear interpolation
Satz gebildet wird anhand der linearen Interpofatidetween the available swap rate with the next short
des verfugbaren Swap Satzes mit der im Verhéltrieym than the term of the Interpolated Floatingiest
zur  Laufzeit der Interpolierten  VariablenPeriod and the available swap rate with the nengéo
Zinsenlaufperiode nachst kirzeren Laufzeit und de=m than the term of the Interpolated Floatingest
verfugbaren Swap Satzes mit der im Verhéltnis zieriod.]

Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode néachst

langeren Laufzeit.)]
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[Im Falle [kurzer] [langer] letzter Variabler [In the case of [short] [long] last Floating Interds
Zinsenlaufperiode und falls Interpolation Period and if interpolation is applicable, insert
anwendbar ist, einflgen

(Davon ausgenommen ist die Variabl€This shall not apply for the Floating Interest iBdr
Zinsenlaufperiode, die mit dem Letzten Variablewhich ends with the Last Floating Coupon Date (the
Kupontermin endet (die “Interpolierte Variabl€'Interpolated Floating Interest Period”), for whitie
Zinsenlaufperiode”), fir die der Swap Satz gebilde¢tlevant swap rate will be the linear interpolation
wird anhand der linearen Interpolation debetween the available swap rate with the next short
verfligbaren Swap Satzes mit der im Verhaltnis zterm than the term of the Interpolated Floatingiest
Laufzeit der Interpolierten VariablenPeriod and the available swap rate with the nengéo
Zinsenlaufperiode nachst kirzeren Laufzeit und de=m than the term of the Interpolated Floatinglest
verflugbaren Swap Satzes mit der im Verhéltnis zieriod.]

Interpolierten Variablen Zinsenlaufperiode néachst

langeren Laufzeit.)]

[“Faktor” bezeichnet eine positive oder negativdlZa[‘Factor” means a positive or negative number
[(zwischen 0 und 25, fir den Fall, dass ein Vidile [(between 0 and 25 in case a multiple of the releva
des mafligeblichen CMS oder CMS Spread bei deMS or CMS spread shall be used in the calculation
Berechnung des Zinssatzes verwendet werden sodljjthe Rate of Interest)] and has been determifad [
und wurde [fur die [erstele]] Zinsenlaufperiode] mit the [first] [®] Interest Period] ass] [insert further].]
[e][weitere einflger] festgelegt.]

[“Marge” entspricht einem Auf- oder Abschlag in“Margin” corresponds to a surcharge or disagio in
Prozentpunkten und wurde [fur die [erste$] [ percentage points and has been determined [for the
Zinsenlaufperiode] mit d] [fir die [e] [first] [®] Interest Period] ase] [for the [®] Interest
Zinsenlaufperiode mit o]] [weitere einfiger] Period] as ¢]] [insert further].]

festgelegt.]

Hat die Bildschirmseite dauerhaft aufgehort, ddif the Screen Page permanently ceases to quote the
jeweiligen mafigebliche Wahrung einfigeh CMS relevant [nsert relevant currency] CMS but such
anzugeben, ist diese Quotierung jedoch auf eirgrotation is available from another page selected b
anderen von der Berechnungsstelle nach billigeimee Calculation Agent in equitable discretion (the
Ermessen ausgewdahlten Bildschirmseite verfigb&Replacement Screen Page”), the Replacement
(die “Ersatzbildschirmseite”), wird die Screen Page shall be used for the purpose of the
Ersatzbildschirmseite zum Zweck decalculation of the Rate of Interest.

Zinssatzberechnung eingesetzt.

Sollte die maf3gebliche Bildschirmseite nicht zuf the Screen Page is not available or if no suebert
Verfugung stehen oder wird der jeweils maRgebliclelevant currency] CMS appears (in each case as at
[maRgebliche Wahrung einfigeh CMS nicht such time), and if there is following the verifimat of
angezeigt (in jedem dieser Félle zu der genanntiye Calculation Agent no Replacement Screen Page
Zeit) und ist nach Feststellung der Berechnundsstedvailable, the Calculation Agent shall request eafch
keine Ersatzbildschirmseite verfigbar, wird dithe Reference Banks (as defined below) to proviée t
Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wadthmetic mean of the bid and offered rates for an
nachstehend definiert) das arithmetische Mittel dannual fixed leg of a euro interest rate swap
Geld- und Briefkurse fur die festverzinsliche Seitansaction in an amount that is representativeafor
eines Euro Zinsswaps firr die maRgebliche Laufreit$ingle swap transaction in the market for swaps
einer Hohe, die reprasentativ fur eine einzelne Bwéexpressed as a percentage mage annum with an
Transaktion im Markt fir Swaps ist (jeweils alacknowledged dealer of good credit in the swap
Prozentsatz per annum ausgedriickt) gegenubemarket at approximately [11.00 a.mifgert relevant
einem anerkannten Handler in Swaps im Markt fiiime] ([insert relevant time zond) on the Interest
Swaps um ca. [11.00] nalgebliche Uhrzeit Determination Date.

einfuger] ([relevante Zeitzone einfigep) Uhr am

Zinsenfestlegungstag anfordern.

Falls drei oder mehr Referenzbanken déf three or more of the Reference Banks provide the
Berechnungsstelle solche Quotierungen nennen, @Cslculation Agent with such quotations, thiesprt

der [maf3gebliche Wahrung einfiigeh CMS fiir die relevant currency] CMS for such Floating Interest
betreffende  Variable  Zinsenlaufperiode  daBeriod shall be the arithmetic mean (rounded up- or
arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- odedown-wards if necessary) of such quotations,
abgerundet) dieser Quotierungen, wobei die hdchsféminating the highest quotation (or, in the eveht
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bzw. eine der héchsten Quotierungen bei identischequality, one of the highest) and the lowest qumtat
Quotierungen und die niedrigste Quotierung bzyor, in case of equality, one of the lowest), al a
eine der niedrigsten Quotierungen bei identischeletermined by the Calculation Agent.

Quotierungen nicht mitgezahlt werden, wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls nur zwei oder weniger Referenzbanken dHronly two or less of the Reference Banks provittes
Berechnungsstelle solche Quotierung nennen, so @stlculation Agent with such quotations, thiesprt

der [maBgebliche Wahrung einfligeh CMS fiir relevant currency] CMS for the relevant Floating
diese Variable Zinsenlaufperiode der Satz, wieuér dnterest Period shall be the rate as displayedhen t
der Bildschirmseite an dem letzten Tag vor defcreen Page on the last day preceding the Interest
jeweiligen Zinsenfestlegungstag, an dem dieser S&tetermination Date on which such rate was displayed
noch angezeigt wurde, angezeigt worden ist.

“Referenzbanken” bezeichnet diejenigetReference Banks” means those offices of [five]
Niederlassungen von [funflnjalRgebliche Anzahl [insert relevant number] leading swap dealers in the
einfugen] fuhrenden Swap-Handlern iminterbank market.]

Interbanken-Markt.]

[Im Fall, dass der variable Zinssatz auf Basis de§ln case the floating rate of interest is determinea
HVPI bestimmt wird, einfligen the basis of HICP, insert

(d) Variabler Zinssatz.Der variable Zinssatz (der(d) Floating Rate of Interest The floating rate of
“Variable Zinssatz”) fur die jeweilige Variableinterest (the “Floating Rate of Interest”) for each
Zinsenlaufperiode wird als Zinssatz in Prozent pé&ioating Interest Period shall be expressed aseaima
annum (“Bn(t)”") ausgedrickt und von derprer centper annum(“lan(t)”) and calculated by the
Berechnungsstelle (wie in § 7 (Beauftragte Stelle@galculation Agent (as defined in § 7 (Agents)) in
definiert) gemaf folgender Formel bestimmt: accordance with the following formula:

lanit) = [ Min{ ] [ Max{ ] (HVPI({t) — HVPI (t- lan(t)= [ Min{ ] [ Max{ ] (HICP(t) — HICP(t-
1))/HVPI(t-1) [*100] [* Faktor] [+][-] [Zuschlag] 1))/HICP(t-1) [*100] [* Factor] [+][-] [Surcharge]
[Abschlag] [; Wert ] [+][-] [Marge] [Reduction] [;Value } ] [+][-] [Margin]

“HVPI(t)” bezeichnet den Stand des HVPI, wie er iftHICP(t)" means the level of the HICP that is
Bezug auf Bezugszeitraum (t) einfugeh published by reference to thengert reference
veroffentlicht wird. period(t)].

“HVPI(t-1)" bezeichnet den Stand des HVPI, der ifHICP(t-1)” means the level of the HICP that is
Bezug auf Bezugszeitraum (t-1) einfligeh published by reference to theingert reference
veroffentlicht wird. period(t-1)].

[‘Abschlag” bedeutet eine definierte [negative]‘Reduction” means a  defined [negative]
[Zahl][Anzahl von Prozentpunkten] und wurde mifnumber][number of percentage points] and has been

[e] festgelegt.] determined ase.]

[‘Zuschlag” bedeutet eine definierte [positive][*Surcharge” means a  defined [positive]
[Zahl][Anzahl von Prozentpunkten] und wurde mifnumber][number of percentage points] and has been
[e] festgelegt.] determined ase.]

[‘Wert” bedeutet eine definierte [Zahl][Anzahl von[“Value” means a defined [number][number of
Prozentpunkten], welche fir einen Zinssatz stefd, upercentage points] which stands for a percentaige ra
wurde mit o] festgelegt.] and has been determined ak]

[“Faktor” bedeutet eine definierte Zahl (Multiplilaa [‘Factor” means a defined number (a multiplier loé t
des Inflationszinssatzes) und wurde mite] [ Inflation Rate) and has been determinededs [
festgelegt.]

[‘Marge” bedeutet eine definierte [Zahl][Anzahl vor{“Margin” means a defined [number][number of
Prozentpunkten] und wurde mik][festgelegt.] percentage points] and has been determined]3s [

“HVPI” oder “Index” ist der unrevidierte “HICP” or “Index” is the unrevised Harmonised Index
Harmonisierte Verbraucherpreisindex (ohne Tabad&j Consumer Prices (excluding Tobacco) for the
fur die Euro-Zone (wie nachstehend definiert), d&uro-Zone (as defined below), which is calculated o
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monatlich vom Statistischen Amt der Europaischen monthly basis by the statistical office of the
Gemeinschaft (nachfolgend “EUROSTAT” odeEuropean Union (the “EUROSTAT” or the “Index
“Indexsponsor” genannt) berechnet wird, und welch&ponsor”) and published on the Screen Page on the
auf der Bildschirmseite am Zinsenfestlegungsta@ (winterest Determination Date (as defined below).
nachfolgend definiert) verdffentlicht wird.

Falls die Bildschirmseite nicht langer existiertdunlf the Screen Page ceases to exist and no official
keine offizielle Nachfolgeseite bekannt gegeberdwirsuccessor page is announced, the Calculation Agent
wird die Berechnungsstelle eine alternative Referewill determine other reference with respect to the

fur den Index festlegen. Index.

Im Fall einer Anderung eines verdffentlichterin case of any amendment of the published indesl lev
Indexstandes, der nach mehr als 24 Stunden nach 2iehours after the first publication, the index dev
ersten Verodffentlichung erfolgt, soll in jedem Fadir published first shall, in any case, be applicablehe
zunachst ursprunglich veréffentlichte Indexstand zgalculation.

Berechnung mafgeblich sein.

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsoif the Index is not calculated and published by the
sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oakelex Sponsor anymore but by another person,
Institution, die die Berechnungsstelle fiir geeignebrporation or institution, which the Calculatiogeént
halt (der “Nachfolgesponsor”) berechnet undonsiders suitable (the “Successor Sponsor”), the
veroffentlicht, so wird der anwendbare Zinssatz aapplicable Interest Rate shall be calculated orbtsis
der Grundlage des vom Nachfolgesponsaf the Index calculated and published by the Swsmes
berechneten und verdéffentlichten Index berechn&ponsor. Any reference to Index Sponsor contained
Jede hier enthaltene Bezugnahme auf déerein, shall, in this context, be deemed to redahe
Indexsponsor gilt, sofern es der ZusammenhaBgiccessor Sponsor.

erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehobet at any time the Index is cancelled and/or repthby
und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt dny other index, the Calculation Agent shall, ie th
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fesgasonable discretion, determine the Index whieh th
welcher Index kunftig fur die Berechnung defollowing calculation of the applicable Interestt®a
anwendbaren Zinssatzes zugrunde zu legen ist (déi be based on (the “Successor Index”). The
“Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie defSuccessor Index and the time of its first applioa-t
Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden sdll be announced as soon as possible but not later
bald wie mdglich jedoch keinesfalls spater als athan on the Interest Determination Date. Any rafeee
Zinsenfestlegungstag bekannt gemacht. Jede Hieithe Index contained herein, shall, in this cehtbe
enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt, sofern @semed to refer to the Successor Index.

der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den

Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) di according to the Calculation Agent’s opinion ffie
Festlegung eines Nachfolgeindex aus welcheletermination of the Successor Index is, for whatev
Grinden auch immer nicht méglich, oder (ii) nimmteason, not possible, or (ii)the Index Sponsor
der Indexsponsor nach dem Auszahlungstag eisignificantly changes the method of calculating the
wesentliche Veranderung hinsichtlich deindex after the repayment date or the Index Sponsor
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index gnificantly changes the Index in any other wadng t
oder verandert der Indexsponsor den Index aQflculation Agent shall make further calculatiomsl a
irgendeine andere Weise wesentlich, wird digublications of the index level acting in good lfiaénd
Berechnungsstelle  die  Weiterrechnung  unid a commercially reasonable manner.
Veroffentlichung des Indexstandes unter

Berucksichtigung des Grundsatzes von Treu und

Glauben und in wirtschaftlich verniinftiger Art und

Weise durchfiihren.

“Euro-Zone” bezeichnet das Gebiet derjenigetituro-Zone” means the area of the member states of
Mitgliedstaaten der Européischen Union, die gemdffe European Union which have adopted or will adopt
dem Vertrag Uber die Grindung der Europaischansingle currency pursuant to the Treaty estalpigshi
Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Mathe European Community (signed on 25 March 1957
1957), geéndert durch den Vertrag Uuber dia Rome), as amended by the Treaty on the European
Europdische Union (unterzeichnet in Maastricht alhnion (signed in Maastricht on 7 February 1992) and
7. Februar 1992) und dem Amsterdamer Vertrag vagearsuant to the Amsterdam Treaty of 2 October 1997,
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2. Oktober 1997, in seiner jeweiligen Fassung, eias amended from time to time.]]
einheitliche Wahrung eingefuhrt haben oder jeweils
eingeflihrt haben werden.]]

[Fortsetzung allgemeine Bestimmungen fur [Continuation of general terms and conditions for
variable Verzinsung: floating interest:

[Im Fall, dass ein Mindestzinssatz gilt, einfigen [In case minimum rate of interest applies insert
Mindestzinssatz.Wenn der gemafR den obigetMinimum Rate of Interestlf the Floating Rate of
Bestimmungen fir [die erste] [diee]] [eine] Interest in respect of [the first] [the]] [any] Floating
Variable Zinsenlaufperiode ermittelte Variablénterest Period determined in accordance with the
Zinssatz niedriger ist al¢indestzinssatz einfligefy above provisions is less thangert minimum rate of

so ist der Zinssatz fir diese Variablénterest], the Floating Rate of Interest for such
Zinsenlaufperiode Nlindestzinssatz einfliigeh % Floating Interest Period shall béngert minimum
p.a. (Floor).] rate of interest] per centper annum(Floor).]

[Im Fall, dass ein Hdochstzinssatz gilt, einfigen [In case maximum rate of interest applies insert
Hochstzinssatz. Wenn der gemall den obigerMaximum Rate of Interestf the Floating Rate of
Bestimmungen fir [die erste] [diee]] [eine] Interest in respect of any [the first] [the]] [any]
Variable Zinsenlaufperiode ermittelte Variabld-loating Interest Period determined in accordanite w
Zinssatz hoher ist aldHpchstzinssatz einfiigeh so the above provisions is greater thamsgrt maximum
ist der Zinssatz fir diese Variable Zinsenlaufpdeio rate of interesf], the Floating Rate of Interest for such
[Hochstzinssatz einfligeh% p.a. (Cap).] Floating Interest Period shall béngert maximum
rate of interest] per centper annunm(Cap).]

[(e)] Variabler ZinsenbetragDie Berechnungsstelle[(e)] Floating Interest AmountThe Calculation Agent
wird zu oder baldméglichst nach jedem Zeitpunkt, amill, on or as soon as practicable after each tahe
dem der Variable Zinssatz zu bestimmen ist, devhich the Floating Rate of Interest is to be deteem,
Variablen Zinssatz bestimmen und den auf daetermine the Floating Rate of Interest and caleula
Fundierten Bankschuldverschreibungen zahlbardre amount of interest (the “Floating Interest
Variablen Zinsenbetrag (der “Variable ZinsenbetjagAmount”) payable on the Covered Bank Bonds for the
fur die entsprechende Variable Zinsenlaufperiodelevant Floating Interest Period. The relevanafig
berechnen. Der malRgebliche Variable Zinsenbetrbagerest Amount shall be calculated by applying the
wird ermittelt, indem der Variable Zinssatz und dédfloating Rate of Interest and the Day Count Fractio
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) aeh[d (as defined below) to the [aggregate principal ambou
Gesamtnennbetrag der Fundierteaf the Covered Bank Bonds] [Specified
Bankschuldverschreibungen] [die Festgelegf@enomination] and rounding the resultant figuréhe
Stlickelung] angewendet werden, wobei dewarest unit of the Specified Currency, with 0.5 of
resultierende Betrag auf die kleinste Einheit deuch unit being rounded upwards.

festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird,

wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

[N Mitteilung von Variablem Zinssatz und(f)] Notification of Floating Rate of Interest and
Variablem Zinsenbetrag Floating Interest Amount.

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Vorhinein [In case of interest determination in advance, inser
einfigen:

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass ddre Calculation Agent will cause the Floating Rate
Variable Zinssatz[, der Zinsenbetrag fir die jeigeil Interest[, each Interest Amount for each Floating
Variable Zinsenlaufperiode,] [und] die jeweiligelnterest Period,] [and] each Floating Interest &teri
Variable Zinsenlaufperiode [und der betreffendg@nd the relevant Floating Interest Payment Date]
Variable Zinsenzahlungstag]

(i) der Emittentin[,] [dem Clearing System] [jede(i) to be notified to the Issuer[,] [the Clearingstem]
Zabhlstelle] [und] [jeder Borse, an der die betreffen [any Paying Agent] [and] [if required by the rules
Fundierten Bankschuldverschreibungen zu dieseny stock exchange on which the Covered Bank Bonds
Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln einare from time to time listed, to such stock excleras
Mitteilung an die Bdrse verlangen], baldmdglichstoon as possible after their determination, buhan
nach dessen Festlegung, aber keinesfalls spatamalsevent later than [the secon®][Business Day prior to
[zweiten] [e] Geschéftstag vor Beginn der jeweiligethe commencement of the relevant Floating Interest
Variablen Zinsenlaufperiode] [ersten Tag ddPeriod] [first day of the relevant Floating Intdres
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jeweiligen Variablen Zinsenlaufperiodelarideren Period] jnsert other time], and
Zeitpunkt einfligen] mitgeteilt werden und

[Im Fall von Fundierten [In the case of Covered Bank Bonds which are
Bankschuldverschreibungen, die durch einerepresented by a Global Certificate (Sammelurkunde)
Sammelurkunde nach 6sterreichischem Depotgesegoverned by Austrian Depotgesetz, insert

verbrieft sind, einfligen

(i) den Glaubigern unverziglich am Sitz de(ii) to be made available to the Holders withoulagle
Emittentin, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, auf Anfragapon request at the seat of the Issuer, Am Stdd&ar
zur Verfugung gestellt werden. 1030 Vienna.

[Zudem erfolgen Veroffentlichungen von[Furthermore, publications of information relating
Informationen zur Zinsenfestlegung gemafR dehe interest determination pursuant to the ruled an
Regeln und Bestimmungen der Bdrse, an der diggulations of the stock exchange on which the
Fundierten Bankschuldverschreibungen notiert sin@pvered Bank Bonds are listed will be made to the
in jenem Umfang, der gemal} diesen Regeln dagxtent provided for by such rules.]

vorgesehen ist.]

[Die Emittentin wird diese Informationen [auch] fau[The Issuer will [also] publish such informatiom[its
deren Website unter www.rbinternational.comiebsite www.rbinternational.com/Investor Relations/
Investor Relations/Infos fur Fremdkapitalgeber] [itnformation for Debt Investors] [in a leading daily
einer fuhrenden Tageszeitung mit allgemeineewspaper having general circulation in
Verbreitung in [Osterreichdinderes Land einfiigefh, ~ [Austria][insert other country]. This newspaper is
voraussichtlich [dem Amtsblatt zur Wiener Zeitungéxpected to be [Amtsblatt zur Wiener Zeitunigisprt
[andere Zeitung einflged, verdffentlichen.] other newspapet.]

Im Fall einer Verlangerung oder Verkurzung ddiEach Interest Amount and each][Each] Floating
Variablen Zinsenlaufperiode [kénnen][kann] [denterest Payment Date so notified may subsequéetly
mitgeteilte Zinsenbetrag und] der mitgeteilte Vhlga amended (or appropriate alternative arrangements
Zinsenzahlungstag ohne Vorankindigunmade by way of adjustment) without notice in the
nachtraglich angepasst (oder andere geeignetent of an extension or shortening of the Floating
Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jelfgerest Period. Any such amendment will be proynptl
solche Anpassung wird umgehend der Emittentinptified to the Issuer [, the Clearing System,]y{an
[dem Clearing System,] [allen Bdrsen, an denen ditock exchange on which the Covered Bank Bonds are
Fundierten Bankschuldverschreibungen zu diesdghen listed], [any Paying Agent] and to the Holders
Zeitpunkt notiert sind], [jeder Zahlstelle] sowierd accordingly.]

Glaubigern entsprechend mitgeteilt.]

[Im Fall von Fundierten [In the case of Covered Bank Bonds which are not
Bankschuldverschreibungen, die nicht durch einerepresented by a Global Certificate (Sammelurkunde)
Sammelurkunde nach &sterreichischem Depotgesegoverned by Austrian Depotgesetz, insert

verbrieft sind, einfligen

(i) den Glaubigern unverziglich gemall 8§ [14(i) to be notified to the Holders without delay in
(Mitteilungen/[Keine] Borsennotiz) mitgeteilt accordance with § [14] (Notices/[No] Stock Exchange
werden. Listing) hereof.

[Veroffentlichungen  von  Informationen  zur[Publications of information relating to the intete
Zinsenfestlegung gemall den Regeln urdktermination pursuant to the rules and regulatafns
Bestimmungen der Boérse, an der die Fundiertéime stock exchange on which the Covered Bank Bonds
Bankschuldverschreibungen notiert sind, erfolgen are listed will be made to the extent provided tigr
jenem Umfang, der gemafR diesen Regeln dafiuch rules.]

vorgesehen ist.]

Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung ddtach Interest Amount and each Floating Interest
Variablen Zinsenlaufperiode kénnen der mitgeteilidayment Date so notified may subsequently be
Zinsenbetrag und der mitgeteilte  Variablamended (or appropriate alternative arrangements
Zinsenzahlungstag ohne Vorankindigunmade by way of adjustment) without notice in the
nachtraglich angepasst (oder andere geeignetent of an extension or shortening of the Floating
Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jelfgerest Period. Any such amendment will be proynptl

solche Anpassung wird umgehend der Emittentinptified to the Issuer [, the Clearing System,]y{an
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[dem Clearing System,] [allen Bdrsen, an denen ditock exchange on which the Covered Bank Bonds are
Fundierten Bankschuldverschreibungen zu diesdhen listed], [any Paying Agent] and to the Holdigrs
Zeitpunkt notiert sind], [jeder Zahlstelle] sowierd accordance with § [14] (Notices/[No] Stock Exchange
Glaubigern gemaR §[14 (Mitteilungen/[Keinelisting).]]

Bdrsennotiz) mitgeteilt.]]

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Nachhinein [In case of interest determination in arrears, inger
einfugen

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass ddre Calculation Agent will cause the Floating Rate
Variable Zinssatz, der Zinsenbetrag fur die jeweili Interest, each Interest Amount for each Floating
Variable Zinsenlaufperiode, [und] die jeweiligdnterest Period, [and] each Floating Interest Rerio
Variable Zinsenlaufperiode [und der betreffendg@nd the relevant Floating Interest Payment Date]
Variable Zinsenzahlungstag]

(i) der Emittentin, [dem Clearing System] [jede(i) to be notified to the Issuer, [the Clearing ®ys]
Zahlstelle] [und] [jeder Borse, an der die betreffen [any Paying Agent] [and] [if required by the rules
Fundierten Bankschuldverschreibungen zu diesany stock exchange on which the Covered Bank Bonds
Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln einare from time to time listed, to such stock excledrasg
Mitteilung an die Bdorse verlangen], baldméglichstoon as possible after their determination, buhan
nach Festlegung, aber keinesfalls spater als ain [Event later than #] Business Day prior to the expiry
Geschéftstag vor Ablauf der jeweiligen Variableof the relevant Floating Interest Period] [[the credt]
Zinsenlaufperiode] [[zweiten] o] Geschaftstag vor [®] Business Day prior to the Floating [Coupon Date]
dem Variablen [Kupontermin] [Zinsenzahlungstadlnterest Payment Date] of the relevant Floating
der jeweiligen Variablen Zinsenlaufperiode]nterest Period]ifsert other time], and

[anderen Zeitpunkt einflger] mitgeteilt werden und

[Im Fall von Fundierten [In the case of Covered Bank Bonds which are
Bankschuldverschreibungen, die durch einerepresented by a Global Certificate (Sammelurkunde)
Sammelurkunde nach 6sterreichischem Depotgesegoverned by Austrian Depotgesetz, insert

verbrieft sind, einfiigen

(i) den Glaubigern unverziglich am Sitz deii) to be made available to the Holders withoulagle
Emittentin, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, auf Anfragapon request at the seat of the Issuer, Am Stddfpar
zur Verfligung gestellt werden. 1030 Vienna.

[Zudem erfolgen Veroffentlichungen von[Furthermore, publications of information relating
Informationen zur Zinsenfestlegung gemafR dehe interest determination pursuant to the ruled an
Regeln und Bestimmungen der Borse, an der diggulations of the stock exchange on which the
Fundierten Bankschuldverschreibungen notiert sin@pvered Bank Bonds are listed will be made to the
in jenem Umfang, der gemafl diesen Regeln dafktent provided for by such rules.]

vorgesehen ist.]

[Die Emittentin wird diese Informationen [auch] fau[The Issuer will [also] publish such informatiom[is
deren Website unter www.rbinternational.comiebsite www.rbinternational.com/Investor Relations/
Investor Relations/Infos fiir Fremdkapitalgeber] [itnformation for Debt Investors] [in a leading daily
einer fuhrenden Tageszeitung mit allgemeineewspaper having general circulation in
Verbreitung in [Osterreichiinderes Land einfiigeh, [Austria][insert other country]. This newspaper is
voraussichtlich [dem Amtsblatt zur Wiener Zeitungéxpected to be [Amtsblatt zur Wiener Zeitunigisert
[andere Zeitung einflged, verdffentlichen.] other newspapet.]

[Im Fall von Fundierten [In the case of Covered Bank Bonds which are not
Bankschuldverschreibungen, die nicht durch einerepresented by a Global Certificate (Sammelurkunde)
Sammelurkunde nach 6sterreichischem Depotgesegoverned by Austrian Depotgesetz, insert

verbrieft sind, einfligen

(i) den Glaubigern unverziglich gemal} 8§ [14(i) to be notified to the Holders without delay in
(Mitteilungen/[Keine] Borsennotiz) mitgeteilt accordance with § [14] (Notices/[No] Stock Exchange
werden. Listing) hereof.

[Veroffentlichungen  von  Informationen  zur[Publications of information relating to the intste
Zinsenfestlegung gemdR den Regeln urdktermination pursuant to the rules and regulatafns
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Bestimmungen der Borse, an der die Fundiertéime stock exchange on which the Covered Bank Bonds
Bankschuldverschreibungen notiert sind, erfolgen are listed will be made to the extent provided ligr
jenem Umfang, der gemafll diesen Regeln dafuich rules.]

vorgesehen ist.]

(2) Feste Verzinsung (2) Fixed Interest

(a) Zinssatz, Festzinsenlaufperiode[n] Die (a)Rate of Interest, Fixed Interest Period[s[.he
Fundierten  Bankschuldverschreibungen  werde@pvered Bank Bonds shall bear interest [annually]
bezogen auf ihren Nennbetrag, ab dem [Datuigemi-annually] [quarterly] in arrear based on thei
einfugen] (der “Zinsenwechseltag”) (einschliellichprincipal amount during the Fixed Interest Peripd[s
wahrend der Festzinsenlaufperiode[n] [jahrlicifom (and including) ipsert date] (the “Interest
[halbjahrlich] [vierteljahrlich] im Nachhinein, bis Exchange Day”) to (but excluding) thm [case of no
zum [m  Fall keiner Anpassung der adjustment of Fixed Interest Period insert[last]
Festzinsenlaufperioden einfigen [letzten] Fixed Coupon date]ij case of an adjustment of
Festkupontermin] ifn Fall einer Anpassung der Fixed Interest Period insert Maturity Date (as
Festzinsenlaufperioden einfligenRickzahlungstag defined in § 6(1)] (the “Fixed Interest Rate Pet)od

wie in § 6 (1) definiert] (ausschlief3lich)] verzir{gler

“Festzinssatz-Zeitraum?”).

[Eine][Die] “Festzinsenlaufperiode” lauft dabei[A][The] “Fixed Interest Period” is respectivelyoin
[jeweils] vom Zinsenwechseltag (einschlieRlich) bi&and including) the Interest Exchange Day to (but
zum [m Fall keiner Anpassung der excluding) the ih case of no adjustment of Fixed

Festzinsenlaufperioden einfigen [ersten] Interest Period insert|first] Fixed Coupon Datel]ifi
Festkupontermin] ifn Fall einer Anpassung der case of an adjustment of Fixed Interest Period inse
Festzinsenlaufperioden einfigen [ersten] [first] Fixed Interest Payment Date] [Maturity Dhte
Festzinsenzahlungstag] [Ruckzahlungstagdnd thereafter from (and including) eacdh gase of

(ausschlief3lich) [und danach von jedeim [Fall no adjustment of Fixed Interest Period inserfixed
keiner Anpassung der FestzinsenlaufperioderCoupon Date] ih case of an adjustment of Fixed
einfuigen  Festkupontermin] ifn  Fall einer Interest Period insertFixed Interest Payment Date] to
Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfiigen(but each excluding)if case of no adjustment of
Festzinsenzahlungstag] (einschlieRlich) bis zum [ Fixed Interest Period insertthe next following Fixed
Fall keiner Anpassung der FestzinsenlaufperiodenCoupon Date or last Fixed Coupon Date] ¢ase of

einfugen nachstfolgenden bzw. letztenan adjustment of Fixed Interest Period insertast
Festkupontermin] ifn Fall einer Anpassung der Fixed Interest Payment Date or Maturity Date]].
Festzinsenlaufperioden einfigen letzten

Festzinsenzahlungstag bzw. Ruckzahlungstag]
(jeweils ausschlief3lich)]].

[Im Falle eines Zinssatzes fir den gesamteijln case of one interest rate for the entire Fixed
Festzinssatz-Zeitraum einfligerDer Zinssatz betragt Interest Rate Period, insertThe rate of interest for
fir den Festzinssatz-Zeitraurdifissatz einfiigef % the Fixed Interest Rate Period imdert Rate of
[p-a] [anderen Zeitraum einfuger] (der Interest] per cent. per annurh[insert other period]
“Festzinssatz”).] (the “Fixed Interest Rate”).]

[Im Falle mehrerer Zinssatze innerhalb des[In case of several interest rates during the Fixed
Festzinssatz-Zeitraumes einfigen: [Der Interest Rate Period, insertThe rate[s] of interest
Zinssatz][Die Zinssatze] innerhalb des Festzinssatiuring the Fixed Interest Rate Period [is][are] foe
Zeitraumes [betragt][betragen] fur die [ersteffirst] Fixed Interest Period [from the Interest
Festzinsenlaufperiode [vom Zinswechseltermin bExchange Date to the [first][Fixed Coupon
zum [ersten] [Festkupontermin][Festzinsenbate][Fixed Interest Payment Date] [Maturity Date]
zahlungstag] [Ruckzahlungstag] Zifssatz [insert Rate of Interes] per cent. per annurp
einfugen % [p.a] [Jund] [fur die [n-te] [,][and] [for the [n-th] Fixed Interest Period frothe
Festzinsenlaufperiode vom  mpRgeblichen [insert relevant Fixed Coupon Dajgnsert relevant
Festkupontermin/ Festzinsenzahlungstag einflidenFixed Interest Payment Daleto the jnsert relevant
bis  zum Mafgeblichen Festkupontermin/ Fixed Coupon Dat§{insert relevant Fixed Interest
Festzinsenzahlungstag einfigé¢fiRlckzahlungstag] Payment Datg [Maturity Date] [insert Rate of

[Zinssatz einfugen % [p.al] [Jlund] Interest] per cent. per annurii [,]J[and] [insert
[anderen/weiteren  Zeitraum einfligef [(der further/other period] (the relevant “Fixed Interest
jeweilige “Festzinssatz”)][die jeweiligen Rate[s]").]

“Festzinsséatze”)].]
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(b) Festkupontermin[e] Festzinsenzahlungstagfe] (b) Fixed Coupon Date[s], Fixed Interest Payment
Der Festzins ist nachtraglich zahlbarDate[s]. Fixed interest shall be payable in arrear.
[Festkupontermine sind [jeweils] am[Fixed Coupon Dates are [in each case] ovsdrt
[Festkupontermin(e) einfiigen [eines jeden Jahres]Fixed Coupon Date(s) [in each year] (each such date
(jeweils ein “Festkupontermin”) und bleiben immern “Fixed Coupon Date”) and always remain
unangepasst.] [Festkupontermin ist damadjusted.] [Fixed Coupon Date is dnsert Fixed
[Festkupontermin einfuger] (der Coupon Datq (the “Fixed Coupon Dat€) and it
“Festkupontermin”) und dieser bleibt unangepasst.] remains unadjusted.]

[Der erste Festkupontermin ist derergten [The first Fixed Coupon Date shall be anskrt first
Festkupontermin einflger]. Der letzte Fixed Coupon Datd. The last Fixed Coupon Date
Festkupontermin ist derefzten Festkupontermin [insert last Fixed Coupon Daté]

einfiger.]

Festzinsen auf die FundierterFixed interest shall be payable on [the] [each]eBix
Bankschuldverschreibungen sind [am] [an jedenhjterest Payment Date.
Festzinsenzahlungstag zahlbar.

“Festzinsenzahlungstag” bezeichnet jenéifrixed Interest Payment Date” means such Business
Geschéftstag, an welchem die Festzinsen tatsachlizdly, on which the fixed interest is in fact due and
fallig und zahlbar sind. Dieser kann mit denpayable. This may fall on the Fixed Coupon Date or
Festzinskupontermin zusammenfallen, odenay shift to the appropriated Business Day - if the
verschiebt sich — sollte der Festzinskupontermif akixed Coupon Date falls on a day which is not a
einen Tag fallen, der kein Geschéftstag ist — aufdgr Business Day — based on the application of the
der zur Anwendung kommenden Anpassungsregatjustment provision as set out in 8 5[(4)][(5)]I(6
wie in 8 5[(4]I(5)1(6)] (Geschaftstagekonvention)Business Day Convention).

bestimmt, auf den entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Festzinsenlaufperioden [In the case of [short] [long] Fixed Interest Period
einfugen[Die [erste] [letzte] Festzinsenlaufperiodensert [The [first] [last] Fixed Interest Period is
ist [verkirzt] [verlangert]; [Erster Festkupontermi [shortened] [extended]; [first Fixed Coupon Date is
ist: [ersten Festkupontermin einfugefiLetzter [insert first Fixed Coupon Datq [last Fixed Coupon
Festkupontermin ist: Ig¢tzten Festkupontermin Date is: [nsert last Fixed Coupon Daté]

einfiger.]

(c)Berechnung der Festzinsen fur Teile voft) Calculation of Fixed Interest for Partial Periods.
Zeitraumen.Sofern Festzins flr einen Zeitraum vofiixed interest is required to be calculated foreaiqd
weniger als einem Jahr zu berechnen ist, erfolgt dif less than a full year, such interest shall deutated
Berechnung auf der Grundlage deen the basis of the Day Count Fraction (as defined
Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).]  below).]

[Im Fall von Nullkupon-Fundierten [In case of Zero Coupon Covered Bank Bonds,
Bankschuldverschreibungen einfiigen: insert:

(1) Keine periodischen Zinsenzahlungé&s. erfolgen (1) No Periodic Payments of Intere§there will not
keine periodischen Zinsenzahlungen auf diee any periodic payments of interest on the Covered
Fundierten Bankschuldverschreibungen. DiBank Bonds. The Amortisation Yield[s] [is][are]
Emissionsrendite[n] [betragt][betragen]insert Amortisation Yield]

[Emissionsrendite einfligeh

[Im Falle von unterschiedlichen Emissionsrenditen [In the case of different Amortisation Yields for
fur einzelne Zinsenlaufperioden, relevante individual Interest Periods, set forth applicable
Bestimmungen (einschlieB3lich Ersatzregelungen) provisions (including fallback provisions) herein]]
hier einfiigen]]

[Fortsetzung allgemeine Bestimmungen fur [Continuation of general terms and conditions for

Verzinsung: interest:

[(#)] Zinsenlauf und Verzugszinserfalls die [(@)] Accrual of Interest and Default Interest.the
Emittentin _ die - Fundierten |ssuer shall fail to redeem the Covered Bank Bonds
Bankschuldverschreibungen bei Falligkeit nichhen due, interest shall accrue on the [principal
einlost, sind die Fundiertenamount][redemption amount] of the Covered Bank
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Bankschuldverschreibungen bezogen auf ihr&@onds from (and including) the due date to (but
[Nennbetrag][RiUckzahlungsbetrag] vom Tag deaxcluding) the date of actual redemption of the
Falligkeit an (einschlieBlich) bis zum Tag de€Covered Bank Bonds at the default rate of interest
tatséchlichen Ruckzahlung der Fundierteestablished by law.

Bankschuldverschreibungen (ausschlieRlich) in Hohe

des gesetzlich festgelegten Zinssatzes  flr

Verzugszinsehzu verzinsen.

[(@)] Zinsentagequotient. “Zinsentagequotient” [(#)] Day Count Fraction.“Day Count Fraction”
bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eing®eans, in respect of the calculation of an amotint o
Zinsenbetrages auf eine Fundierténterest on any Covered Bank Bond for any period of
Bankschuldverschreibung fur einen  beliebigeiime (the “Calculation Period”):

Zeitraum (der “Zinsenberechnungszeitraum”):

[Im Fall, dass Actual/Actual (ICMA Regelung 251) [If Actual/Actual (ICMA Rule 251) is applicable,
anwendbar ist, einfigen: Wenn der insert: if the Calculation Period is equal to or shorter
Zinsenberechnungszeitraum kirzer ist als dikan the Reference Period (as defined below) during
Bezugsperiode (wie nachstehend definiert), in @ie dwhich it falls (including in the case of short comg),
Zinsenberechnungszeitraum fallt, oder ihr entspricthe number of days in the Calculation Period digide
(einschliel3lich im Falle eines kurzen Kupons), digy the product of (1) the number of days in the
Anzahl von Tagen in dem Reference Period in which the Calculation Peridls fa
Zinsenberechnungszeitraum, geteilt durch dasd (2) the number ofir] case of no adjustment of
Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in dénterest Period insert Coupon Dates]ifi case of an
Bezugsperiode, in die deradjustment of Interest Period insertnterest Payment
Zinsenberechnungszeitraum fallt und (2) der Anzablates] that occur in one calendar year or that @oul
der [m Fall keiner  Anpassung  der occur in one calendar year if interest were payable
Zinsenlaufperioden einfiigen Kupontermine] im respect of the whole of such year

Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden

einfigen  Zinsenzahlungstage], die in ein

Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinse

fur das gesamte Jahr zu zahlen wéren.

Wenn der Zinsenberechnungszeitraum langer ist #lishe Calculation Period is longer than one Reafese
eine Bezugsperiode (langer Kupon), die Summe au®eriod (long coupon), the sum of:

0] der Anzahl von Tagen in dem(i) the number of days in such Calculation
Zinsenberechnungszeitraum, die in diPeriod falling in the Reference Period in which the
Bezugsperiode fallen, in welcher decCalculation Period begins divided by the product of

Zinsenberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch dd) the number of days in such Reference Period and
Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in dies¢?) the number of ifi case of no adjustment of
Bezugsperiode und (2) der Anzahl voim[Fall Interest Period insert Coupon Dates]ifi case of an
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen adjustment of Interest Period insertnterest Payment
Kuponterminen] im Fall einer Anpassung der Dates] that occur in one calendar year or that @oul
Zinsenlaufperioden einfligenZinsenzahlungstagen],occur in one calendar year if interest were payable
die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirderespect of the whole of such year; and

falls Zinsen fur das gesamte Jahr zu zahlen wéren;

und

(ii) der Anzahl wvon Tagen in dem(ii) the number of days in such Calculation
Zinsenberechnungszeitraum, die in die nachd®eriod falling in the next Reference Period dividyd
Bezugsperiode fallen, geteilt durch das Produkt atie product of (1) the number of days in such
(1) der Anzahl der Tage in dieser Bezugsperiode uR@ference Period and (2) the numberinfdase of no

(2) der Anzahl vonifn Fall keiner Anpassung der adjustment of Interest Period inserCoupon Dates]
Zinsenlaufperioden einfligen Kuponterminen] im [in case of an adjustment of Interest Period insert
Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperiodenlinterest Payment Dates] that occur in one calendar

Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt gemal88§\bsatz |, 247 Birgerliche GesetzbuchBGB”) fiir das Jahr
funf Prozentpunkte tiber dem von der Deutsche Buraahshalbjahrlich veréffentlichten Basiszinssatz.

1 According to paragraphs 288(1) and 247 of the Ger@ivil Code (Birgerliches GesetzbuchBGB”), the default
rate of interest established by law is five peragatpoints above the basic rate of interest puddighy Deutsche
Bundesbank semi-annually.
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einfigen  Zinsenzahlungstagen], die in eiryear or that would occur in one calendar year if
Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinseinterest were payable in respect of the whole achsu
fur das gesamte Jahr zu zahlen wakctyal/Actual  year @ctual/Actual (ICMA Rule 251).]

(ICMA Regelung 251).]

[Im Fall, dass Actual/Actual (ICMA Regelung 251) [If Actual/Actual (ICMA Rule 251) is applicable,
anwendbar ist, einfigen “Bezugsperiode” insert “Reference Period” means the period from (and
bezeichnet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbegimeluding) the Interest Commencement Date to (but
(einschlief3lich) bis zumirh Fall keiner Anpassung excluding) the ih case of no adjustment of Interest
der Zinsenlaufperioden einfuigen  ersten Period insert first Coupon Date] iff case of an
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der adjustment of Interest Period insertfirst Interest
Zinsenlaufperioden einfigen ersten Payment Date] or from (and including) eadh §ase
Zinsenzahlungstag] (ausschlie3lich) oder von jedesh no adjustment of Interest Period inserCoupon
[im Fall keiner Anpassung der ZinsenlaufperiodenDate] [in case of an adjustment of Interest Period
einfligen Kupontermin] [m Fall einer Anpassung insert Interest Payment Date] to (but excluding) the
der Zinsenlaufperioden einfigen next [in case of no adjustment of Interest Period
Zinsenzahlungstag] (einschlie3lich) bis zum nachstasert Coupon Date] ih case of an adjustment of
[im Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden Interest Period insertinterest Payment Date [n[the
einfligen Kupontermin] [m Fall einer Anpassung case of a short first or last Calculation Periodhsert

der Zinsenlaufperioden einfigen For the purposes of determining the [first] [last]
Zinsenzahlungstag] (ausschlieBBliciin Falle eines Reference Period only,insert Deemed Interest
ersten oder letzten kurzen Commencement Date or Deemedi case of no

Zinsenberechnungszeitraumes, einfugen Zum adjustment of Interest Period insert: Coupon Date]
Zwecke der Bestimmung deferstef [letzter] [in case of an adjustment of Interest Period insert
Bezugsperiode gilt deFiktive Verzinsungsbeginn Interest Payment Date] shall be deemed to be an
oder fiktive [im Fall keiner Anpassung der [Interest Commencement Date]in[ case of no
Zinsenlaufperioden einfigen: Kupontermin] [im adjustment of Interest Period insertCoupon Date]
Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden[in case of an adjustment of Interest Period insert
einfugen Zinsenzahlungstag] als [Interest Payment Date]].]Jr the case of a long first
[Verzinsungsbegiinim Fall keiner Anpassung der or last Calculation Period, insertFor the purposes of
Zinsenlaufperioden einfligen Kupontermij [im determining the [first] [last] Reference Period ygnl
Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden[insert Deemed Interest Commencement Date and/or
einflgen [Zinsenzahlungstdd [Im Falle eines Deemed [in case of no adjustment of Interest Period
ersten oder letzten langen insert: Coupon Date(s)] [in case of an adjustmerit o
Zinsenberechnungszeitraumes  einfigen Zum Interest Period insert Interest Payment Date(s])
Zwecke der Bestimmung deferstefq [letzter] shall each be deemed to be [Interest Commencement
Bezugsperiode gelten der [Fiktive Date][and] [In case of no adjustment of Interest
Verzinsungsbeginn und/oder fiktive(n) [m Fall Period insert Coupon Date[s]] i case of an
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfigen adjustment of Interest Period insert [Interest
Kupontermin(e)] [im Fall einer Anpassung der Payment Date[s]].]]

Zinsenlaufperioden einfigen

Zinsenzahlungstag(e)] einflgen] als

[Verzinsungsbegiin [und [[im Fall keiner

Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen

Kupontermin[e]] [im Fall einer Anpassung der

Zinsenlaufperioden einfigen

[Zinsenzahlungstdg]] .]]

[Im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfigen die [If Actual/Actual (ISDA), insert the actual number of
tatséchliche Anzahl von Tagen imdays in the Calculation Period divided by 365 (br,
Zinsenberechnungszeitraum, dividiert durch 36y portion of that Calculation Period falls in eap
(oder, falls ein Teil diesesyear, the sum of (a) the actual number of dayhat t
Zinsenberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr, fajfortion of the Calculation Period falling in a legpar
die Summe aus (a) der tatsachlichen Anzahl derdivided by 366 and (b) the actual number of days in
das Schaltjahr fallenden Tage dethat portion of the Calculation Period falling in a
Zinsenberechnungszeitraumes dividiert durch 3@&®n-leap year divided by 365)Adctual/Actual
und (b) die tatsédchliche Anzahl der nicht in da¢SDA)).]

Schaltjahr fallenden Tage des

Zinsenberechnungszeitraumes dividiert durch 365)

(Actual/Actual (ISDA)) .]
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[Im Fall von Actual/365 (Fixed) einfiigen die [If Actual/365 (Fixed), insert the actual number of
tatséchliche Anzahl von Tagen imdays in the Calculation Period divided by 365.
Zinsenberechnungszeitraum dividiert durch 36&\ctual/365 (Fixed))]

(Actual/365 (Fixed))]

[Im Fall von Actual/360 einfligen die tatsachliche [If Actual/360, insert the actual number of days in the
Anzahl von Tagen im ZinsenberechnungszeitrauBalculation Period divided by 368 ¢tual/360).]
dividiert durch 360 Actual/360).]

[Im Fall von 30/360 oder Bond Basis einflgewuie [If 30/360 or Bond Basis, insertthe number of days
Anzahl von Tagen im Zinsenberechnungszeitrauim the Calculation Period divided by 360, the numbe
dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage audf days to be calculated on the basis of a year of
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zw860 days with twelve 30-day months (unless (i) the
Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sengderast day of the Calculation Period is the 31st dap

(i) der letzte Tag des Zinsenberechnungszeitraumenth but the first day of the Calculation Perigdai
fallt auf den 31. Tag eines Monates, wahrend deday other than the 30th or 31st day of a month, in
erste Tag des Zinsenberechnungszeitraumes wedhich case the month that includes that last dajl sh
auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fatibt be considered to be shortened to a 30-day month
wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende (ii) the last day of the Calculation Period lig flast
Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zlay of the month of February in which case the fmont
behandeln ist, oder (ii)der letzte Tag desf February shall not be considered to be lengtthéme
Zinsenberechnungszeitraumes fallt auf den letztarBO-day month)30/360 or Bond Basis]

Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der

Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerte

Monat zu behandeln ist3@/360 oder Bond Basis)

[Im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis[If 30E/360 or Eurobond Basis, inserthe number of
einfugen die Anzahl der Tage im days in the Calculation Period divided by 360 (the
Zinsenberechnungszeitraum dividiert durch 36@umber of days to be calculated on the basis afaa y
(dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlagd 360 days with twelve 30-day months, without
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu @ard to the date of the first day or last daythef
Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Berucksichtigur@galculation Period unless, in the case of the final
des ersten oder letzten Tages deéZalculation Period, the Maturity Date is the lagy @f
Zinsenberechnungszeitraumes, es sei denn, dassthien month of February, in which case the month of
Falle eines am Rickzahlungstag endend&ebruary shall not be considered to be lengthemed t
Zinsenberechnungszeitraums der Falligkeitstag d#d-day month)30E/360 or Eurobond Basik]

letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem Fall

der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30

Tagen verlangert gilt) 30E/360 or Eurobond

Basig.]

[Im Fall von 360/360 einfiigen die Anzahl von [If 360/360, insert the number of days in the
Tagen im Zinsenberechnungszeitraum dividiert dur@uelculation Period divided by 360, calculated oa th
360, berechnet auf der Grundlage eines Jahres vmasis of a year of 360 days with twelve 30-day ment
360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tager(360/360)]

(360/360).]

85 §5
ZAHLUNGEN PAYMENTS

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung [In the case of a Covered Bank Bond issue where
nicht bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfligen: the Covered Bank Bonds are not kept in custody
by SIX SIS AG, insert:

() [(a)] Zahlungen von KapitalDie Zahlungen von (1) [(a)] Payment of PrincipalPayment of principal,
Kapital und etwaiger zusatzlicher Betrdge in Bezwand any additional amounts, in respect of the Galer
auf die Fundierten BankschuldverschreibungeBank Bonds shall be made[, subject to
erfolgen [nach MalRgabe des nachstehenden Absatagsparagraph (2) below, to the Clearing Systenoor t
(2) an das Clearing System oder dessen Order]igan itk order] [Paying Agent] [Depository Bank] for ciie
Zahlstelle] [an die Depotfilhrende Bank] zuto the accounts of the relevant account holdershef
Gutschrift auf den Konten der jeweiligenClearing System] [upon presentation and (except in
Kontoinhaber [des Clearing Systems] [gegen Vorlagee case of partial payment) surrender of the [&lob
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und (auBBer im Fall von Teilzahlungen) Einreichunijote] [Global Certificate] representing the Covered
der die Fundierten Bankschuldverschreibungen zudank Bonds at the time of payment at the specified
Zeitpunkt der Zahlung verbriefenderoffice of the Fiscal Agent.]
[Globalurkunde][Sammelurkunde] bei der

bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle.]

[Im Fall von Fundierten [In the case of Covered Bank Bonds other than Zero
Bankschuldverschreibungen, die keineCoupon Covered Bank Bonds, insert:
Nullkupon-Fundierte  Bankschuldverschreibungen

sind, einfligen:

(b) Zahlung von ZinserDie Zahlung von Zinsen und (b) Payment of Interest. Payment of interest on the
etwaiger zusatzlicher Betrage auf Fundiert€overed Bank Bonds and any additional amounts
Bankschuldverschreibungen erfolgt [nach Mal3gakball be made[, subject to subparagraph (2), to the
von Absatz (2) an das Clearing System oder dessglearing System or to its order] [Paying Agent]
Order] [an die Zahlstelle] [an die DepotfuhrendfDepository Bank] for credit to the relevant accbun
Bank] zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligeholders [of the Clearing System].

Kontoinhaber [des Clearing Systems].

[Im Fall von Zinsenzahlungen auf eine vorlaufige [In the case of interest payable on a Temporary
Globalurkunde, einfiigen:Die Zahlung von Zinsen Global Note, insert Payment of interest on Covered
auf Fundierte Bankschuldverschreibungen, die durBank Bonds represented by the Temporary Global
die Vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfblgNote shall be made, subject to subparagraph (2heto
nach MaflRgabe von Absatz 2 an das Clearing Syst€mearing System or to its order for credit to the
oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten defevant account holders of the Clearing Systeronup
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, umlilie certification as provided in § 2(2)(b).]

zwar nach ordnungsgeméfRer Bescheinigung gemaf

§ 2 Absatz 2 (b).

(2)  zZahlungsweise. Vorbehaltlich geltender (2) Manner of PaymentSubject to applicable fiscal
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungamd other laws and regulations, payments of amounts
und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungefi adue in respect of the Covered Bank Bonds shall be
die Fundierten Bankschuldverschreibungen in der frmade in the freely negotiable and convertible awye
handelbaren und konvertierbaren Wéahrung, die ammich on the respective due date is the currendhief
entsprechenden Félligkeitstag die Wahrung desuntry of the Specified Currency.

Staates der festgelegten Wahrung ist.

[Im Fall von Fundierten [In the case of Covered Bank Bonds not
Bankschuldverschreibungen, die nicht auf Eurodenominated in Euro and not denominated in
oder Renminbi lauten, einflgen: Renminbi, insert:

Stellt die Emittentin fest, dass zu zahlende Betr@m If the Issuer determines that the amount payable on
betreffenden Zahltag aufgrund von Umstanden, dige respective Payment Business Day is not availabl
aullerhalb ihrer Verantwortung liegen, in freio it in such freely negotiable and convertible dan
Ubertragbaren und konvertierbaren Geldern fir dier reasons beyond its control or that the Spetifie
nicht verfigbar sind, oder dass die FestgelegBirrency or any successor currency to it provided f
Waéhrung oder eine gesetzlich eingeflihrtey law (the ‘Successor Currency) is no longer used
Nachfolge-Wahrung (die “Nachfolge-Wahrung”Yfor the settlement of international financial
nicht mehr fir die Abwicklung von internationalertransactions, the Issuer may fulfil its payment
Finanztransaktionen verwendet wird, kann diebligations by making such payment in Euro on,or a
Emittentin  ihre  Zahlungsverpflichtungen  ansoon as reasonably practicable after, the resgectiv
jeweiligen Zahltag oder sobald wie es nach deRayment Business Day on the basis of the Applicable
Zahltag vernlnftigerweise moglich ist durch einExchange Rate. Holders shall not be entitled to
Zahlung in Euro auf der Grundlage des Anwendbar§urther] interest or any other payment as a result
Wechselkurses erfilllen. Die Glaubiger sind niclthereof. The Applicable Exchange Raté shall be,
berechtigt,[weiterd Zinsen oder sonstige Zahlungeii) if available, the Euro foreign exchange refern

in Bezug auf eine solche Zahlung zu verlangen. Dexte for the Specified Currency or the Successor
“Anwendbare Wechselkurs” ist (i) falls verfigbarCurrency determined and published by the European
derjenige Wechselkurs des Euro zu der festgeleg@antral Bank for the most recent practicable date
Wahrung oder der Nachfolge-Wahrung, der von d&lling within a reasonable period (as determingd b
Européischen Zentralbank fiur einen Tag festgeleye Issuer in its equitable discretion) prior te tay
und veroffentlicht wird, der innerhalb eineon which the payment is made or, (i) if such rate
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angemessenen Zeitraums (gemafR Bestimmung det available, the foreign exchange rate of the
Emittentin nach billigem Ermessen) vor und so nal@pecified Currency or the Successor Currency agains
wie moglich an dem Tag liegt, an dem die Zahlurthe Euro as determined by the Issuer in its eqleitab
geleistet wird, oder (ii) falls kein solcher Weclkses discretion.]

verfigbar ist, der von der Emittentin nach billigem

Ermessen festgelegte Wechselkurs des Euro zu der

festgelegten Wahrung oder der Nachfolge-Wahijung.

[(3) Erfillung. Die Emittentin wird durch Leistung der[(3) Discharge. The Issuer shall be discharged by
Zahlung an [das Clearing System oder dessen Ordegiyment to[, or to the order of, the Clearing Sygte
[an die Zahlstelle] [an die depotfiihrende Bank] vojthe Paying Agent] [the depository bank].]

ihrer Zahlungspflicht befreit.]

[(A)N[(4)] Zahltag. Fallt der Tag der Falligkeit einer[(3)][(4)] Payment Business Dayf the date for
Zahlung in Bezug auf eine Fundiertgpayment of any amount in respect of any Covered
Bankschuldverschreibung auf einen Tag, der keBank Bond is not a Business Day, then the paysbilit
Geschéftstag ist, dann richtet sich deren Zahlliarkand actual payment date depend on the Business Day
und tatsachlicher Zahltag nach der jeweils z@onvention as applicable according to subparagraph
Anwendung kommenden Geschaftstagekonventi€i®][6]). The Holder shall not be entitled to payme
gemall Absatz ([5][6]). Der Glaubiger hat keineantil the next such day in the relevant place.
Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Geschéaftstagespective of the provisions regarding the Indere
am jeweiligen Geschéaftsort. Der Glaubiger ist Period, the Holder shall not be entitled to further
unbeschadet der Bestimmungen betreffend digerest or other payment in respect of such delay.
Zinsenlaufperiode - nicht berechtigt, weitere Zmse

oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung

zu verlangen.

[Im Fall, dass die Festgelegte Wahrung Renminb[ln case the Specified Currency is Renminbi, insert:
ist, einfugen:

[(DII(B)] Zahlung des Gegenwerts in U.S.-Doll&ir  [(4)][(5)] Payment of U.S.Dollar Equivalent.
den Fall, dass die Emittentin ungeachtet dé&otwithstanding the foregoing, if by reason of
Vorstehenden aufgrund von Nichtkonvertierbarkeitnconvertibility, Non-transferability or llliquidit, the
Nichttransferierbarkeit oder llliquiditat nicht ider Issuer is not able to satisfy payments of principal
Lage ist, unter den Fundierteninterest (in whole or in part) in respect of thev€eed
Bankschuldverschreibungen féllige Kapitalbetragg@ank Bonds when due in Renminbi, the Issuer shall,
oder Zinsen (ganz oder teilweise) in Renminbi Zoy sending an irrevocable notice not less than dive
zahlen, wird die Emittentin nach Versendung einenore than 30 calendar days prior to the due date fo
unwiderruflichen Mitteilung frlhestens 30payment to the Holders, settle any such payment (in
Kalendertage und spatestens 5 Kalendertage vor dehole or in part) in U.S. Dollars on the due datéha
Tag, an dem die Zahlung an die Glaubiger falligdwir U.S. Dollar Equivalent of any such Renminbi
eine solche Zahlung am Falligkeitstag (ganz oddenominated amount. In case the Issuer needs to
teilweise) in U.S.-Dollar in dem Gegenwert irsatisfy payments of principal or interest in pant i
U.S.-Dollar zu dem auf Renminbi lautenden Betra@enminbi and in part in U.S. Dollars, it shall teet
tatigen. Sofern die Emittentin Zahlungen voextent possible make payment to each Holder in the
Kapital- oder Zinsenbetragen teilweise in Renminkame pro rata amount of Renminbi and U.S. Dollar in
und teilweise in U.S.-Dollar zu téatigen hat, wirig s accordance with the rules of the Clearing Systemmfr
die Zahlungen an jeden Anteilinhaber soweit wiéme to time.

moglich im gleichen anteiligen Verhéltnis zwischen

Renminbi und U.S.-Dollar gemall den jeweils

geltenden Vorschriften des Clearing Systems tétigen

Fur die Zwecke dieser Bedingungen steht der Begrifbr the purposes of these Conditionkl.S. Dollar
“Gegenwert in U.S.-Dollar” fur den auf der GrunddagEquivalent” means the Renminbi amount converted
des an dem betreffenden Festlegungstag geltend®n U.S. Dollars using the Spot Rate for the ratgv
Kassakurses in U.S.-Dollar konvertierteDetermination Date.

Renminbi-Betrag.

Zu diesem Zweck: For this purpose

ist die “Berechnungsstelle” dieBgrechnungsstelle “Calculation Agent’ means [nsert Calculation
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einflgen; Agent];

steht “Renminbi” oder “CNY” fir die gesetzméaRige¢Renminbi” or “CNY” means the lawful currency of
Wahrung der VRC; the PRC;

ist ein “Renminbi-Handler” ein unabhangiger;Renminbi Dealer’ means an independent foreign
international renommierter, amexchange dealer of international repute activehin t
Renminbi-Devisenmarkt in  Hongkong tatigeRenminbi exchange market in Hong Kong;
Devisenhandler;

ist ein “Geschéftstag zu Festlegungszwecken” em TéDetermination Business Day means a day (other
(auBer Samstag und Sonntag), an dem dan a Saturday or Sunday) on which commercial
Geschéftsbanken in Hongkong, Peking, Londobanks are open for general business (including
TARGET und New York City fur den udblichendealings in foreign exchange) in Hong Kong, Beijing
Geschéaftsbetrieb  (einschliel3lich Devisengeschafte)ndon, TARGET and in New York City;

gedffnet sind;

ist ein “Festlegungstag” der Tag, der zweéiDetermination Date’ means the day which is two
Geschaftstage zu Festlegungszwecken vor dem T2etermination Business Days before the due date for
liegt, an dem Zahlungen des betreffenden Betragsy payment of the relevant amount under these
gemal diesen Bedingungen fallig sind; Conditions;

ist eine “Regierungsbehdérde” jede faktische bzwt la“ Governmental Authority” means any de facto or de
Gesetz bestehende Regierungsstelle (oder offemtlighre government (or any agency or instrumentality
Institution oder eine Unterabteilung davon), jedekereof), court, tribunal, administrative or other
Gericht, Tribunal, jede Verwaltungs- odegovernmental authority or any other entity (private
Regierungsbehdrde oder sonstigpublic) charged with the regulation of the finamcia
(6ffentlich-rechtliche oder zivilrechtliche) juristhe markets (including the central bank) of the PRC and
Person, die mit der Regulierung der Finanzmarkkong Kong;

(einschlieBlich der Zentralbank) in der VRC und

Hongkong betraut ist;

steht “Hongkong” fir die SonderverwaltungsregiohHong Kong” means the Hong Kong Special
Hongkong der VRC; Administrative Region of the PRC;

bezeichnet “llliquiditat” einen Zustand, der eitttri “llliquidity ” means where the general Renminbi
wenn der allgemeine Devisenmarkt fir Renminbi iexchange market in Hong Kong becomes illiquid as a
Hongkong nicht mehr ausreichend liquide ist, umth siresult of which the Issuer cannot obtain sufficient
die Emittentin aus diesem Grund nicht genlgerrenminbi in order to satisfy its obligation to pay
Renminbi zur Erfullung ihrer Verpflichtung zurinterest or principal (in whole or in part) in resp of
(vollstdandigen oder teilweisen) Zahlung voithe Covered Bank Bonds as determined by the Issuer
Kapitalbetragen oder Zinsen unter den Fundiertém good faith and in a commercially reasonable
Bankschuldverschreibungen beschaffen kann, wolmanner following consultation (if practicable) with
die Emittentin dies nach Treu und Glauben, in einewo Renminbi Dealers;

nach wirtschaftlichen Gesichtspunkten angemessenen

Weise, sowie (wenn méglich) nach Ricksprache mit

zwei Renminbi-Handlern feststellt;

bezeichnet “Nichtkonvertierbarkeit” den Eintrithes *“Inconvertibility " means the occurrence of any event
Ereignisses, aufgrund dessen die Emittentin niditat makes it impossible for the Issuer to coneery
mehr die Mdoglichkeit hat, einen im Zusammenhargmount due in respect of the Covered Bank Bonds in
mit den Fundierten Bankschuldverschreibungeghe general Renminbi exchange market in Hong Kong,
falligen Betrag auf dem allgemeinen Devisenmarkt fiother than where such impossibility is due sol@y t
Renminbi in Hongkong zu konvertieren, es sei denthe failure of the Issuer to comply with any lawler
diese Unmaoglichkeit ist alleine daraufor regulation enacted by any Governmental Authority
zuriickzufiihren, dass die Emittentin ein Gesetze eifunless such law, rule or regulation is enactedraft
Regel oder  Vorschrift, die  von einerfinsert Issue Dat¢ and it is impossible for the Issuer,
Regierungsbehdrde erlassen wurde, nicht einhalt (ke to an event beyond its control or any other
sei denn, ein solches Gesetz, eine Regel odgplicable laws in Austria, to comply with such Jaw
Vorschrift ist nach dem[Emissionstag einfiigen] rule or regulation);

erlassen worden und die Emittentin ist aufgruné®in

aullerhalb ihres Einflussbereichs liegenden Ereignis
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oder sonstiger, in Osterreich geltender Gesetzet nic
in der Lage, das betreffende Gesetz, die Regel oder
Vorschrift einzuhalten);

bezeichnet “Nichttransferierbarkeit” den Eintrithes “Non-transferability” means the occurrence of any
Ereignisses, aufgrund dessen die Emittentin niofwent that makes it impossible for the Issuer to
mehr die Moglichkeit hat, Renminbi zwischen Kontetransfer Renminbi between accounts inside Hong
innerhalb von Hongkong oder von einem Konto iKong or from an account inside Hong Kong to an
Hongkong auf ein Konto aufllerhalb von Hongkonaccount outside Hong Kong and outside the PRC or
und aulerhalb der VRC, oder von einem Konfoom an account outside Hong Kong and outside the
aulRerhalb von Hongkong und aul3erhalb der VRC &®IRC to an account inside Hong Kong, other than
ein Konto in Hongkong zu transferieren, es sei denmhere such impossibility is due solely to the feglof
diese Unmaoglichkeit ist alleine darautthe Issuer to comply with any law, rule or reguati
zuriickzufiihren, dass die Emittentin ein Gesetze eianacted by any Governmental Authority (unless such
Regel oder  Vorschrift, die  von einerlaw, rule or regulation is enacted aftémsert Issue
Regierungsbehdrde erlassen wurde, nicht einhalt (@ste] and it is impossible for the Issuer, due to an
sei denn, ein solches Gesetz, eine Regel odent beyond its control or any other applicablgsla
Vorschrift ist nach dem[Emissionstag einfigen] in Austria, to comply with such law, rule or
erlassen worden und die Emittentin ist aufgrun@é®inregulation);

auf3erhalb ihres Einflussbereichs liegenden Ereigsis

oder sonstiger, in Osterreich geltender Gesetzet nic

in der Lage, das betreffende Gesetz, die Regel oder

Vorschrift einzuhalten);

steht “VRC” fiir die Volksrepublik China, wobei fiir‘PRC” means the People’s Republic of China which,

die Zwecke dieser Bedingungen Hongkong, dfer the purpose of these Conditions, shall exclude

Sonderverwaltungsregion Macau der Volksrepublidong Kong, the Macau Special Administrative

China und Taiwan als ausgenommen gelten; und  Region of the People’s Republic of China and Taiwan
and

steht “Kassakurs” pot Ratp fir das arithmetische “Spot Rate” means the arithmetic mean of the offer
Mittel zwischen dem Geld- und Briefkurs zwischeand the bid CNY/U.S. Dollar exchange rate for the
CNY und U.S.-Dollar fur den Kauf von U.S.-Dollarpurchase of U.S. dollars with Renminbi in the
mit Renminbi auf dem auflerbdrslichen Renminloiver-the-counter Renminbi exchange market in Hong
Devisenmarkt in Hongkong mit Valutierung nachKong for settlement in two Determination Business
zwei Geschéaftstagen zu Festlegungszwecken zu dBays, as determined by the Calculation Agent at or
von der Berechnungsstelle am Festlegungstag umaamund 11 a.m. (Hong Kong time) on the
11.00 Uhr (Hongkonger Zeit), unter der AnnahmBetermination Date, on a deliverable basis by
einer tatsédchlichen Abwicklungof a deliverable reference to Reuters Screen Page TRADCNY3, or if
basig, unter Heranziehung der Bildschirmseit@o such rates are available, on a non-deliveraddésb
TRADCNY3 von Reuters festgelegten Kursen, unty reference to Reuters Screen Page TRADNDF, or
sofern solche Kurse nicht zur Verfligung stehengmunthe respective successor pages. If neither rate is
der Annahme eines synthetischen Geschdits 4 available, the Calculation Agent will determine the
non-deliverable basjs unter Heranziehung derSpot Rate at or around 11 a.m. (Hong Kong time) on
Bildschirmseite TRADNDF von Reuters, oder dethe Determination Date as the most recently aviailab
jeweiligen Nachfolgeseiten. Sofern keiner dies@NY/U.S. Dollar official fixing rate for settlemerni
Kurse verfugbar ist, wird die Berechnungsstelle déwo Determination Business Days reported by The
Kassakurs um ca. 11.00 Uhr (Hongkonger Zeit) aBtate Administration of Foreign Exchange of the PRC
Festlegungstag als aktuellsten verfigbaren offeiel which is reported on the Reuters Screen Page
Kurs fur Transaktionen mit Valuta nach zweCNY = SAEC. Reference to a page on the Reuters
Geschéftstagen zu Festlegungszwecken zwischgereen means the display page so designated on the
CNY und U.S.-Dollar festlegen, wie vom staatlicheReuters Monitor Money Rates Service (or any
Devisenamt der VRCState Administration of Foreign successor service) or such other page as may eeplac
Exchange of the PRCveroffentlicht, der auf der that page for the purpose of displaying a comparabl
Bildschirmseite CNY =SAEC von Reuterscurrency exchange rate.

verdffentlicht wird. Verweise auf Bildschirmseiten

von Reuters beziehen sich auf von Reuters so

bezeichnete Monitor Money Rates Service Seiten

(oder einen an dessen Stelle tretenden Dienst)ader

andere Seiten, die diese Seiten zum Zwecke der

Darstellung eines vergleichbaren
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Devisenwechselkurses gegebenenfalls ersetzen.

Samtliche Mitteilungen, StellungnahmenAll notifications, opinions, determinations,
Festlegungen, Bescheinigungen, Berechnungeertificates, calculations, quotations and decision
Quotierungen oder Entscheidungen, die von dgiven, expressed, made or obtained for the purpafses
Berechnungsstelle zum Zwecke der Bestimmungére provisions of this § 5(5) by the CalculationeA
dieses § 5 (5) gemacht oder getroffen werden oater wvill (in the absence of a manifest error) be bigdim
dieser eingeholt werden, sind (sofern Kkeithe Issuer, the Agents and all Holders.]
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittenti die

beauftragten Stellen sowie fir alle Glaubiger

bindend.]

[([4]I5][6])] Geschéaftstagekonventioallt der Tag [([4][5][6])] Business Day Conventioff the date for
der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf ein@ayment of any amount in respect of any Covered
Fundierte Fundierte Bankschuldverschreibung aBBnk Bond would fall on a day which is not a
einen Tag, der kein Geschéftstag ist, dann wird er Business Day, it shall be

[bei Anwendung der folgender [if Following Business Day Convention, insert:
Geschéaftstag-Konvention  einfigen: auf den postponed to the next day which is a Business Day.
nachfolgenden Geschéftstag verschopen.

[bei Anwendung der modifizierten folgender[if Modified Following Business Day Convention,
Geschéaftstag-Konvention  einfigen: auf den insert: postponed to the next day which is a Business
nachfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei débay unless it would thereby fall into the next calar
jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermomabnth, in which event the Interest Payment Datdl sha
fallen; in diesem Fall wird der Zinsenzahlungstad abe the immediately preceding Business Day.]

den unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag

vorgezoger.

[bei Anwendung der vorhergegangener|if Preceding Business Day Convention, insethe
Geschéaftstage-Konvention  einfigen: auf den immediately preceeding Business Day.]
unmittelbar vorhergehenden Geschaftstag.]

[bei Anwendung der FRN-Konvention einfigermuf [if FRN Convention, insert: postponed to the next
den nachfolgenden Geschéftstag verschoben, es dssi which is a Business Day unless it would thereby
denn, jener wirde dadurch in den néachstéall into the next calendar month, in which event
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird defi) the Interest Payment Date shall be the immediat
Zinsenzahlungstag auf den unmittelbapreceding Business Day and (ii) each subsequent
vorhergehenden Geschéftstag vorgezogen und (ii)listerest Payment Date shall be the last Business Da
jeder nachfolgende Zinsenzahlungstag der jeweits the month which falls [fsert number] months]
letzte Geschaftstag des Monats dgaHl einfligen] [insert other specified period$ after the preceding
[Monate] [andere festgelegte Zeitraume einfligdn applicable Interest Payment Date.]]

nach dem vorhergehenden anwendbaren

Zinsenzahlungstag liedjt.

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung [In the case of an issue where the Covered Bank
bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfligen: Bonds are kept in custody by SIX SIS AG, insert:

(1) (a)zahlungen von Kapital.Die Zahlung von (1) (a)Payment of PrincipalPayment of principal and
Kapital und etwaiger zusatzlicher Betrdge in Bezwuany additional amounts in respect of the Covered
auf die Fundierten Bankschuldverschreibungedank Bonds shall be made, subject to
erfolgen nach Mal3gabe des nachstehenden Absatzesl$haragraph (2) below, to the Clearing Systenoor t
an das Clearing System oder dessen Order #gr order for credit to the accounts of the reldévan
Gutschrift auf den Konten der jeweiligeraccount holders of the Clearing System upon
Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlageesentation and (except in the case of partial
und (auBBer im Fall von Teilzahlungen) Einreichungayment) surrender of the Global Note representing
der die Fundierten Bankschuldverschreibungen zuhe Covered Bank Bonds at the time of paymentet th
Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden Globalurkundepecified office of the Swiss Principal Paying Agen

bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Schweizer

Hauptzahlstelle.

(b) Zahlungen von ZinserDie Zahlung von Zinsen (Bayment of InterestPayment of interest on the
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und etwaiger zusatzlicher Betrage auf die Fundiert€overed Bank Bonds and any additional amounts
Bankschuldverschreibungen erfolgt nach MalRgabball be made, subject to subparagraph (2), to the
von Absatz 2 an die Schweizer Hauptzahlstelle od8wiss Principal Paying Agent or to its order foedit
deren Order zur Gutschrift auf den Konten déo the relevant account holders of the Clearing
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems. System.

(2)  Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender (2) Manner of PaymentSubject to applicable fiscal
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungamd other laws and regulations, payments of amounts
und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungeh adue in respect of the Covered Bank Bonds shall be
die Fundierten Bankschuldverschreibungen in der frmade in the freely negotiable and convertible awaye
handelbaren und konvertierbaren Wahrung, die ammich on the respective due date is the legal oagre
entsprechenden  Félligkeitstag die  gesetzliclod the Swiss Confederation.

Wahrung der Schweizerischen Eidgenossenschatt ist.

Stellt die Emittentin fest, dass zu zahlende Betr@g If the Issuer determines that the amount payable on
betreffenden Zahltag aufgrund von Umstanden, dige respective Payment Business Day is not availabl
aullerhalb ihrer Verantwortung liegen, in freio it in such freely negotiable and convertible dan
Ubertragbaren und konvertierbaren Geldern fur dier reasons beyond its control or that the Spetifie
nicht verfligbar sind, oder dass die FestgelegBirrency or any successor currency to it provided f
Wéhrung oder eine gesetzlich eingefluhrtey law (the ‘Successor Currency) is no longer used
Nachfolge-Wahrung (die “Nachfolge-Wahrung”Yfor the settlement of international financial
nicht mehr fir die Abwicklung von internationalertransactions, the Issuer may fulfil its payment
Finanztransaktionen verwendet wird, kann diebligations by making such payment in Euro on,or a
Emittentin  ihre  Zahlungsverpflichtungen  ansoon as reasonably practicable after, the resgectiv
jeweiligen Zahltag oder sobald wie es nach deRayment Business Day on the basis of the Applicable
Zahltag vernlnftigerweise moglich ist durch einExchange Rate. Holders shall not be entitled tthéur
Zahlung in Euro auf der Grundlage des Anwendbarerierest or any other payment as a result therBuod.
Wechselkurses erfilllen. Die Glaubiger sind nicliApplicable Exchange Raté shall be, (i) if available,
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlurigenthe Euro foreign exchange reference rate for the
Bezug auf eine solche Zahlung zu verlangen. D8pecified Currency or the Successor Currency
“Anwendbare Wechselkurs” ist (i) falls verfigbardetermined and published by the European Central
derjenige Wechselkurs des Euro zu der festgeleg®ank for the most recent practicable date falling
Wahrung oder der Nachfolge-Wahrung, der von deiithin a reasonable period (as determined by the
Européischen Zentralbank fir einen Tag festgelelgsuer in its equitable discretion) prior to they dm

und veroffentlicht wird, der innerhalb eineshich the payment is made or, (ii) if such rateng
angemessenen Zeitraums (gemafR Bestimmung deailable, the foreign exchange rate of the Spatifi
Emittentin nach billigem Ermessen) vor und so nal@urrency or the Successor Currency against the Euro
wie moglich an dem Tag liegt, an dem die Zahlurgs determined by the Issuer in its equitable disaré
geleistet wird, oder (ii) falls kein solcher Wechses

verflgbar ist, der von der Emittentin nach billigem

Ermessen festgelegte Wechselkurs des Euro zu der

festgelegten Wahrung oder der Nachfolge-Wéahrung.]

(3) Erfullung. Die Emittentin wird durch Leistung der(3) Discharge. The Issuer shall be discharged by
Zahlung an die Schweizer Hauptzahlstelle oder deneayment to, or to the order of, the Swiss Principal
Order von ihrer Zahlungspflicht befreit. Paying Agent.

(4) Zzahltag Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung4) Payment Business Dalf.the date for payment of

in Bezug auf eine Fundierte Bankschuldverschreibuagy amount in respect of any Covered Bank Bond is
auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, dannatichnot a Business Day, then the payability and actual
sich deren Zahlbarkeit und tatsachlicher Zahltaghnapayment date depend on the Business Day Convention
der jeweils zur Anwendung kommenderas applicable according to subparagraph ([5][6He T
Geschéaftstagekonvention gemaR Absatz ([5][6]). Delolder shall not be entitled to payment until thextn
Glaubiger hat keinen Anspruch auf Zahlung vor desuch day in the relevant place. The Holder shalbeo
nachsten Geschaftstag am jeweiligen Geschéaftsentitled to further interest or other payment iapect
Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinseler of such delay.

sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu

verlangen.

[(B)][(6)]) GeschaftstagekonventioRallt der Tag der [(5)][(6)] Business Day Conventiorif the date for
Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf eine Fundierfppayment of any amount in respect of any Covered
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Bankschuldverschreibung auf einen Tag, der keBank Bond would fall on a day which is not a
Geschaftstag ist, dann wird er Business Day, it shall be

[bei Anwendung der folgender [if Following Business Day Convention, insert:
Geschéaftstag-Konvention  einfigen: auf den postponed to the next day which is a Business Day.
nachfolgenden Geschéftstag verschopen.

[bei Anwendung der modifizierten folgender[if Modified Following Business Day Convention,
Geschéftstag-Konvention  einfigen: auf  den insert: postponed to the next day which is a Business
nachfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei débay unless it would thereby fall into the next calar
jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermomabnth, in which event the Interest Payment Datdl sha
fallen; in diesem Fall wird der Zinsenzahlungstad abe the immediately preceding Business Day.]

den unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag

vorgezoger.

[bei Anwendung der vorhergegangenerif Preceding Business Day Convention, insethe
Geschéaftstag-Konvention  einfigen: auf den immediately preceding Business Day.]
unmittelbar vorhergehenden Geschaftstag

vorgezoger.

[bei Anwendung der FRN-Konvention einfigermuf [if FRN Convention, insert: postponed to the next
den nachfolgenden Geschéftstag verschoben, es dssi which is a Business Day unless it would thereby
denn, jener wirde dadurch in den néachstéall into the next calendar month, in which event
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird defi) the Interest Payment Date shall be the immediat
Zinsenzahlungstag auf den unmittelbapreceding Business Day and (ii) each subsequent
vorhergehenden Geschéftstag vorgezogen und (ii)listerest Payment Date shall be the last Business Da
jeder nachfolgende Zinsenzahlungstag der jeweits the month which falls [fisert number] months]
letzte Geschaftstag des Monats dgall einfligen] [insert other specified period$ after the preceding
[Monate] [andere festgelegte Zeitraume einfliggdn applicable Interest Payment Date.]

nach dem vorhergehenden anwendbaren
Zinsenzahlungstag liedt.
§6 §6
RUCKZAHLUNG REDEMPTION

(1) Ruckzahlung bei Endfalligkeigoweit nicht zuvor (1) Redemption at Maturity.Unless previously
bereits ganz oder teilweise zurickgezahlt odezdeemed in whole or in part or purchased and
angekauft und entwertet, werden die Fundierteancelled, the Covered Bank Bonds shall be redeemed
Bankschuldverschreibungen Zu ihrerat their [Final Redemption Amount] [Final
[Ruckzahlungsbetrag] [Rickzahlungskurs] afim Redemption Rate] onif the case of a specified
Fall eines festgelegten RickzahlungstagesMaturity Date insert such Maturity Date] [in the
Ruckzahlungstag einfiigen] [im Fall eines case of a Redemption Montimsert the [Floating]
Ruckzahlungsmonats einfigen: in den Interest Payment Date falling infert Redemption
[Ruckzahlungsmonat und  Rickzahlungsjahr Month and Redemption Yead] (the “Maturity
einfigen] fallenden [Variablen] ZinsenzahlungstagDate").

(der “Ruckzahlungstag”) zuriickgezahlt.

(2) [RuckzahlungsbetrdiRiickzahlungskuls (2) [Final Redemption AmoufiFinal Redemption
Ratdg:

[Im Fall der Riuckzahlung bei Endféalligkeit zum [If the Covered Bank Bonds are redeemed on the
Nennbetrag einfligen: Maturity Date at their principal amount insert:

Der Riuckzahlungsbetrag in Bezug auf jede Fundieffbe Final Redemption Amount in respect of each
Bankschuldverschreibung entspricht dem Nennbetr&gvered Bank Bond shall be its principal amount.]
der Fundierten Bankschuldverschreibungen.

[Im Fall der Ruckzahlung bei Endfélligkeit zu [If the Covered Bank Bonds are redeemed on the
einem Rickzahlungsbetrag einfligen: Maturity Date at their Final Redemption Amount
insert:

Der Rickzahlungsbetrag in Bezug auf jede Fundieffbe Final Redemption Amount in respect of each
Bankschuldverschreibung betragt Wahrung Covered Bank Bond shall beingert currency]
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einflgen| [Betrag grolRer gleich dem Nennbetrag [insert amount greater than or equal to the
einflgen] je Fundierter Bankschuldverschreibung. principal amount] for each Covered Bank Boijd.

[Im Fall der Rickzahlung bei Endfalligkeit zu [If the Covered Bank Bonds are redeemed on the
einem Prozentsatz vom Nennbetrag einfiigen: Maturity Date at a percentage of their principal
amount insert:

Der Ruckzahlungskurs in Bezug auf jede Fundierfehe Final Redemption Rate in respect of each
Bankschuldverschreibung  betréagt Prpzentsatz Covered Bank Bond shall be [insert percentage great
groRer gleich 100% einfiigei* % (Prozent) vom than or equal to 100 per cefpgrcent. of its principal
Nennbetrag der Fundiertenamount}

Bankschuldverschreibungén.

[Im Fall der Rickzahlung bei Endfalligkeit zu [If the Notes are redeemed on the Maturity Date at
einem entsprechend der positiven Entwicklung desa percentage of their principal amount
HVPI gebildeten Prozentsatz vom Nennwert corresponding to the positive performance of the
einflgen: HICP, insert:

Der Rickzahlungskurs in Bezug auf jede Fundierféehe Final Redemption Rate in respect of each Cavere
Bankschuldverschreibung ausgedriickt in % (ProzeBénk Bond expressed in per cent. (per cent. of its
vom Nennbetrag) errechnet sich wie folgt: principal amount) shall be calculated as follows:

100 + Max [{(HVPI(t) — HVPI(t-1))/HVPI(t-1) 100 + Max [{(HICP(t) — HICP(t-1))/HICP(t-1) [*100]
[*100] [* Faktor] [+][-] [Zuschlag [Abschlag] }; 0] [* Factor] [+][-] [Surcharge] [Reduction] }; 0]

“HVPI(t)” bezeichnet den Stand des HVPI, wie er iftHICP(t)” means the level of the HICP that is
Bezug auf Bezugszeitraum (t) einfugeh published by reference to theingert reference
veroffentlicht wird. period(t)].

“HVPI(t-1)" bezeichnet den Stand des HVPI, der ifHICP(t-1)" means the level of the HICP that is
Bezug auf Bezugszeitraum (t-1) einfligeh published by reference to theingert reference
veroffentlicht wird. period(t-1)].

[‘Abschlag” bedeutet eine definierte [negative]‘Reduction” means a  defined [negative]
[Zahl][Anzahl von Prozentpunkten] und wurde mifnumber][number of percentage points] and has been
[e] festgelegt.] determined ase].]

[‘Zuschlag” bedeutet eine definierte [positive][“Surcharge” means a  defined [positive]
[Zahl][Anzahl von Prozentpunkten] und wurde mifnumber][number of percentage points] and has been
[e] festgelegt.] determined ase.]

[“Faktor” bedeutet eine definierte Zahl (Multiplitax [‘Factor” means a defined number (a multiplier bét
des Inflationszinssatzes) und wurde mite] [ Inflation Rate) and has been determinededs [
festgelegt.]

“HVPI” oder “Index” ist der unrevidierte “HICP” or “Index” is the unrevised Harmonised Index
Harmonisierte Verbraucherpreisindex (ohne Taba&j Consumer Prices (excluding Tobacco) for the
fur die Euro-Zone (wie nachstehend definiert), d&uro-Zone (as defined below), which is calculatadio
monatlich vom Statistischen Amt der Europaischenonthly basis by the statistical office of the Epgan
Gemeinschaft (nachfolgend “EUROSTAT” odelJnion (the “EUROSTAT” or the “Index Sponsor”) and
“Indexsponsor” genannt) berechnet wird, und welchpublished on the Screen Page on the Redemption
auf der Bildschirmseite am Determination Date.

Ruckzahlungsfestlegungstag veréffentlicht wird.

Falls die Bildschirmseite nicht l&anger existiertdunlf the Screen Page ceases to exist and no official
keine offizielle Nachfolgeseite bekannt gegeberdwirsuccessor page is announced, the Calculation Agent
wird die Berechnungsstelle eine alternative Referewill determine other reference with respect to the

fur den Index festlegen. Index.

Im Fall einer Anderung eines veroffentlichten Iseaf any amendment of the published index level

* Der Prozentsatz wird von der Emittentin festgelegl am Tag der Veréffentlichung der Bedingungerabakgegeben.
2 The Percentage will be determined by the Issuémpaiblished on the date of publication of the Cdaé.
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Indexstandes, der nach mehr als 24 Stunden nach2fehours after the first publication, the index dev
ersten Veroéffentlichung erfolgt, soll in jedem Fadir published first shall, in any case, be applicabldéhe
zunachst urspriinglich veréffentlichte Indexstand zuaalculation.

Berechnung mafgeblich sein.

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsoif the Index is not calculated and published by the
sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oaelex Sponsor anymore but by another person,
Institution, die die Berechnungsstelle fir geeigmdt corporation or institution, which the Calculatiomyent
(der “Nachfolgesponsor”) berechnet undonsiders suitable (the “Successor Sponsor”), the
veroffentlicht, so wird der anwendbare Zinssatz aapplicable Final Redemption Rate shall be calcdlate
der Grundlage des vom Nachfolgesponsan the basis of the Index calculated and publidhed
berechneten und verdffentlichten Index berechnétte Successor Sponsor. Any reference to Index
Jede hier enthaltene Bezugnahme auf d&ponsor contained herein, shall, in this contex, b
Indexsponsor gilt, sofern es der Zusammenhadgemed to refer to the Successor Sponsor.

erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehobelf at any time the Index is cancelled and/or repthby
und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt dny other index, the Calculation Agent shall, ir th
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen festasonable discretion, determine the Index whieh th
welcher Index kunftig fir die Berechnung defollowing calculation of the applicable Final
anwendbaren Rickzahlungskurses zugrunde zu legRedemption Rate will be based on (the “Successor
ist (der “Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindexindex”). The Successor Index and the time of itstfi
sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendurapplication will be announced as soon as possibte b
werden so bald wie moglich jedoch keinesfalls apateot later than on the Redemption Determination Date
als am Rickzahlungsfestlegungstag bekannt gemadtrty reference to the Index contained herein, shiall,
Jede hier enthaltene Bezugnahme auf den Index dliis context, be deemed to refer to the Successiax|
sofern es der Zusammenhang erlaubt, als

Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) dié according to the Calculation Agent’s opinion tfie
Festlegung eines Nachfolgeindex aus welcheetermination of the Successor Index is, for whatev
Grinden auch immer nicht mdglich, oder (ii) nimmteason, not possible, or (ii)the Index Sponsor
der Indexsponsor nach dem Auszahlungstag esignificantly changes the method of calculating the
wesentliche Veranderung hinsichtlich deindex after the repayment date or the Index Sponsor
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index &ignificantly changes the Index in any other wdg t
oder verandert der Indexsponsor den Index aDélculation Agent shall make further calculatioms a
irgendeine andere Weise wesentlich, wird djgublications of the index level acting in good Hiaénd
Berechnungsstelle  die  Weiterrechnung und a commercially reasonable manner.
Veroffentlichung des Indexstandes unter

Berucksichtigung des Grundsatzes von Treu und

Glauben und in wirtschaftlich vernunftiger Art und

Weise durchfihren.

“Euro-Zone” bezeichnet das Gebiet derjenigeticuro-Zone” means the area of the member states of
Mitgliedstaaten der Europdaischen Union, die geméife European Union which have adopted or will adopt
dem Vertrag Uber die Grundung der Europaischensingle currency pursuant to the Treaty estalpigshi
Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Mathe European Community (signed on 25 March 1957 in
1957), geandert durch den Vertrag Uber dRome), as amended by the Treaty on the European
Europaische Union (unterzeichnet in Maastricht alinion (signed in Maastricht on 7 February 1992) and
7. Februar 1992) und dem Amsterdamer Vertrag vgmrsuant to the Amsterdam Treaty of 2 October 1997,
2. Oktober 1997, in seiner jeweiligen Fassung, eias amended from time to time.

einheitliche Wahrung eingefuhrt haben oder jeweils

eingeflihrt haben werden.

“Rickzahlungsfestlegungstag” bezeichnéRedemption Determination Date” means [at the ktes
[spatestens] defeweiter] [zutreffende andere Zahl the [second] ifsert other applicable number of
von Tagen einfugen] TARGET][,Jlund][samtliche daygd TARGET][,][and][insert all relevant financial
relevante Finanzzentren einfligehGeschéftstag vor centred Business Day] prior to the Maturity Ddfe.
dem Ruckzahlungstdg.

(3) Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Griinde(B8) Early Redemption for Reasons of Taxation.
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(a) Die Fundierten Bankschuldverschreibunggia) If as a result of any change in, or amendment t
kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahk laws or regulations of the Republic of Austria
der Emittentin mit einer Mitteilungsfrist von nichtany political subdivision or taxing authority theyeor
weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagedherein affecting taxation or the obligation to pay
[gegenuber der [Emissionsstelle] [Schweizeduties of any kind, or any change in, or amendnmnt
[Hauptzahlstelle]] und gemafR §[13] (Mitteilungengan official interpretation or application of suawis or
gegeniuber den Glaubigern vorzeitig fur rickzahlbaegulations, which amendment or change is effective
erklart und Zu ihrem [Vorzeitigen on or after the date on which the last tranchehaf t
Ruckzahlungsbetrag] [Vorzeitigemseries of Covered Bank Bonds was issued, the Issuer
Ruckzahlungskurs] (wie nachstehend definidith is required to pay Additional Amounts (as defined i
Fall von Fundierten Bankschuldverschreibungen, § 8 (Taxation) herein)if case of Covered Bank
die keine Nullkupon-Fundierte Bonds other than Zero Coupon Covered Bank Bonds
Bankschuldverschreibungen sind, einfigen:insert on the immediately succeeding [Floating]
zuzlglich bis zum fur die Vorzeitige RuckzahlungFixed] Interest Payment Date (as defined in §3(2)
festgesetzten Tag (ausschlieBRlich) aufgelauferiér case of Zero Coupon Covered Bank Bonds insert
Zinser] zurlickgezahlt werden, falls die Emittentin alat maturity or upon the sale or exchange of any
Folge einer Anderung oder Erganzung de2overed Bank Bond], and this obligation cannot be
Steuer- oder Abgabengesetze und —vorschriften @eoided by the use of reasonable measures avaitable
Republik  Osterreich  oder deren politischethe Issuer, the Covered Bank Bonds may be declared
Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder atpayable, in whole but not in part, at the optibthe
Folge einer Anderung oder Erganzung ddssuer, upon not more than 60 days’' nor less than
Anwendung oder der offiziellen Auslegung diese30 days’ prior notice of redemption given to [the
Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt dieffeiscal Agent][Swiss][Principal Paying Agent]] and,
Anderung oder Erganzung wird am oder nach demarsuant to §[14] (Notices/[[No] Stock Exchange
Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie vbisting) to the Holders, at their [Early Redemption
Fundierten Bankschuldverschreibungen begeben wifinount] [Early Redemption Rate] (as defined below)
wirksam) [im Fall von Fundierten [in case of Covered Bank Bonds other than Zero
Bankschuldverschreibungen, die nicht Coupon Covered Bank Bonds insertogether with
Nullkupon-Fundierte  Bankschuldverschreibungen interest (if any) accrued to the date fixed for
sind, einfigen am néchstfolgenden [Variablen]redemption (but excluding)].
[Zinsenzahlungstag][Festzinsenzahlungstag] (wie in

8§ 4 (2) definiert) [im Fall von Nullkupon-Fundierte

Bankschuldverschreibungen einfiigerbei Falligkeit

oder im Fall des Handels oder Tausches einer

Fundierten Bankschuldverschreiblingur Zahlung

von zusatzlichen Betragen (wie in § 8 (Steuernatie

Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird und

diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen

verniunftiger der Emittentin zur Verfligung stehender

Malnahmen vermieden werden kann.

(b) Eine solche Vorzeitige Rickzahlung darfb) However, such Early Redemption may not occur
allerdings nicht (i) friher als 90 Tage vor dend) earlier than 90 days prior to the earliest date
frihestmoéglichen Termin erfolgen, an dem diehich the Issuer would be obligated to pay such
Emittentin verpflichtet ware, solche zusétzlicheAdditional Amounts were a payment in respect of the
Betrdge zu =zahlen, falls eine Zahlung auf di€overed Bank Bonds then due, or (ii) if at the time
Fundierten Bankschuldverschreibungen dann fallggich notice is given, such obligation to pay such
sein wurde, oder (ii) erfolgen, wenn zu dem Zeilggun Additional Amounts does not remain in effecn [
zu dem die Kundigung erfolgt, die Verpflichtung zucase of Floating Rate Covered Bank Bondssert
Zahlung von zuséatzlichen Betragen nicht mefithe date fixed for Early Redemption must be [a
wirksam ist. [Im Fall von variabel verzinslichen [Floating] Coupon Date] [Fixed Coupon Date] [[ag] [
Fundierten Bankschuldverschreibungen einfiigen: Fixed] Interest Payment Date][a Floating Interest
Der fur die Vorzeitige Rickzahlung festgelegt®ayment Date].]

Termin  muss ein [Variabler] [Kupontermin]

[Festkupontermin] [Variabler] [Zinsenzahlungstag]

[Festzinsenzahlungstag] séin.

(c) Die Erklarung einer Vorzeitigen Riickzahlung hgt) Any such notice for Early Redemption shall be
gemall §[14] (Mitteilungen) zu erfolgen. Sie isgiven pursuant to § 14 (Notices/[[No] Stock Exchang
unwiderruflich, muss den fir die Rulckzahlundisting). It shall be irrevocable, must specify tiate
festgelegten Termin nennen und einixed for redemption and must set forth a summagzi
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zusammenfassende Erklarung enthalten, welche diatement of the facts constituting the basis far t
das Vorzeitige Rickzahlungsrecht der Emittentinght of the Issuer so to redeem.
begrindenden Umstande darlegt.

[Im Fall, dass die Emittentin ein Wahlrecht hat, de [If Covered Bank Bonds are subject to Early
Fundierten Bankschuldverschreibungen vorzeitig Redemption at the Option of the Issuer insert:
zuriickzuzahlen einfligen:

(4) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin(4) Early Redemption at the Option of the Issuer.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemal3 Absd&) The Issuer may, upon notice of Early Redemption
[(DI(B)] die Vorzeitige Rickzahlung bekanntgiven pursuant to sub-paragraph [(4)][(5)], reddben
gemacht hat, die FundiertenCovered Bank Bonds in whole or in part on the Call
Bankschuldverschreibungen insgesamt oder teilweiRedemption Date[s] at the [Call Redemption
[am][an den] Wahl-Riickzahlungstag[en] (Call) [zunAmount[s]] [Call Redemption Rate[s]] set forth b&lo

Wahl-Ruckzahlungsbetrag] [zu dertogether with accrued interest, if any, to (but
Wabhl-Ruckzahlungsbetrégen] [zumexcluding) the [respective] Call Redemption Date.
Wahl-Ruckzahlungskurs][zu den

Wabhl-Rickzahlungskursen] (Call), wie nachstehend
angegeben, nebst etwaigen bis zum [jeweiligen]
Wahl-Rickzahlungstag (Call) (ausschlief3lich)
aufgelaufenen Zinsen vorzeitig zuriickzahlen.

(b) [Im Fall, dass der Glaubiger ein Wahlrecht hat, (b) [If Covered Bank Bonds are subject to Early
die Vorzeitige Rickzahlung der FundiertenRedemption at the Option of the Holder inseffhe
Bankschuldverschreibungen zu verlangen, einfligenissuer is not entitled to exercise such optiorespect
Der Emittentin steht dieses Wahlrecht nicht in Rpzwf any Covered Bank Bond which is subject to the
auf eine Fundierte Bankschuldverschreibung zu,rdengrior exercise of the Holder's option to redeemhsuc
Ruckzahlung bereits der Glaubiger in Ausitibungovered Bank Bond pursuant to subparagraph (5) of
seines Wabhlrechts nach Absatz (5) dieses § 6 \gtrlathis § 6.]

hat]

(c) Wahl-Riickzahlungstag[e] (Call) [sind] [ist der]c) [Call Redemption Date[s]] [is] [arejrsert Call
[Wahl-Ruckzahlungstag(e)(Call) einfligen] Redemption Date[s]

(d) [Wahl-Ruckzahlungsbetrag] [Wahl-Rickzahlunggd) [Call Redemption Amount[s]] [Call Redemption
betrdge] [Wahl-Riuckzahlungskurs]  [Wahl-RiuclRate[s]] [is] [are] [insert Call Redemption
zahlungskurse] (Call) [ist] [sind][[Wahl-Rick- ~Amount[s] [[Call Redemption Rate[s]]] [for the
zahlungsbetrag] [Wahl-Rickzahlungsbetrage] following Call Redemption Date[s]insert Call
[Wahl-Ruickzahlungskurs] [Wahl-Riickzahlungs- Redemption Date[s]]

kurse] (Call)] einfiigen] [fur [den] [die] folgende[n]

Wahl-Rickzahlungstag[e] [Wahl-Rickzahlungs-

tag[e] (Call) einfligen]].

Eine solche Rickzahlung muss [mindestenSjuch a redemption has to be made [at least] [atjmos
[héchstens] in Hohe von [+]% des Nennbetrages derthe amount of [] per cent. of the nominal amibun
Fundierten Bankschuldverschreibungen erfolgen.] of the Covered Bank Bonds.

(e) Bei Geltung eines (e) [In case of a minimum Call Redemption Amount
Mindest-Wahl-Riickzahlungsbetrages oder einesr an increased Call Redemption Amount insefithe
erhohten Wahl-Rickzahlungsbetrages (Call), Covered Bank Bonds have to be redeemed at an
einflgen Eine solche Rickzahlung muss [in H6hamount [at their principal amount dhfert amount]]

des Nennbetrages voBdtrag einfiger] [mindestens [that is at least equal toingert minimum Call
[Mindest-Wahl-Riickzahlungsbetrag einfuigefl Redemption Amounf[insert increased Call
[erhdhten Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call) Redemption Amounf] per Covered Bank Bond.]
einflgen] je Fundierter Bankschuldverschreibung

erfolgen.]

[(H] Wenn die Fundierten Bankschuldverschreibungé(i)] If the Covered Bank Bonds are redeemed early
nur teilweise vorzeitig zuriickgezahlt werden, werdeonly in part, the Covered Bank Bonds to be redeemed
die zurlickzuzahlenden Fundierterare determinedirf case the Covered Bank Bonds are
Bankschuldverschreibungen im Fall der kept in custody by a Clearing System insert:
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Verwahrung beim Clearing System einfligenin according to the rules of the relevant Clearingt@y$
Ubereinstimmung mit den Regeln des betreffend§im case the Covered Bank Bonds are not kept in
Clearing Systems ausgewahinj] Fall der custody by a Clearing System insenty lot through a
Verwahrung ohne Clearing System einfigeurch notary ].

Verlosung durch einen Notar bestimmt.]

[((DIB)] Erklarung und Bekanntmachung def(4)][(5)] Declaration and notification of Early
Vorzeitigen Ruckzahlung. Redemption

Die Erklarung der Vorzeitigen Rickzahlung isThe notice of Early Redemption of the Covered Bank
[gegenuber der [Schweizer] [Emissionsstelld§onds shall be given by the Issuer to the [Swiss]
[Hauptzahlstelle] und] gegeniiber den Glaubigern d@rincipal Paying Agent [Fiscal Agent] and] purstian
Fundierten Bankschuldverschreibungen durch die 8§ 14 (Notices) by the Issuer to the Holdersal to
Emittentin gemaR § 14 (Mitteilungen) bekannt zoontain the following specifications:

geben. Sie beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die Bezeichnung der zuriickzuzahlenden Serig@ the indication of the Series of Covered Bank
von Fundierten Bankschuldverschreibungen; Bonds that is to be redeemed;

(i) eine Erklarung, ob diese Serie ganz odéi) a statement as to whether the Series is reddem
teilweise zuriickgezahlt wird und im letzteren in whole or in part and in the latter case [the

Fall [den Gesamtnennbetrag][die aggregate principal amount][the total number of
Gesamtstiickzahl] der  zurickzuzahlenden pieces] of the Covered Bank Bonds to be
Fundierten Bankschuldverschreibungen; redeemed;

(i) den Tag der betreffenden Vorzeitiger(ii) the [Call] [Early] Redemption Date or, if
Ruckzahlung oder — wenn anwendbar - den applicable and as the case may be the relevant

[Wahl-][Vorzeitigen] Rickzahlungstag [(Call)], Call Redemption Date, which may not be less
wobei letzterer nicht weniger als than fnsert minimum notification period]
[Mindestmitteilungsfrist  einfugen] [Tagqg [Days][Business Days[as defined in §1
[Geschéftstage [(wie in  § 1 (Definitionen) (Definitions)]] and not more than insert
definiert]] und nicht mehr als maximum notification period] [Days][Business
[Hochstmitteilungsfrist  einfigen] [Tagd Days[as defined in § 1 (Definitions)]] after the
[Geschaftstage [(wie in  § 1 (Definitionen) day of the Early Redemption Notice by the

definiert)]] nach dem Tag der Bekanntmachung Issuer to the Holders pursuant to § 14 (Notices);
der Vorzeitigen Rickzahlungserklarung gemas [and]

§ [14] (Mitteilungen) durch die Emittentin

gegeniiber den Glaubigern liegen darf; [und

[(iv) im Falle einer Vorzeitigen Rickzahlung gemaffiv) in case of an Early Redemption pursuant to
§6 (3) den Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag 8§ 6(3), the Early Redemption Amount at which
oder, wenn anwendbar - den the Covered Bank Bonds are redeemed or- if
[Wahl-Ruckzahlungsbetrag][Wahl-Riickzahlung applicable — the [Call Redemption Amount][Call
skurs] (Call), zu dem die Fundierten Redemption Rate] at which the Covered Bank
Bankschuldverschreibungen zuriickgezahlt  Bonds are redeemed.
werden.

(v) im Falle einer Vorzeitigen Rickzahlung gema®) in case of an Early Redemption pursuant to
§ 6(3) eine zusammenfassende Erklarung, die 8§ 6(3), a summarizing statement of the facts
die begriindenden Umstéande des constituting the basis for the right of the Issuer
Ruckzahlungsrechts der Emittentin darlegt. so to redeen.

Im Fall, dass der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die [If Covered Bank Bonds are subject to Early
Vorzeitige Rickzahlung der Fundierten Redemption at the Option of the Holder insert:
Bankschuldverschreibungen Zu verlangen,

einflgen:

[(DINIOG)(6)] Vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl deg4)][(5)][(6)] Early Redemption at the Option of the
Glaubigers Holder.

(a) Jeder Glaubiger von Fundierterfa) Each Holder has the right to claim an Early

Bankschuldverschreibungen hat das Recht, dRedemption of the Covered Bank Bonds in whole or
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Vorzeitige Rickzahlung der Fundiertenn part on the Optional Early Redemption Date[s] at
Bankschuldverschreibungen insgesamt oder teilwetbe Optional Early Redemption [Amount[s]][Rate[s]]
[am] [an den] Wahl-Riickzahlungstag[en] [zum] [zgursuant to sub-paragraph (d), together with any
den] interest accrued until the [relevant] Optional Earl
Wabhl-Ruckzahlungs[betrag][betréagen][kurs][kursen] Redemption Date (excluding).

gemall Absatz (d), nebst etwaigen bis zum

[jeweiligen] Wahl-Riickzahlungstag (ausschlie3lich)

aufgelaufenen Zinsen zu verlangen.

(b) Dem Glaubiger steht dieses Wahlrecht nicht {ib) The Holder is not entitled to exercise suchiapt
Bezug auf eine Fundierte Bankschuldverschreibungrespect of any Covered Bank Bond which is subjec
zu, deren Rickzahlung die Emittentin zuvor ito the prior exercise of the Issuer’'s option toersd
Ausuibung ihres Wahlrechts nach Absatz (4) die®®s S8uch  Covered Bank Bond pursuant to
verlangt hat. subparagraph (4) of this § 6.

Die Emittentin hat eine FundierteAfter a legally effective exercise of the relevaption
Bankschuldverschreibung nach  rechtswirksamby the Holder pursuant to sub-paragraph (e), thaels
Ausuibung des entsprechenden Wahlrechts durch des to redeem the Covered Bank Bonds on the
Glaubiger geméal  Absatz (e) [am]lan derQptional Early Redemption Date[s] at the Optional
Wabhl-Ruckzahlungstag[en] [zum][zu denlgarly Redemption [Amount[s]][Rate[s]], as described
Wahl-Ruckzahlungs[betrag][betréagen][kurs]kursen], below, together with any interest accrued until the
wie nachstehend angegeben nebst etwaigen bis zZDptional Early Redemption Date (excluding).
Wahl-Ruckzahlungstag (ausschlielich) aufgelaufener

Zinsen zuriickzuzahlen.

(c) Wahl-Riickzahlungstag[e] (c) Optional Early Redemption Date[s]Optional
[Wahl-Riuckzahlungstag ist der Wahl-Rick- Early Redemption Date[s] [is][are]ngert Optional
zahlungstag einfugefl [Wahl-Rickzahlungstage Early Redemption Date[d]

sind [Wahl-Rickzahlungstage einfiigelj

(d) Wahl-Ruickzahlungsbetrag (d) Optional Early Redemption AmounfOptional

[Wahl-Riuckzahlungsbetrag am Whhl-Rick- Early Redemption Amount otingert Optional Early

zahlungstag einfigeh ist [Wahl-Rickzahlungs- Redemption Datd is [insert Optional early

betrag einfiigeri] [Wahl-Ruckzahlungsbetrage sindRedemption Amoun{]]. [Optional Early Redemption

wie folgt: [am Wahl-Riuckzahlungstage Amounts are as follows: [orinsert Optional early

einflgern[Wahl-Rickzahlungsbetrag einflge# Redemption  Dateyinsert  Optional  Early
Redemption Amountd]]

(e) Um dieses Wahlrecht auszuliben, hat der Glaubi¢e) To exercise this option, the Holder has to fgoti
nicht weniger als MNindestmitteilungsfrist von the [Fiscal Agent][Swiss][Principal Paying Agent]
mindestens 5 Geschéftstagen einfigkeage und about the exercise of the option by way of written
nicht mehr als Hochstmitteilungsfrist einfigen] notification (“Exercise Notification) not less than
Tage vor dem Wahl-Rickzahlungstag, an dem di@sert minimum notification period of at least 5
Ruckzahlung gemaR der Ausibungserklarung (wBsiness Daypand not more thanrsert maximum
nachstehend definiert) erfolgen soll, an dipaotification period] Days after the day on which the
bezeichnete Geschaftsstelle deedemption shall occur according to the Exercise
[Emissionsstelle][Schweizer][Hauptzahlstelle]  eind&lotification. If the Exercise Notification is receid
schriftliche Mitteilung zur Vorzeitigen Rickzahlungon the last day of the notice period before theddjpd
(“Austbungserklarung”) zu schicken. Falls di&arly Redemption Date after 5:00 p.m. Vienna time,
Ausubungserklarung  am letzten Tag dahe exercise of the option is not effective. The
Kundigungsfrist vor dem Wahl-Riickzahlungstag nadixercise Notification has to specify: (i) [the aggate
17:00 Uhr Wiener Zeit eingeht, ist das Wahlreclgrincipal amount][the total humber of pieces] oé th
nicht wirksam ausgeubt. Die Ausubungserklarung h@bvered Bank Bonds regarding which the option is
anzugeben: (i) [den [gesamten] Nennbetrag] [dexercised [and][,] (ii)the security identification

[gesamte] Stlickzahl] der Fundiertemumbers of such Covered Bank Bonds (if assigned).
Bankschuldverschreibungen, fir die das Wahlrechhe form in the German or the English language
ausgelbt wird [und][,] (ii) die available at the offices of the [Fiscal
Wertpapierkennnummern dieser FundierteAgent][Swiss][Principal Paying Agent] and the

Bankschuldverschreibungen (soweit vergeben). HRaying Agent[s] may be used for the purpose of the
die Ausiibungserklarung kann ein Formblatt, wie &xercise Natification. The exercise of the optian i
bei den bezeichneten Geschéaftsstellen derevocable. The Covered Bank Bonds regarding
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[Emissionsstelle][Schweizer][Hauptzahlstelle] uret d which the option was exercised, will

only be

Zahlstelle[n] in deutscher und englischer Sprachedeemed against delivery of the relevant Covered
erhaltlich ist, verwendet werden. Die Auslibung dé&ank Bonds to the Issuer or its order.]

Wabhlrechts kann nicht widerrufen werden. Die
Ruckzahlung der Fundierten
Bankschuldverschreibungen,  fir  welche  das

Wabhlrecht ausgelibt worden ist, erfolgt nur gegen
Lieferung der Fundierten Bankschuldverschreibungen
an die Emittentin oder deren Order.

[Im
Bankschuldverschreibungen

Fall von Fundierten

Nullkupon-Fundierte Bankschuldverschreibungen
einfugen:

(]GO
Ruckzahlungs[betrag][kurs] [/Kiindigungsbetrag].

Vorzeitiger

[In case of Covered Bank Bonds other than Zero
aulBer Coupon Covered Bank Bonds insert:

[DIOIGI(] Early Redemption [Amount][Rate]
[[Termination Amount].

Fir die Zwecke von Absatz (3) dieses § 6 und 8§ For the purpose of this § 6(3) and § 10 (Events of

(Kiindigung),
Ruckzahlungs[betrag][kurs]
[KGndigungsbetrag][Kiindigungskurs]
Fundierten

der
bzw.

entspricht

Bankschuldverschreibung

VorzeitigeDefault) the Early Redemption [Amount][Rate] or, as
derthe
einelAmount][Termination Rate] of a Covered Bank Bond
dens equal to the [Final Redemption [Amount][Rate]

case may be, the [Termination

[Ruckzahlungs[betrag][kurs] gemafl Absatz (2) diespsrsuant to this § 6(2)ljsert other amount/rate].]
§ 6][anderen Betrag/Kurs einfligen].]

[Im
Bankschuldverschreibungen einfiigen:

[ONIOG)I(7)] Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag.

(@)

(b)

Fall von Nullkupon-Fundierten

Fur die Zwecke des §6(3)
(Kindigung) dieser Bedingungen, entspricht
der Vorzeitige Ruickzahlungsbetrag bzw.
[Kindigungsbetrag][Kundigungskurs] einer
Fundierten  Bankschuldverschreibung dem
Amortisationsbetrag der Fundierten
Bankschuldverschreibung gemaf § 6(6).

[Im Falle der Aufzinsung: (b)

Der Amortisationsbetrag einer Fundierten
Bankschuldverschreibung
(“Amortisationsbetrag”) entspricht der Summe

aus:

(i) [Referenzpreis](der “Referenzpreis”), und

(i) dem Produkt aus dedEmissionsrendite von
[Emissionsrendite einfigen]  (jahrlich
kapitalisiert) und dem Referenzpreis ab dem
Emissionstag (einschlie3lich) bis zu dem
vorgesehenen Riickzahlungstag (ausschlieRlich)
oder (je nachdem) dem Tag, an dem die
Fundierten Bankschuldverschreibungen fallig
und riickzahlbar werddn.

Der
Fundierten

[Im Falle der Abzinsung
Amortisationsbetrag einer
Bankschuldverschreibung
(“Amortisationsbetrag”)
Nennbetrag einer

entspricht dem
Fundierten
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[In case of Zero Coupon Covered Bank Bonds
insert:

[ONIOG)I(7)] Early Redemption Amount
und 8 1Qa) For the purpose of this § 6(3) and § 10 (Event

of Default) the Early Redemption Amount or, as
the case may be, the [Termination
Amount][Termination Rate] of a Covered Bank
Bond is equal to the Amortised Face Amount
pursuant to this § 6(6).

[In the case of accrued interest being added
The amortised face amountAfhortised Face
Amount”) of a Covered Bank Bond shall be an
amount equal to the sum of:

(JReference Price](the “Reference Pricé),
and

(ii) the product of the Amortisation Yield being
[insert Amortisation Yield] (compounded
annually) and the Reference Price from (and
including) the Issue Date to (but excluding) the
date fixed for redemption or (as the case may
be) the date upon which the Covered Bank
Bonds become due and paydble

[In the case of unaccrued interest being
deducted The amortised face amount
(“Amortised Face Amount) of a Covered

Bank Bond shall be the principal amount
thereof adjusted for interest from (and



Bankschuldverschreibung abgezinst mit der
Emissionsrendite  von [Emissionsrendite
einfigen] ab dem Ruckzahlungstag
(einschlie3lich) bis zu dem Tilgungstermin
(ausschlie3lich). Die Berechnung dieses
Betrages erfolgt auf der Basis einer jahrlichen
Kapitalisierung der aufgelaufenen Zinden.

Wenn diese Berechnung fiir einen Zeitraum,
der nicht vollen Kalenderjahren entspricht,
durchzufiihren ist, hat sie im Fall des nicht
vollstandigen Jahres (der
“Zinsberechnungszeitraum”) auf der Grundlage
des Zinstagequotienten (wie in § 3 definiert) zu

including) the Maturity Date to (but excluding)
the date of final repayment by the Amortisation
Yield, being [Amortisation Yield]. Such
calculation shall be made on the assumption of
an annual capitalisation of accrued intejest.

Where such calculation is to be made for a
period which is not a whole number of years,
the calculation in respect of the period of less
than a full year (the Calculation Period’)
shall be made on the basis of the Day Count
Fraction (as defined in § 3).

erfolgen.

(c) Falls  die Emittentin den  Vorzeitigen(c) If the Issuer fails to pay the Early Redemption
Ruckzahlungsbetrag bei Félligkeit nicht zahlt, wirdmount when due, the Amortised Face Amount of a
der Amortisationsbetrag einer Fundierte@overed Bank Bond shall be calculated as provided
Bankschuldverschreibung wie vorstehend beschriebegrein, except that references in
berechnet, jedoch mit der MaRgabe, dass digbparagraph (b)(ii)) above to the date fixed for
Bezugnahmen in Unterabsatz (b)(ii) auf den fir diedemption or the date on which such Covered Bank
Ruckzahlung vorgesehenen Riickzahlungstag oder é&md becomes due and repayable shall refer to the
Tag, an dem diese Fundierterearlier of (i) the date on which upon due presémat
Bankschuldverschreibungen fallig und riickzahlband surrender of the relevant Covered Bank Bond (if
werden, durch den frilheren der nachstehendemuired), payment is made, and (ii) the fourteetst
Zeitpunkte ersetzt werden: (i) der Tag, an dem dafter notice has been given by the Fiscal Agent in
Zahlung gegen ordnungsgemafle Vorlage umdcordance with § 13 that the funds required for
Einreichung der betreffenden Fundierteredemption have been provided to the Fiscal Agent.
Bankschuldverschreibungen  (sofern  erforderlich)

erfolgt, und (ii) der vierzehnte Tag, nachdem die

Emissionsstelle gemaf3 § 13 mitgeteilt hat, dasdi#ér

fur die Rudckzahlung erforderlichen Mittel zur

Verfigung gestellt wurdeh.

[(®)] Rundung von Ruckzahlungsbetrageri{e)] Rounding of Redemption AmounRedemption
Ruckzahlungsbetrage werden aéingahl einfligerl Amounts are rounded tingert number] decimals.
Dezimalen nach dem Komma gerundet.
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BEAUFTRAGTE STELLEN AGENTS

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéaftsstelleie (1) Appointment; Specified OfficeEhe initial agents
anfanglich bestellten Erfullungsgehilfen (die ‘(the “Agent”) and their respective specified offices
Beauftragten  Stellen”) und deren jeweiligare:

bezeichnete Geschéftsstelle lauten wie folgt:

“Emissionsstelle”: “Fiscal Agent™:

[Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12

60325 Frankfurt am Main
Germany

[Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12

60325 Frankfurt am Main
Deutschlanl

[Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

A-1030 Wien

Osterreich

(Osterreichische Emissionsste]le)

[Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

A-1030 Wien

Austria

(Austrian Fiscal Agen})

[andere/weitere Emissionsstelle] [other/further Fisal Agent]
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“[Hauptzahlstelle][Zahlstelle]”: “[Principal] PaymAgent”:

[Deutsche Bank Aktiengesellschaft [Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12 Taunusanlage 12

60325 Frankfurt am Main 60325 Frankfurt am Main
Deutschlantl Germany

[Raiffeisen Bank International AG [Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9 Am Stadtpark 9

A-1030 Wien A-1030 Wien

Osterreich Austrig

[andere/weitere Hauptzahlstelle / [other/additional [Principal] Paying
Zahlstelle/bezeichnete Geschaftsstelle(n)] Agent/specified office(s)]
[“Schweizer [Hauptzahlstelle][Zahlstelle]": [“Swiss [Principal] Paying Agent”:
[Schweizer Hauptzahlstelle/Zahlstelle und [Insert name and address of Swiss Principal Paying
Adressd]. Agent/Paying Agent]]
[“Berechnungsstelle™: [“Calculation Agent”:

[Die Emissionsstelle handelt auch alfThe Fiscal Agent shall also act as Calculation Agen
Berechnungsstellg.

[Als Berechnungsstelle fungiertName und Adresse [Calculation Agent is: Ilhsert name and address of
der Berechnungsstelle einflugef Calculation Agent]]]

[Sonstige Stellen:sonstige Stellen einflige [Other Agents: insert other Agentq]

Die oben genannten Beauftragten Stellen behaltdn shny Agent named above reserves the right at ang tim
das Recht vor, jederzeit ihre jeweilige bezeichnete change its respective specified [office] [Swiss
[Geschaftsstelle] [Geschéftsstelle der SchweizBrincipal Paying Agent office] to some other [offic
Hauptzahlstelle] durch eine andere bezeichndt&wiss Principal Paying Agent office].
[Geschéftsstelle] [Geschéftsstelle der Schweizer

Hauptzahlstelle] zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufuritje (2) Variation or Termination of AppointmenThe
Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit dissuer reserves the right at any time to vary or
Bestellung eines der oben genannten Beauftragterminate the appointment of any Agent named above
Stellen zu andern oder zu beenden und eine andaned to appoint another Fiscal Agent/Paying Agent or
Emissionsstelle/Zahlstelle oder zusatzliche odadditional or other Agents in accordance with all
andere Beauftragte Stellen im Einklang mit alleapplicable regulations. Any variation, termination,
anwendbaren Vorschriften zu bestellen. Eirgppointment or change shall only take effect (other
Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstigéran in the case of insolvency, when it shall be of
Wechsel wird nur wirksam (au3er im Insolvenzfall, iimmediate effect) after 10 days’ prior notice tladre
dem eine solche Anderung sofort wirksam wirdghall have been given to the Holders in accordance
sofern die Glaubiger hiertiber gemafdith § [14] (Notices).

§ [14](Mitteilungen) vorab unter Einhaltung einer

Frist von 10 Tagen informiert wurden.

[(3) Erfullungsgehilfen der EmittentinDie oben [(3) Agents of the Issuefhe Agents named above act
genannten Beauftragten Stellen handeln ausscldieRkolely as agent of the Issuer and do not have any
als Erfullungsgehilfen der Emittentin und Glbernehmenbligations towards or relationship of agency astr
keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Glaubigeto any Holder.]

und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis

zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.]

[(ANI[(4)] Verbindlichkeit der Festsetzungemdlle [(3)][(4)] Determinations BindingAll determinations,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen uwaculations, quotations and decisions given,
Entscheidungen, die von einer Beauftragten Stélle £xpressed, made or obtained under these Conditions
die Zwecke dieser Bedingungen gemacht, abgegebley,any Agent shall (in the absence of manifestrgrro
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern naght be binding on the Issuer and all other Agents/agent
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offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentund and the Holders.
alle sonstigen Beauftragten Stellen/Erfillungsdehil
und die Glaubiger bindend.

§8 §8
STEUERN TAXATION

(1) Besteuerung Samtliche auf die Fundierten(1l) Taxation All amounts payable in respect of the
Bankschuldverschreibungen zu zahlenden Betré@evered Bank Bonds will be made by the Issuer free
werden von der Emittentin ohne Einbehalt oder Abzwamd clear of, and without withholding or deduction
von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder, any taxes, duties, assessments or governmental
behoérdlichen Gebihren jedweder Art ("Steuerntharges of whatever natureléixes') imposed, levied,
geleistet, die von der Republik Osterreich odeerincollected, withheld or assessed by the Republic of
ihrer Gebietskorperschaften oder Behdrden mit dAustria or any political subdivision or any authyri
Befugnis zur Erhebung von Steuern auferleghereof or therein having power to tax, unless such
erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetithholding or deduction is required by law. If suc
werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt odeugbavithholding or deduction is required by law, theuer

ist gesetzlich vorgeschrieben. Ist ein solcher &t will pay such additional amounts as will be necegssa
oder Abzug gesetzlich vorgeschrieben, wird die order that the net amounts received by the Hslde
Emittentin zusatzliche Betrage in der Hohe leistka, after such withholding or deduction will equal the
notwendig ist, um zu gewéahrleisten, dass die van deespective amounts which would otherwise have been
Glaubigern unter Bericksichtigung eines solcherceivable in respect of the Covered Bank Bonds in
Einbehalts oder Abzugs erhaltenen Betrdage d#re absence of such withholding or deduction (the
Betragen entsprechen, die die Glaubiger ohne eifgxdditional Amounts™). However, no such
solchen Einbehalt oder Abzug erhalten hatten (déelditional Amounts will be payable on account ofan
"Zusatzlichen Betragé€). Die Verpflichtung zur Taxes which:

Zahlung solcher Zusatzlichen Betrage besteht jedoch

nicht flr solche Steuern, die:

(a) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragfe) are payable by any person (including the Igsuer
des Glaubigers handelnden Person (einschlie3lich deting as custodian bank or collecting agent oralbeh
Emittentin) oder von der Emittentin, falls keineof a Holder, or by the Issuer if no custodian bank
Depotbank oder kein Inkassobeauftragter ernarotllecting agent is appointed or otherwise in any
wird, oder sonst auf andere Weise zu entrichted simanner which does not constitute a withholding or
als dadurch, dass die Emittentin aus den von ihr daduction by the Issuer from payments of princigal
leistenden Zahlungen von Kapital odedistributions made by it; or

Ausschittungen einen Einbehalt oder Abzug

vornimmt; oder

(b) wegen einer gegenwartigen oder friherdb) are payable by reason of the Holder having, or
persénlichen oder geschaftlichen Beziehung deaving had, some personal or business connection
Glaubigers zur Republik Osterreich zu zahlen sindjth the Republic of Austria; or

oder

(c) aufgrund (i) einer Richtlinie der Europaischefc) are withheld or deducted pursuant to (i) any
Union betreffend die Besteuerung vorieuropean Union Directive concerning the taxation of
Ertragsausschittungen oder (ii) einedistributions income or (ii) any international trgar
zwischenstaatlichen  Vereinbarung (ber deremderstanding relating to such taxation and to kwhic
Besteuerung, an der die Republik Osterreich oder die Republic of Austria or the European Union is a
Européische Union beteiligt ist, oder (iii) eineparty, or (iii) any provision of law implementingy
gesetzlichen Vorschrift, die eine solche Richtlinieomplying with, or introduced to conform with, such
oder Vereinbarung umsetzt oder befolgDirective, treaty or understanding; or

einzubehalten oder abzuziehen sind; oder

(d) einbehalten oder abgezogen werden, wenn e{dg are withheld or deducted, if such payment could
solche Zahlung von einer anderen Depotbank odeve been effected by another custodian bank or
einem anderen Inkassobeauftragten ohne deamllecting agent without such withholding or
Einbehalt oder Abzug hatte bewirkt werden kénnedgduction; or

oder

(e) wegen einer Rechtsanderung zu zahlen sifd) are payable by reason of a change in law that
welche spater als 30 Tage nach Falligkeit deecomes effective more than 30 days after the aatev
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betreffenden Zahlung oder, wenn dies spater erfolgayment becomes due, or is duly provided for and
nach ordnungsgemafer Bereitstellung aller falligemwtice thereof is published in accordance with
Betréage und einer diesbeziglichen Bekanntmachu®@l4](Notices)/[No] Stock Exchange Listing,
gemalR §[14] (Mitteilungen/[Keine] Borsennotizwhichever occurs later; or

wirksam wird; oder

(f) nicht zu entrichten waren, wenn der Glaubigen d (f) would not be payable if the Holder is able twial
Einbehalt oder Abzug durch Vorlage einesuch a withholding or deduction providing a
Ansassigkeitsbescheinigung, certificate of residence, certificate of exempt@rany
Freistellungsbescheinigung oder &hnlicher Dokumerdther similar documents.

vermeiden kdnnte.

(2) FATCA-SteuerabzugDie Emittentin ist zum (2) FATCA Withholding The Issuer will be permitted
Einbehalt oder Abzug der Betrage berechtigt, die withhold or deduct any amounts required by the
gemal 88 1471 bis 1474 des U.S. Internal Reveruées of U.S. Internal Revenue Code Sections 1471
Code (in der jeweils geltenden Fassung oder geméfough 1474 (or any amended or successor
Nachfolgebestimmungen), gemalR zwischenstaatlich@pvisions), pursuant to any inter-governmental
Abkommen, gemall den in einer andereagreement, or implementing legislation adopted by
Rechtsordnung in Zusammenhang mit diesemother jurisdiction in connection with these
Bestimmungen erlassenen Durchfiihrungsvorschriftprovisions, or pursuant to any agreement with tte. U
oder gemall mit dem Internal Revenue Serviteternal Revenue Service HATCA Withholding ")
geschlossenen Vertragen deshalb erforderlich siasl a result of a Holder, beneficial owner or an
("FATCA-Steuerabzud’), weil ein Inhaber, intermediary that is not an agent of the Issuer not
wirtschaftlicher Eigentimer oder Finanzintermedidreing entitled to receive payments free of FATCA
(intermediary, der nicht Beauftragter der Emittentirwithholding. The Issuer will have no obligationpgay

ist, nicht zum Empfang von Zahlungen ohnadditional amounts or otherwise indemnify a Holder,
FATCA-Steuerabzug berechtigt ist. Die Emittentin ideneficial owner or other intermediary for any such
nicht verpflichtet, zuséatzliche Zahlungen zu laisteFATCA Withholding deducted or withheld by the
oder Glaubiger, wirtschaftliche Eigentimer oddssuer, the paying agent or any other party.

andere Finanzintermediare in Bezug auf einen

FATCA-Steuerabzug schadlos zu halten, die von der

Emittentin, der Zahlstelle oder einem anderen

Beteiligten abgezogen oder einbehalten wurden.

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung [In the case of a Covered Bank Bond issue where
bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfligen: the Covered Bank Bonds are kept in custody by
SIX SIS AG, insert:

(3) Keinerlei Verpflichtung zur Zahlung zuséatzliche(3) No additional amounts shall be payable on actou
Betrage besteht fir Steuern, die von einer Zahlun§ any Taxes which are required to be withheld or
einzubehalten oder abzuziehen wéaren aufgrund eideducted from a payment pursuant to laws enacted by
durch den Schweizer Gesetzgeber erlasser@awitzerland providing for the taxation of payments
gesetzlichen Vorschrift, welche fiir eine Besteugrumccording to principles similar to those laid doian
solcher Zahlungen &hnliche Prinzipien beinhaltégé wthe European Council Directive 2003/48/EC,
die in der EU-Richtlinie 2003/48/EC dargelegterincluding the principle to have a person other ttren
einschliellich dem Prinzip, gemaR dem Steuern vtgsuer withhold or deduct tax, in particular, wittho
einer anderen Person als der Emittentin, insbesend@nitation, any paying agent.]

ohne Einschrankung, einer Zahistelle, einzubehalten

oder abzuziehen wéje.

§9 §9
VORLEGUNGSFRIST PRESENTATION PERIOD

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches Gesetabuthe presentation period provided in 8§ 801
(“BGB”) bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die subparagraphl of the German Civil Code
Fundierten Bankschuldverschreibungen [(i) itBurgerliches Gesetzbugl‘BGB”) in relation to the
Hinblick auf das Kapital auf [zehnpfdere Anzahl Covered Bank Bonds is [reduced (i) to [tenjsprt
Jahre einfigerj Jahre (ii) und im Hinblick auf die other number of yeard years in respect of principal
Zinsen auf [funf] fndere Anzahl Jahre einfugeh and (ii) to [five] [insert other number of yearg years
Jahre verkirzt]Jauf Anzahl Jahre einfigerj in respect of interest][limited tarfsert other number
[unbegrenzte Zeit] festgesetzt]. of yeard years][unlimited].
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§10 §10
KUNDIGUNG EVENTS OF DEFAULT

(1) Kundigungsgrundeleder Glaubiger ist berechtigt(1) Events of defaulEach Holder shall be entitled to
seine Fundierte Bankschuldverschreibung durdeclare by notice its Covered Bank Bonds due and
Kindigungserklarung zu kiindigen und deren sofortigeemand immediate redemption thereof at the
Ruckzahlung zZu ihrem [Kindigungsbetrag]Termination Amount] [Termination Rate] (as
[Kindigungskurs] (wie in 8 6 beschrieben), zuzilylicdescribed in § 6), together with accrued interést (
etwaiger bis zum Tage der Riickzahlung aufgelauferay) to the date of repayment, in the event that th
Zinsen zu verlangen, falls die Emittentin Kapitdleo Issuer fails to pay principal or interest within d&ys
Zinsen nicht innerhalb von 15 Tagen nach defrom the relevant due date.

betreffenden Falligkeitstag zahilt.

(2) Benachrichtigung Eine Benachrichtigung, (2) Notice.Any notice, including any notice declaring
einschlieBlich einer Kindigung der Fundierte@overed Bank Bonds due, in accordance with the
Bankschuldverschreibungen gemafl vorstehendaivove mentioned subparagraph (1) shall be made by
Absatz 1 ist schriftlich in deutscher oder engleschmeans of a written declaration in the German or
Sprache gegeniuber der [Emissionsstelle][Schweizenglish language delivered by hand or registereifi ma
Hauptzahlstelle] zu erklaren und personlich oder p® the specified office of the [Fiscal Agent][Swiss
Einschreiben an deren bezeichnete GeschéftsstellePrincipal Paying Agent] together with proof thatku
Ubermitteln. Der Benachrichtigung ist ein Nachweidolder at the time of such notice is a Holder of th
beizufligen, aus dem sich ergibt, dass der betadfemmelevant Covered Bank Bonds by means of a
Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe decertificate of his Custodian (as defined in § [B}](or
Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Fundiertan other appropriate manner.
Bankschuldverschreibung ist. Der Nachweis kann

durch eine Bescheinigung der Depotbank (wie in §

[15](3) definiert) oder auf andere geeignete Weise

erbracht werden.

§11 §11
ERSETZUNG SUBSTITUTION

(1) Die Bestimmungen dieses 811 finden kein@) The provisions in this § 11 do not apply in any
Anwendung auf Falle der gesetzlichewwase of succession by operation of law.
Rechtsnachfolge.

(2) ErsetzungDie Emittentin ist jederzeit berechtigt,(2) Substitution.The Issuer may, without the consent
sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapitalf the Holders, if no payment of principal of or
oder Zinsen auf die Fundierteninterest on any of the Covered Bank Bonds is in
Bankschuldverschreibungen in Verzug befindet, ohdefault, at any time substitute for the Issuer an
Zustimmung der Glaubiger ein verbundeneAffiliate of the Issuer as principal debtor in resp of
Unternehmen der Emittentin als Hauptschuldnerin fail obligations arising from or in connection withe
alle Verpflichtungen im Zusammenhang mit diese@overed Bank Bonds (the Stibstitute Debtor”)
Fundierten Bankschuldverschreibungen (digrovided that:

“Nachfolgeschuldnerin”) einzusetzen, sofern:

(a) die Nachfolgeschuldnerin berechtigt ist, Furtdie (a) the Substitute Debtor is entitled to issue Cede
Bankschuldverschreibungen geméaR dem Gesetz uBank Bonds Eundierte Bankschuldverschreibungen
fundierte Bankschuldverschreibungen und gem@@rsuant to the Austrian Law on Covered Bank Bonds
ihrer Satzung zu begeben; and its Articles of Association;

(b) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungesr d (b) the Substitute Debtor assumes all obligatiohs o
Emittentin aus oder im Zusammenhang mit dieséime Issuer in respect of the Covered Bank Bonds,
Fundierten Bankschuldverschreibungen tbernimnimcluding all obligations in relation to the coveool
einschlieflich aller Verpflichtungen imof assets which cover the Covered Bank Bonds
Zusammenhang mit dem Deckungsstock zur Deckupgrsuant to the Austrian Law on Covered Bank Bonds
der Fundierten Bankschuldverschreibungen and agrees not to alter the Conditions applicable t
Uberstimmung mit dem Gesetz (ber fundierteny outstanding Covered Bank Bonds;
Bankschuldverschreibungen, und sich verpflichtet, d

Bedingungen fir noch ausstehende fundierte

Bankschuldverschreibungen nicht zu andern;
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(c) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerireall(c) the Issuer and the Substitute Debtor have oddai
notwendigen Bewilligungen erhalten haben und d#&l necessary authorisations and the Substituteddeb
Nachfolgeschuldnerin in der Lage ist, samtlichéhsianay transfer to the Fiscal Agent in the Specified
aus oder in dem Zusammenhang mit dies€@urrency and without being obligated to deduct or
Fundierten Bankschuldverschreibungen ergebengithhold any taxes or other duties of whatever reatu
Zahlungsverpflichtungen ohne die Notwendigkelevied by the country in which the Substitute Debto
eines Einbehalts von irgendwelchen Steuern odwas its domicile or tax residence, all amounts irequ
Abgaben an der Quelle in dem Land, in dem dfer the fulfilment of the payment obligations ang
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hainder the Covered Bank Bonds;

zu erfullen sowie die hierzu erforderlichen Betrage

ohne Beschrankungen an die Emissionsstelle in der

festgelegten Wahrung tbertragen kdnnen;

(d) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet, ged (d) the Substitute Debtor has agreed to indemmify a
Glaubiger alle Steuern, Gebuhren oder Abgaben kzald harmless each Holder against any tax, duty,
erstatten, die ihm in Folge der Ersetzung durch dissessment or governmental charge imposed on such
Nachfolgeschuldnerin auferlegt werden; und Holder in respect of such substitution; and

(e) der Emissionsstelle jeweils eine Bestéatigur(@) there shall have been delivered to the FisgmnA
beziiglich der Rechtsordnungen der Emittentin umd dene opinion for each of the Issuer’s and the Sulisti
Nachfolgeschuldnerin von anerkannteebtor’s jurisdiction of lawyers of recognised
Rechtsanwalten  vorgelegt wird, dass distanding to the effect that subparagraphs (a), (b),
Bestimmungen in den vorstehenden Unterabsatzen (a),and (d) above have been satisfied, providedaha
(b), (c) und (d) erfiillt wurden, wobei eine Begyétig opinion with regard to subparagraph (d) shall net b
der Voraussetzungen nach Unterabsatz (d) dann nidbiivered if the Substitute Debtor has contraguall
zu erbringen ist, wenn die Nachfolgeschuldnerit sicommitted to pay any tax, duty, assessment or
vertraglich zur Zahlung ggf. anfallender Steuerigovernmental charge imposed on a Holder in respect
Abgaben oder behordlicher Lasten, die eineof the substitution.

Glaubiger bezuglich der Ersetzung auferlegt werden,

verpflichtet hat.

(3) Bekanntmachung. Eine Ersetzung hat dieNotice of any such substitution shall be publisired
Emittentin gemafl §[14] (Mitteilungen / [keineJaccordance with § [14] (Notices / No Stock Exchange
Borsennotiz) mitzuteilen. Listing).

(4) Anderung von Bezugnahmemm Fall einer (4) Change of Referencem the event of any such
Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesesubstitution, any reference in these Conditionshto
Bedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt dé&ssuer shall from then on be deemed to refer to the
Ersetzung als Bezugnahme auf diSubstitute Debtor and any reference to the country
Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf dakich the Issuer is domiciled or resident for témt
Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steiters purposes shall from then on be deemed to refdreo t
hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme asf deountry of domicile or residence for taxation puses
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitaf the Substitute Debtor.

oder Steuersitz hat.

(5) Im Fall einer Ersetzung folgt die(5) In the event of any such substitution, the Stiie
Nachfolgeschuldnerin der Emittentin alPebtor shall succeed to, and be substituted fod, an
Rechtsnachfolgerin nach, ersetzt diese und daef athay exercise every right and power of, the Issuer
Rechte und Befugnisse der Emittentin aus demder the Covered Bank Bonds with the same effect
Fundierten Bankschuldverschreibungen mit des if the Substitute Debtor had been named as the
gleichen Wirkung geltend machen, als wenn dissuer herein, and the Issuer (or any corporatioictw
Nachfolgeschuldnerin in diesen Bedingungen adhall have previously assumed the obligations ef th
Emittentin genannt worden ware, und die Emittentissuer) shall be released from its liability asigd
(bzw. die Gesellschaft, die zuvor die Verpflichteng under the Covered Bank Bonds.

der Emittentin Ubernommen hat) wird von ihren

Verpflichtungen als Schuldnerin aus den Fundierten

Bankschuldverschreibungen befreit.

(6) Nach einer Ersetzung gemal diesem § 11 kann @@® After a substitution pursuant to this § 11, the
Nachfolgeschuldnerin ~ ohne  Zustimmung  deBubstitute Debtor may, without the consent of
Glaubiger eine weitere Ersetzung durchfihren. Die Holders, effect a further substitution. All the
§ 11 genannten Bestimmungen finden entsprechemmevisions specified in § 11 shall apply mutatis
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Anwendung. Bezugnahmen in diesen Bedingungemutandis. References in these Conditions of Iseue t
auf die Emittentin gelten, wo der Zusammenhang dit®e Issuer shall, where the context so requires, be
erfordert, als Bezugnahmen auf eine derartige veeiteleemed to be or include references to any suchefurt
Neue Nachfolgeschuldnerin. Substituted Debtor.

Fiur die Zwecke dieses § 11 bedeutet “verbunderfésr the purposes of this § 11Affiliate ” shall mean
Unternehmen” ein verbundenes Unternehmen iamy affiliated companyverbundenes Unternehmen
Sinne von § 228 Osterreichisches UGBiithin the meaning of section 228 Austrian

(Unternehmensgesetzbuch). Entrepreneur Actlnternehmensgesetzbich
§12 §12
ANDERUNG DER BEDINGUNGEN, AMENDMENT OF THE CONDITIONS,
GEMEINSAMER VERTRETER HOLDERS’' REPRESENTATIVE

Die Bestimmungen des Gesetzes Ubd&the Act on Debt Securities Gesetz Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemission8ohuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungsgesetz — “SchVG”) sind nich6chVG”) is not applicable.

anwendbar.
8§13 813
BEGEBUNG WEITERER FUNDIERTER FURTHER ISSUES, PURCHASES AND
BANKSCHULDVERSCHREIBUNGEN, CANCELLATION

ANKAUF UND ENTWERTUNG

Q) Begebung weiterer Fundierter (1) Issue ofFurther IssuesThe Issuer may from time
Bankschuldverschreibungen.Die  Emittentin  ist to time, without the consent of the Holders, issue
berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubigknther Covered Bank Bonds having the same
weitere Fundierte Bankschuldverschreibungen n@tonditions as the Covered Bank Bonds in all respect
gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahrfe in all respects except for the issue date,réste
des Tages der Begebung, des Verzinsungsbegiocommencement date and/or issue price) so as to form
und/oder des Ausgabepreises) in der Weise ausingle Series with this tranche of Covered Bank
begeben, dass sie mit dieser Tranche FundierBonds of seriedijisert serieg.
Bankschuldverschreibungen  der  Serie Selfie

einfligen] eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, Fundierte(2) PurchasesThe Issuer may at any time purchase
Bankschuldverschreibungen im Markt  ode€overed Bank Bonds in any market or otherwise and
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufere. Dat any price. Covered Bank Bonds purchased by the
von der Emittentin erworbenen  Fundiertetssuer may, at the option of the Issuer, be helspld
Bankschuldverschreibungen kénnen nach Wahl dar [cancelled] [surrendered to the [Fiscal Agent]
Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft odefSwiss Principal Paying Agent] for cancellation].
[entwertet werden] [bei der

[Emissionsstelle][Schweizer Hauptzahlstelle] zwecks

Entwertung eingereicht werden].

§14 §14
MITTEILUNGEN / [KEINE] BORSENNOTIZ NOTICES / [NO] STOCK EXCHANGE LISTING

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung [In the case of a Covered Bank Bonds issue where
nicht bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfugen:  the Covered Bank Bonds are not kept in custody
by SIX SIS AG, insert:

[(1) Die Emittentin wird alle die Fundierten[(1) The Issuer shall deliver all notices concegnihe
Bankschuldverschreibungen betreffende@overed Bank Bonds [to the Clearing Systefm] [
Mitteilungen [an das Clearing Systenmin[ Fall der case of custody in the safe of the Issuen
Tresorverwahrung bei der Emittentinin geeigneter appropriate manner according to subparagraph ¢8)] f
Weise gemall Abs. 3] zur Weiterleitung [durch da®mmunication [by the Clearing System] [custody
Clearing System] [durch die Depotverwaltung deaxdministration of the Issuer] to the Holders. Angls
Emittentin] an die Glaubiger Ubermitteln. Jedeotice shall be deemed to have been given to the
derartige Mitteilung gilt am Zahl des Tages Holders on therjumber of dayq day after the day on
einflgen Tag nach dem Tag der Mitteilung [an daghich said notice was given to the [Clearing Sygtem
Clearing System] [im: Nledium einfiigen]] [an die
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Depotverwaltung] als den Glaubigern mitgeteilt.] n flinsert medium] [custody administration]].

[(DII@)] [im Falle von Fundierten Bank-[(1)][(2)] [In the case of Covered Bank Bonds which

schuldverschreibungen, die durch einare admitted to listing, trading and/or quotatigrelny
Notierungsbehodrde, Boérse und/oder durch elisting authority, stock exchange and/or quotation
Kursnotierungssystem zugelassen und/odsgystem, notices shall be published in accordantie wi

einbezogen sind und/oder deren Kurse durch sie bzle rules and regulations of such listing authority

es notiert werden, werden Mitteilungen im Einklangtock exchange and/or quotation system. [As long as
mit den Regeln und Bestimmungen einer solchéime Covered Bank Bonds are listed on the
Notierungsbehodrde, Bérse und/oder eines solchemxembourg Stock Exchange, notices concerning the
Kursnotierungssystems veroffentlicht werderCovered Bank Bonds will be published on the website
[Solange die Fundierten Bankschuldverschreibungefi the Luxembourg Stock Exchange on

an der Luxemburger Borse gelistet werden, werdenvw.bourse.lu or such other website or other medium
die die Fundierten Bankschuldverschreibungdar the publication of notices as required in

betreffenden Mitteilungen auf der Website deaccordance with the rules and regulations of the
Luxemburger Borse www.bourse.lu beziehungsweits@xembourg Stock Exchange.]

auf einer anderen Website oder Uber ein anderes

Publikationsmedium gemal? den Regeln und

Bestimmungen der Luxemburger Borse

veroffentlicht.]

Jede derartige Mitteilung gilt am Tag deAny such notice shall be deemed to have been yalidl
Verdffentlichung als wirksam erfolgt.] given to the Holders on the day of such publication

[Eine Bdrsennotiz ist nicht vorgesehen.] [A listiog a stock exchange is not envisaged.]

[[OIUIB)] Die Emittentin wird Mitteilungen [[(D][(2)][(3)] The Issuer will [also] publish nates
[auch] [auf deren website unterfon its website www.rbinternational.com/Investor
www.rbinternational.com/ Investor Relations/Infds f Relations/ Information for Debt Investors] [in a
Fremdkapitalgeber] [in einer fiihrenden Tageszeitutepding daily newspaper having general circulation
mit allgemeiner Verbreitung in [Austria][Luxembourg][nsert other country]. This
[Osterreich][Luxemburgiinderes Land einfiigeh, newspaper is expected to b&njtsblatt zur Wiener
voraussichtlich [dem Amtsblatt zur Wiener ZeitungZeitung [insert other newspapef. Any notice so
[andere Zeitung einfugef] verdffentlichen. Jede given will be deemed to have been validly given on
derartige Mitteilung gilt am Zahl des Tages the [insert number of dayq day following the date of
einfuger] Tag nach dem Tag der Veroffentlichung alsuch publication.]

wirksam erfolgt.]

[HNPI@DD Jede derartige Mitteilung [, auRém [[(2)][(3)][(4)] Any notice so given [, except inase of
Fall von Absatz [(1)][(2)].] dilt bei mehrerensubparagraph [(1)][(2)],] will be deemed to havere
Veroffentlichungen am Zahl des Tages einfigeh validly given if published more than once, on the
Tag nach dem Tag der ersten solchdinsert number of dayd day after the date of the first
Verdffentlichung als wirksam erfolgt.] such publication.]

[(ONNDIB)] Form der Mitteilung  der [(2I(3)](D][(5)] Form of Notice of HolderdNotices
Glaubiger. Mitteilungen, die von einem Glaubigerto be given by any Holder shall be made in writing
gemacht werden, missen schriftlich in deutscher odee English or German language. The notice must be
englischer Sprache erfolgen. Der Benachrichtigeshg accompanied by proof that such notifying Holder is
ein Nachweis beizufiigen, aus dem sich ergibt, ddssder of the relevant Covered Bank Bonds at time ti
der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgaled the giving of such notice. Proof may be made by
der Benachrichtigung Inhaber der betreffendeneans of a certificate of the Custodian (as defined
Fundierten  Bankschuldverschreibung ist. D& [15](3) (Final Provisions)) or in any other
Nachweis kann durch eine Bescheinigung dappropriate manner. So long as Covered Bank Bonds
Depotbank (wie in § [15](3) (Schlussbestimmungemye securitised in the form of a Global Notes, such
definiert) oder auf andere geeignete Weise erbractutice may be given by the Holder to the Fiscal itge
werden. Solange Fundierte]If the Covered Bank Bonds are held in custody by
Bankschuldverschreibungen durch einthe Clearing Systemthrough the Clearing System in
Globalurkunde verbrieft sind, kann eine solchseuch manner as the Fiscal Agent and the Clearing
Mitteilung von einem  Glaubiger an dieSystem may approve for such purpose] ¢ase of
Emissionsstelle ifn Fall von  Fundierten custody in the safe of the Issuefor communication
Bankschuldverschreibungen, die im Clearing Systento the Issuer].

verwahrt werden einflgeniber das Clearing System
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in der von der Emissionsstelle und dem Clearing
System dafur vorgesehenen Weiss][ Fall der
Tresorverwahrung einfiigenzur Weiterleitung an die
Emittentin] erfolgen.]

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung [In the case of a Covered Bank Bond issue where
bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfligen: the Covered Bank Bonds are kept in custody by
SIX SIS AG, insert:

(1) Solange die Fundierten(1) So long as the Covered Bank Bonds are listed on
Bankschuldverschreibungen an der SIX SwissIX Swiss Exchange Ltd and so long as the rules of
Exchange AG notiert sind und solange die Regeln d&iX Swiss Exchange Ltd so require, all notices in
SIX Swiss Exchange AG dies so verlangen, werdesspect of the Covered Bank Bonds will be validly
alle Mitteilungen im Hinblick auf die Fundiertengiven through the Swiss Principal Paying Agenbyi)
Bankschuldverschreibungen wirksam durch dimeans of electronic publication on the internet siteb
Schweizer Hauptzahistelle im Wege (i) deof SIX Swiss Exchange Ltd
elektronischen Verdéffentlichung auf der Website d€pwww.six-swiss-exchange.com], where notices are
SIX Swiss Exchange AG currently published under
(Jwww.six-swiss-exchange.com], wobei Mitteilungerihttp://www.six-exchange-regulation.com/publicaton
gegenwartig unter _en.html][+]), or (ii) otherwise in accordance witie
[http://www.six-exchange-regulation.com/publicasonregulations of SIX Swiss Exchange Ltd. Any notices
_en.html][s] verdffentlicht werden), oder (ii) eine so given shall be deemed to have been validly given
anderen Verdffentlichung, die den Regularien dé¢ Sbn the date of such publication or, if publishedreno
Swiss Exchange AG entspricht, veroffentlicht. Jede than once, on the first date of such publication.
vertffentlichte Mitteilung gilt am Tage ihrer

Veroffentlichung oder, falls mehrfach veréffentlich

am Tage der ersten Vertffentlichung als wirksam

erfolgt.

(2) Falls die Fundierten Bankschuldverschreibungé®) Where the Covered Bank Bonds are no longer
nicht mehr an der SIX Swiss Exchange AG notielisted on SIX Swiss Exchange Ltd the Issuer shall
sind, wird die Emittentin alle die Fundierterdeliver all notices concerning the Covered Bank
Bankschuldverschreibungen betreffendeBonds to the Clearing System for communication by
Mitteilungen an das Clearing System zuthe Clearing System to the Holders. Any such notice
Weiterleitung durch das Clearing System an dghall be deemed to have been given to the Holders o
Glaubiger Ubermitteln. Jede derartige Mitteilundf githe third day after the day on which said notices wa
am dritten Tag nach dem Tag der Mitteilung an dasven to the Clearing System.]

Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

§15 8§15
SCHLUSSBESTIMMUNGEN FINAL PROVISIONS
[Im Fall, dass die Fundierten [In the case the Covered Bank Bonds are kept in

Bankschuldverschreibungen von einem ICSD oder custody by an ICSD or by SIX SIS AG, insert:
von SIX SIS AG verwahrt werden, einfiigen:

(1) Anwendbares Recht[Form und] Inhalt der (1) Applicable Law.The Covered Bank Bonds, as to
Fundierten Bankschuldverschreibungen sowie di#rm and] content, and all rights and obligatiarfs
Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emiitenthe Holders and the Issuer, shall be governed by
bestimmen sich nach deutschem Recht, bis auf §8&rman law except for § 3, § 10 and § 11 which will
§ 10 und 8 11, die dsterreichischem Recht untertieg be governed by Austrian law and shall comply with
und entsprechen dem 6sterreichischen Gesetz vitra Austrian Law on Covered Bank Bonds, as
27. Dezember 1905 betreffend fundiertamended Gesetz Uber fundierte
Bankschuldverschreibungen RGBI. 213/1905 ifigF. Bankschuldverschreibungendated December 27,
1905 RGBI. No. 213/190p.

[Im Fall der Verwahrung einer Sammelurkunde [In the case a Global Certificate is kept in custog
nach dsterreichischem Depotgesetz, einflgen: pursuant to Austrian Depotgesetz, insert

(1) Anwendbares Rechtinhalt der Fundierten (1) Applicable Law.The Covered Bank Bonds, as to
Bankschuldverschreibungen sowie die Rechte undntent, and all rights and obligations of the Hofd
Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmeand the Issuer, shall be governed by German law
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sich nach deutschem Recht, bis auf § 3, § 10 ulii 8 except for § 3, § 10 and § 11 which will be governe
die Odsterreichischem Recht unterliegen, uray Austrian law and shall comply with the Austrian
entsprechen dem 0sterreichischen Gesetz vom R@w on Covered Bank Bonds, as amend€esetz
Dezember 1905 betreffend fundiertéiber fundierte Bankschuldverschreibungedated
Bankschuldverschreibungen RGBI. 213/1905 idgBecember 27, 1905 RGBI. No. 213/1905. The legal
Die aus der Form und Verwahrung der Fundierteifect as to form and the custody of the CoverendkBa
Bankschuldverschreibungen [im  Tresor ddBonds [in the safe of the Issuer] [at the OeKB]
Emittentin] [bei der OeKB] gemal pursuant to 8§ 2 (2) lit. (b) of these Conditiondl @wie

§ 2 (2) lit. (b) dieser Bedingungen folgendegoverned by the laws of Austria.]

Rechtswirkungen unterliegen ebenfalls

Osterreichischem Recht.]

(2) Gerichtsstand Nicht ausschlie3lich zustéandig fur(2) Jurisdiction. The competent court in Vienna,
samtliche im Zusammenhang mit den Fundiertekustria shall have non-exclusive jurisdiction farya
Bankschuldverschreibungen entstehenden Klagaction or other legal proceedingsP(bceeding$)
oder sonstige Verfahren (“Rechtsstreitigkeiten” isrising out of or in connection with the CoverechBa
das zustandige Gericht in Wien, Osterreich. FBonds. Any claims raised by or against Austrian
Klagen von und gegen 6sterreichische Konsumenteonsumers shall be subject to the statutory jurisdi

sind die im Osterreichischenset forth by the Austrian Consumer Protection Aut a
Konsumentenschutzgesetz und in dethe Jurisdiction Act (Jurisdiktionsnorm).
Jurisdiktionsnorm zwingend vorgesehenen

Gerichtsstande maRgeblich.

[(INIB)] Gerichtliche Geltendmachung. Jeder [(2)][(3)] EnforcementAny Holder of Covered Bank
Glaubiger von Fundierten Bankschuldverschreibung&onds may in any Proceedings against the Issuéo, or
ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen dighich such Holder and the Issuer are parties, prote
Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem deand enforce in its own name its rights arising unde
Glaubiger und die Emittentin Partei sind, seineti®@c such Covered Bank Bonds on the basis of (i) a
aus diesen Fundierten Bankschuldverschreibungenstatement issued by the Custodian (as defined Below
eigenen Namen auf der folgenden Grundlage wmith whom such Holder maintains a securities actoun
stitzen oder geltend zu machen: (i) indem er eimerespect of the Covered Bank Bonds (a) statimg th
Bescheinigung der Depotbank (wie nachfolgerfdll name and address of the Holder, (b) specifyireg
definiert) beibringt, bei der er fur die Fundiertemggregate principal amount of Covered Bank Bonds
Bankschuldverschreibungen ein  Wertpapierdepotedited to such securities account on the dasiolf
unterhalt, welche (a) den vollstdndigen Namen ued cétatement and (c) confirming that the Custodian has
vollstandige Adresse des Glaubigers enthalt, (b) dgiven written notice to the Clearing System coritgjn
Gesamtnennbetrag der Fundiertethe information pursuant to (a) and (b) and (idopy
Bankschuldverschreibungen bezeichnet, die unter defnthe Global Note representing the Covered Bank
Datum der Bestatigung auf dem WertpapierdepBbnds in global form certified as being a true cbgy
verbucht sind und (c) bestétigt, dass die Depotbaalduly authorised officer of the Clearing Systemaor
gegenuber dem Clearing System eine schriftliclieepository of the Clearing System, without the need
Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter production in such proceedings of the actual
(&) und (b) bezeichneten Informationen enthélt; umdcords or the Global Note representing the Covered
(i) indem er eine Kopie der die betreffende®ank Bonds. For purposes of the foregoing,
Fundierten Bankschuldverschreibungen verbriefendé@ustodian” means any bank or other financial
Globalurkunde vorlegt, deren Ubereinstimmung miistitution of recognised standing authorised tgagye
dem Original eine vertretungsberechtigte Person daessecurities custody business with which the Holde
Clearing Systems oder des Verwahrers des Clearimgintains a securities account in respect of the
Systems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage @amvered Bank Bonds and includes the Clearing
Originalbelege oder der die Fundierteisystem. Each Holder may, without prejudice to the
Bankschuldverschreibungen verbriefendeforegoing, protect and enforce its rights under the
Globalurkunde in einem solchen VerfahreQovered Bank Bonds also in any other way which is
erforderlich ware. Fur die Zwecke des Vorstehendewmitted in the country of the proceedings.

bezeichnet “Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges

anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das

Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei

der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fur die

Fundierten Bankschuldverschreibungen unterhalt,

einschliellich des Clearing Systems. Unbeschadet de

Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte aus

den Fundierten Bankschuldverschreibungen auch auf
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jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die
im Land des Rechtsstreits prozessual zuldssig ist.

[(3[(4)]) Sprache [(3)][(4)] Language.
[Im Fall zweisprachiger Bedingungen und [In case of bi-lingual Conditions with German
mafgeblicher deutscher Fassung einfligen: binding insert:

Diese Bedingungen sind in deutscher Sprach@ese Conditions are written in the German language
abgefasst. Eine Ubersetzung in die englische Spraemd provided with an English language translation.
ist beigefligt. Der deutsche Text ist bindend unthe German text shall be controlling and bindinge T
maRgeblich. Die Ubersetzung in die englische SgradBnglish language translation is non-bindjng.

ist unverbindlich.

[Im Fall einsprachig deutscher Bedingungen [In the case the Conditions are to be in English
einflgen: only insert:

Diese Bedingungen sind ausschlie3lich in deutschinese Conditions are written in the English languag
Sprache abgefaskt. only.]

[Im Fall zweisprachiger Bedingungen und [In case of bi-lingual Conditions with English
malgeblicher englischer Fassung einfligen: binding insert:

Diese Bedingungen sind in englischer Spracfidese Conditions are written in the English languag
abgefasst. Eine Ubersetzung in die deutsche Spraahd provided with a German language translatioe. Th
ist beigefligt. Der englische Text ist bindend unéinglish text shall be controlling and binding. The
maRgeblich. Die Ubersetzung in die deutsche Spradherman language translation is non-binding.

ist unverbindlichl.
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