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Final Terms
Endgiiltige Bedingungen

up to EUR 100,000,000
Floating Rate Notes 2014-2019
(the "Notes")

bis zu EUR 100.000.000
Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen 2014120
(die "Schuldverschreibungen™)

Series: 52, Tranche 1
Serie: 52, Tranche 1

ISIN ATO00B013230

issued pursuant to the
begeben aufgrund des

EUR 25,000,000,000
Debt Issuance Programme
for the issue of Notes

of
der

Raiffeisen Bank International AG

Initial Issue Price: 100 per cent.
Erst-Ausgabepreis:100%

Issue Date: 20 January 2014
Tag der Begebung: 20. Janner 2014

These are the Final Terms of an issue of Nateter the EUR 25,000,000,000 Debt Issuance Progeaofm
Raiffeisen Bank International AG (the "Programmd=)ll information on Raiffeisen Bank Internatiorfa

and the offer of the Notes is only available onlthsis of the combination of, these Final Terms,tthpartite
base prospectus pertaining to the Programme ciomgsisf the Summary Note dated 20 August 2013, the
Securities Note dated 20 August 2013 and the Regimt Document dated 20 August 2013 (together, the
"Prospectus"), each as supplemented and the TemthsCanditions as set forth in the securities ndtee
Prospectus (and any supplement thereto) is availtdsl viewing in electronic form on the website tbe
Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu), on the ebasite of  the Issuer
(http://investor.rbinternational.com) and copiesyrb@ obtained from Raiffeisen Bank International ,AGn
Stadtpark 9, A-1030 Vienna, Austria.

Dies sind die Endglltigen Bedingungen einer Emissivon Schuldverschreibungen unter dem
EUR 25.000.000.000 Debt Issuance Programme derfdiah Bank International AG (das "Programm®).
Vollstandige Informationen Uber die Raiffeisen Barkternational AG und das Angebot der
Schuldverschreibungen sind nur verfiigbar, wenn edi&ndgiltigen Bedingungen und der dreiteilige
Basisprospekt Uber das Programm bestehend aus desanZmenfassung vom 20. August 2013, der
Wertpapierbeschreibung vom 20. August 2013 undRiegistrierungsformular vom 20. August 2013 jewiails
der durch etwaige Nachtrdage erganzten Fassung (mossn, der "Prospekt") sowie die in der
Wertpapierbeschreibung enthaltenen Anleihebedingnngisammengenommen werden. Der Prospekt (sowie
jeder Nachtrag zum Prospekt) kann in elektronischerm auf der Internetseite der Luxemburger Borse
(www.bourse.lu) und auf der Internetseite der Esmiith (http://investor.rbinternational.com) eingbsa
werden. Kopien sind erhdltlich bei der RaiffeiseanB International AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien,
Osterreich.



Part I.: Conditions
Teil I.: Bedingungen

This Part I. of the Final Terms is to be read injoaction with the set of Terms and Conditions thpply to
Covered Bank Bonds (th&rms and Conditions') set forth in the Prospectus as Option lll. Calsed terms
not otherwise defined herein shall have the meanspgcified in the set of Terms and Conditions.

Dieser Teil I. der Endgultigen Bedingungen ist ierbindung mit dem Satz der Anleihebedingungenadér
Fundierte Bankschuldverschreibungen Anwendung fiifdee "Anleihebedingungely), zu lesen, der als
Option IIl im Prospekt enthalten ist. Begriffe, diedem Satz der Anleihebedingungen definiert siadben,
falls die Endgiltigen Bedingungen nicht etwas amddrestimmen, dieselbe Bedeutung, wenn sie inndiese
Endgiltigen Bedingungen verwendet werden.

All references in this part of the Final Terms tombered Articles and subparagraphs are to Artiatesd
subparagraphs of the Terms and Conditions.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgultigen Bedimpguauf Paragraphen und Absétze beziehen sichiauf d
Paragraphen und Absétze der Anleihebedingungen.

All provisions in the Terms and Conditions corrasgiog to items in the Final Terms which are eithet
selected or completed or which are deleted shaltd®med to be deleted from the terms and conditions
applicable to the Notes (th€bnditions").

Samtliche Bestimmungen der Anleihebedingungensidie auf Variablen dieser Endgiltigen Bedingungen
beziehen und die weder angekreuzt noch ausgeféifiem oder die gestrichen werden, gelten als in al&n
die Schuldverschreibungen anwendbaren Anleihebadupen (die Bedingungeri) gestrichen.



Screen Page

Bildschirmseite

REUTERS Screenpage EURIBOR0O1

REUTERS Bildschirmseite EURIBORO1

Clearing System

Clearing System

O

Clearstream Banking, société anonyn
Luxembourg ("CBL") 42 Avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxembourg

Euroclear Bank SA/NV, as Operator 0
the Euroclear System ("Euroclear")

Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberir
des Euroclear System ("Euroclear”)

1 Boulevard du Roi Albert II, B-1210
Brussels

N

Oesterreichische Kontrollbank
Aktiengesellschaft ("OeKB")

Am Hof 4, 1010 Vienna, Austria

TARGET-Geschaftstag

Business Day TARGET
Geschaftstag TARGET
Holder
Glaubiger
Other depositary Notes are not held at SIX SIS AG
Anderer Verwahrer Schuldverschreibungen werden nicht bei SIX SIS
verwahrt
.
Margin 1.10 per centper annum
Marge 1,10 % p.a.
TARGET Business Day

AG



Interest Determination Date means the
second TARGET Business Day prior to the
commencement of the relevant Interest Period.
Zinsenfestlegungstag bezeichnet den
zweiten TARGET Geschaftstag vor Beginn der jevesili
Zinsenlaufperiode.
Austrian Depotgesetz

Osterreichisches Depotgesetz




Erstemissionstag

Series 52

Serie 52

Tranche 1

Tranche 1

Currency — Denomination — Issue Date[s]

Waéhrung — Stiickelung - Emissionstagle]

Specified Currency Euro ("EUR")

Festgelegte Wéhrung Euro ("EUR")

Aggregate Principal Amount up to EUR
100,000,000

Gesamtnennbetrag
bis zu EUR
100.000.000

Specified Denomination EUR 100,000

Festgelegte Stilickelung EUR 100.000

Open Issuance Period
Daueremission
Initial Issue Date 20 January 2014

20. Janner 2014

Form

Verbriefung

Global Note pursuant to Austrian Depot Gesetz

Sammelurkunde nach Osterreichischem Depotgesetz

O | Deposited at the safe of the Issuer

Verwahrung im Tresor der Emittentin

Deposited at Oesterreichische Kontrollbank AG

Verwahrung bei der Oesterreichischen Kontrollbargk A

Changeable Global Certificate

Veranderbare Sammelurkunde

O | Unchangeable Global Certificate

Unveranderbare Sammelurkunde




Senior Notes

Nicht Nachrangige Schuldverschreibungen




Floating Rate Notes

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Coupon Dates, Interest Payment Dates

Kupontermine, Zinsenzahlungstage

Interest Commencement Date

Verzinsungsbeginn

20 January 2014
20. Janner 2014

Frequency of interest payments

Haufigkeit der Zinsenzahlung

quarterly

vierteljéhrlich

Adjustment of Interest Periods

Anpassung der Zinsenlaufperioden

Yes

Ja

Coupon Dates

Kupontermine

quarterly
20 April,

20 Jduly,

20 October,
20 January

vierteljahrlich
20. April,

20. Juli,

20. Oktober,

20. Janner

First Coupon Date

Erster Kupontermin

20 April 2014
20. April 2014

Last Coupon Date

Letzter Kupontermin

20 January 2019
20. Janner 2019




First/last short / long Interest Period

Erste / letzte verkirzte / verlangerte Zinsenlarifue

Not Applicable

Nicht anwendbar

Rate of Interest

it

154

Zinssatz
Reference Interest Rate 3-month
Referenzzinssatz 3-Monats
EURIBOR
EURIBOR
Reference Period quarterly
Referenzzeitraum vierteljahrlich
Reference Time 11.00 a.m.
Referenzzeit 11.00 Uhr
Time-zone Brussels time
Zeitzone Brisseler Ortszeit
Roundings thousandth
Rundungen Tausendstel
Reference Banks four major banks in
the interbank marke
in the Euro-Zone
Referenzbanken Vier bedeutende
Banken am
Interbanken-Markt
der Euro-Zone
Interest Period
Zinsenlaufperiode
three months
drei Monate
O | six months
sechs Monate
O | twelve months
zwolf Monate
O | Other Period

Andere Periode




Margin
Marge

flat
keine

plus

zuziglich

1.10 per cent.per
annum

1,10% per annum

minus

abzuglich

Interest Amount

Zinsenbetrag

Outstanding aggregate principal amount

Ausstehender Gesamtnennbetrag

Specified denomination

Festgelegte Stuckelung

Notification of Rate of Interest and Interest Amourt

Mitteilung von Zinssatz und Zinsenbetrag

Interest determination in advance

Zinsenfestlegung im Vorhinein

Notification to

Benachrichtigung an

Clearing System
Stock Exchange

Clearing System
Borse

Date of notification

Benachrichtigungszeitpunkt

Second Busines
Day prior to the
relevant Interes
Period

zweiter Geschéftsta
vor Beginn der
jeweiligen
Zinsenlaufperiode

Day Count Fraction

Zinsentagequotient

Actual/360
Actual/360




X | Principal amount

Nennbetrag
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Recipient of payments

Zahlungsempfanger

Clearing System

Clearing System

Against surrender of Global Note / Certificate

Gegen Vorlage der Globalurkunde / Sammelurkunde

Modified Following Business Day Convention
Modifizierte folgende Geschaftstagskonvention

Business Day (as defined in § 1)

Geschaftstag (wie in 8 1 definiert)

Not Applicable
Nicht Anwendbar

all Interest Periods

alle Zinsenlauf-
perioden
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Redemption at Maturity

Rickzahlung bei Endfalligkeit

Maturity Date

Ruckzahlungstag

Interest Paymentt
Date falling in

January 2019

(20 January 2019,
subject to
adjustment
according to
Business Day

Convention)

In den Janner 2019
fallender
Zinsenzahlungstag
(20. Janner 2019
vorbehaltlich
Anpassung gemaf3
Geschaftstage-
konvention)

Final Redemption Amount / Rate
Rickzahlungsbetrag / Riickzahlungskurs

Principal amount
Nennbetrag

Early Redemption
Vorzeitige Ruckzahlung

Early Redemption for Reasons of Taxation
Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden

Early Redemption Amount

Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag

Final Redemption
Amount

Ruckzahlungsbetrag

Rounding of Redemption Amounts 2 decimals
Rundung von Riickzahlungsbetragen 2 Dezimalstellen
Day Count Fraction Actual/360
Zinsentagequotient Actual/360

Business Day Convention
Geschaftstagskonvention

Modified Following Business Day Convention
Modifizierte folgende Geschaftstagskonvention

all interest periods
alle Zinsenlauf-
perioden
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Fiscal Agent

Emissionsstelle

Raiffeisen

Bank|
International AG, Am

Stadtpark 9, A-103(
Wien, Austria
Calculation Agent Raiffeisen Bank

International AG, Am

Stadtpark 9, A-103(
Wien, Osterreich
Berechnungsstelle Raiffeisen Bank

International AG, Am

Stadtpark 9,
Wien, Osterreich

A-1030
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Draft legislation initiated by Swiss Federal Counci Not applicable

Vom Schweizerischen Bundesrat vorgelegter Entwurf Nicht anwendbar
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Presentation period in respect of principal

ten years

Vorlegungsfrist im Hinblick auf Kapital zehn Jahre
Presentation period in respect of interest five years
Vorlegungsfrist im Hinblick auf Zinsen funf Jahre
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Fiscal Agent

Emissionsstelle
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Issuer guarantee

Garantie der Emittentin

O | Substitute Debtor to have the same rating as tets
Nachfolgeschuldnerin hat dasselbe Rating wie di&tEntin
Fiscal Agent

Emissionsstelle
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Applicable

Anwendbar

Not applicable

Nicht anwendbar

Appointment of Holders' Representative

Bestellung einessemeinsamen Vertreters der Glaubiger

By resolution passed by
Holders
Durch Beschluss der
Glaubiger

O In the Conditions

In den Bedingungen
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Applicable
Anwendbar

O | Not applicable
Nicht anwendbar

Fiscal Agent

Emissionsstelle
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Place and medium of publication

Ort und Medium der Bekanntmachung

Clearing System

Clearing System

Deemed publication (pursuant to sub-paragraph 1)

Veroffentlichungsfiktion (gemaf Absatz 1)

Number of days

Anzahl der Tage

3

Place and medium of publication as requested byulles of listing
authority /stock exchange (specify listing authof#tock exchange)

Ort und Medium der Bekanntmachung wie von den Regeér
Notierungsbehdrde / Borse (Notierungsbehdrde /Barggeben)
gefordert

Vienna Stock Exchange

Wiener Borse
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Jurisdiction

Gerichtsstand

Applicable Law

Anwendbares Recht

[XICustody pursuant to Austrian Depotgesetz

Verwahrung nach 6sterreichsischem Depotgesetz

LANGUAGE OF CONDITIONS
SPRACHE DER BEDINGUNGEN

German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text maR3geblich)

Process Agent

Applicable

Zustellungsbevollméchtiger

Anwendbar
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Part Il.: OTHER INFORMATION
Teil Il.: ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Interests of natural and legal persons involved ithe issue/offer

Interessen von Seiten natirlicher und juristisch®ersonen, die an der Emission/dem Angebot betesigt

Xl | Save as discussed in the Prospectus under "Irdeoédtatural and Lega
Persons involved in the Issue/Offer”, so far asl#iseer is aware, no persq
involved in the offer of the Notes has an interaaterial to the offer.

Mit Ausnahme der im Prospekt unter "Interests ofulki and Legal Person
involved in the Issue/Offer" ("Interessen von Seiteatirlicher und
juristischer Personen, die an der Emission/dem Aongebeteiligt sind")
angesprochenen Interessen besteht bei den an deassiBm beteiligten
Personen nach Kenntnis der Emittentin kein wesdti Interesse an de
Angebot.

O | Other interests

Andere Interessen

Selling Restrictions

Verkaufsbeschrankungen

O TEFRAC
TEFRAC

O TEFRAD
TEFRAD

Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D
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ECB-eligible Security Yes
EZB-fahige Sicherheit Jat

Securities Identification Numbers

Wertpapierkennnummern

ISIN AT000B013230
ISIN AT000B013230

Common Code

Common Code

German Securities Code

Wertpapierkennnummer (WKN)

Pricing

Preisfeststellung

Initial Issue Price:

100% of the noming
amount on 2 January
2014, the first day of thg
Open Issue Period.

Expected Price at which the Notes will be offeretha Initial Issue Date an
maximum issue price for Open Issue Period.

D

Further Issue Prices will
be determined subject
market conditions.

o

Maximum Issue Price i
105 per cent. of thg
nominal amount.

O—0

. . . . . Erstausgabepreis:
Preis zu dem die Schuldverschreibungen vorausgibhdim Erstemissionsta 100,00 % des Nennwert

angeboten werden und Hochstausgabepreis, Zu dem am ersten Angebotstag
Schuldverschreibungen wéahrend der Daueremissioelaotgn werden. dem 2. Janner 2014. !

Die weiteren
Ausgabepreise  werde
in Abhangigkeit von der
Marktlage festgesetzt.

>S5

Als Hochstausgabepre
wurden 105,00 % von
Nennwert festgelegt.

- »n

! Note that the designation "yes" does not necdgsaréan that the Notes will be recognized as dligib
collateral for Eurosystem monetary policy and irdesy credit operations by the Eurosystem eithenupsue

or at any or all times during their life. Such rgoiion will depend upon the ECB being satisfiectth
Eurosystem eligibility criteria have been met.

Es ist zu beachten, dass die Bestimmung "Ja" beteuticht notwendigerweise, dass die
Schuldverschreibungen als geeignete Sicherheit itmeSder Wahrungspolitik des Eurosystems und der
taggleichen Uberziehungen (intra-day credit opevas) des Eurosystem entweder nach Begebung oder zu
einem Zeitpunkt wahrend ihrer Existenz anerkanmtiere. Eine solche Anerkennung wird vom Urteil déBE
abhangen, dass die Eurosystemfahigkeitskriteriéillewerden.
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Method of distribution

Vertriebsmethode

Non-syndicated

Nicht syndiziert

Syndicated
Syndiziert

Stabilising Dealer/Manager

Kursstabilisierender Dealer/Manager

Stabilising Dealer/Manager

Kursstabilisierender Dealer/Manager

Not applicable

Nicht anwendbar

Consent to use the Prospectus

Zustimmung zur Prospektverwendung

Not Applicable

Nicht anwendbar

No Consent

Keine Zustimmung

Specific Consent

Besondere Zustimmung

General Consent

Generelle Zustimmung

Admission(s) to Trading and Listing(s)

Borsenzulassung(en) und —notierung(en)

Admission to Trading and Listing

Bdrsenzulassung und —notierung

Application has beer
made.

Zulassungsantrag wurd
gestellt.

N

Luxembourg Stock Exchange: Admission: Regulated kietar/ Listing:
Official List

Luxemburger Wertpapierbérse: Boérsenzulassung: Redget Markt /
Notierung: Official List

WBAG Vienna Stock Exchange: Second Tier of Regdlatarket
WBAG Wiener Wertpapierbérse: Geregelter Freiverkehr

- 24-



Expected date of admission

Erwarteter Termin der Zulassung

on or around 20 Januaty
2014

am oder um den
20. Janner 2014

Estimate of the total expenses related to admigsitrading

Geschatzte Gesamtkosten fir die Zulassung zum Hande

EUR 1,700
EUR 1.700

Name and address of the entities which have a éommitment to act a
intermediaries in secondary trading, providing iitity through bid and offe
rates and description of the main terms of theinmitment

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund eifiesten Zusage al
Intermediare im Sekundarhandel tatig sind und Lddéi mittels Geld- ung
Briefkursen erwirtschaften, und Beschreibung derupthedingungen de
Zusagevereinbarung

not applicable

nicht anwendbar

Rating

The Notes to be issued are expected to be rated:
S&P's: A outlook negative

Moody's: A2 outlook negative

These credit ratings are expected to be issuedtdnyd&rd & Poor's Cred
Market Services Europe LtdNiederlassung DeutschlapdFrankfurt/Main,
(“S&P’s”) and Moody's Deutschland GmbH ("Moody's"yhich are
established in the European Union and are registgrersuant to the list o
registered and certified credit rating agencieslipbied on the website of th
European Securities and Markets Authority (www.egm@pa.eu)) unde
Regulation (EC) No 1060/2009 of the European Pasiat and of the Counc
of 16 September 2009 on credit rating agencies.

Rating

Die zu begebenden Schuldverschreibungen werdemisgicdtlich von:
S&P's: A negativer Ausblick
Moody's: A2 negativer Ausblick

geratet.

Diese Ratings werden voraussichtlich von StandarBa®r's Credit Market
Services Europe Ltd. (Niederlassung Deutschlandyankurt/Main,
(“S&P"s") und Moody's Deutschland GmbH ("Moody'sgbgegeben. S&H
und Moody's haben ihren Sitz in der Européischembtund sind (gema
der Liste der registrierten und zertifizierten Kiedtingagenturen,
veroffentlicht auf der Internetseite der Europeaec8ities and Markety
Authority (www.esma.europa.eu)) gemald der Verordr(®) Nr. 1060/2009
Uber Ratingagenturen registriert.

Listing:

Borsenzulassung:
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The above Final Terms comprise the details requodidt this issue of Notes (as from 20 January£0
under the EUR 25,000,000,000 Debt Issuance ProgeanifRaiffeisen Bank International AG.

Die vorstehenden Endgultigen Bedingungen enthaltei\ngaben, die fiir die Zulassung dieser Emission
von Schuldverschreibungen (ab dem 20. January 20&#r dem EUR 25.000.000.000 Debt Issuance
Programme der Raiffeisen Bank International AG eféolich sind.

Third Party Information

Information von Seiten Dritter

With respect to any information included herein apecified to be sourced from a third party (i) the
Issuer confirms that any such information has kmmurately reproduced and as far as the Issuevasca
and is able to ascertain from information availablé from such third party, no facts have beernittat
the omission of which would render the reproducgfdrimation inaccurate or misleading and (ii) the
Issuer has not independently verified any suchrinédion and accepts no responsibility for the aacy
thereof.

Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solgekennzeichneten Informationen von Seiten Drititer|g
Folgendes: (i) Die Emittentin bestétigt, dass digégermationen zutreffend wiedergegeben worden sind
und — soweit es der Emittentin bekannt ist undasie den von diesen Dritten zur Verfligung gestellten
Informationen ableiten konnte — keine Fakten weaggein wurden, deren Fehlen die reproduzierten
Informationen unzutreffend oder irrefiihrend gestaltviirden; (ii) die Emittentin hat diese Informaism
nicht selbstandig tberprift und tGbernimmt keineaviewortung fur ihre Richtigkeit.

Raiffeisen Bank International AG
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OPTION | — NICHT NACHRANGIGE

SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§1

DEFINITIONEN

"Bedingungen”

['Bildschirmseite"

"Clearing System"

['Depotgesetz, DepG"

bedeutet diesé'Conditions"
fertiggestellten
Anleihebedingungen der

Schuldverschreibungen.

bedeutet [REUTERS]["Screen Page"
Bildschirmseite
EURIBORO01]
[REUTERS
Bildschirmseite
[LIBORO1] [LIBOROZ2]]

[SIBOS] [BBSW]
[Bloomberg Seite
CPTFEMU]
[Bildschirmseite und
ggf. zusatzliche

Angaben einflgen oder
jede Nachfolgeseite.]

bedeutetinf Fall von
mehr als einem Clearing

System einfugen:
jeweils] folgendes:
[Clearstream  Banking,
société anonyme,
Luxemburg, ("CBL")] [.]
[und] [Euroclear Bank

SA/NV, als Betreiberin
des Euroclear Systems
("Euroclear")] [(CBL und
Euroclear sind jeweils ein
"|ICSD" (International
Central Securities
Depositary) und
zusammen die "ICSDs")]
[] [und]
[Oesterreichische
Kontrollbank
Aktiengesellschaft
("OeKB") [,] [und] [SIX
SIS AG, Olten, Schweiz]

[ [und] [anderes
Clearing System
angeber).

bezeichnet

Bundesgesetz vom 22.DepG"
Oktober 1969 Uber die
Verwahrung und
Anschaffung von
Wertpapieren

(Depotgesetz), BGBI. Nr.
424/1969 idgF.]

-27-

"Clearing System"

dagAustrian Depotgesetz,

OPTION 1 — SENIOR NOTES

§1
DEFINITIONS

means these Conditions

of the Notes as
completed.

means [REUTERS
Screen Page
EURIBORO01]

[REUTERS Screen Page
[LIBORO1] [LIBOROZ2]]
[SIBOS] [BBSW]
[Bloomberg page
CPTFEMU] insert
Screen Page and
additional information
if necessary or each
successor page.]

meand [more than one
Clearing System insert:
each of] the following:

[Clearstream  Banking,
société anonyme,
Luxembourg, ("CBL")]

[Euroclear Bank SA/NV,
as operator of the
Euroclear System
("Euroclear")] [(CBL and

Euroclear are each an
"ICSD" (International
Central Securities

Depositary) and together
the "ICSDs")] [,] [and]
[Oesterreichische
Kontrollbank
Aktiengesellschaft
("OeKB")] [,] [and] [SIX
SIS AG, Olten,
Switzerland] [,] [and]
[specify other Clearing
Systenj.

means the Federal law on
Custody and Acquisition
of Securities of 22
October 1969
(Depotgeselz BGBI. Nr.
424/1969 idgF.]



['Geschéftstag"

["Glaubiger"

bezeichnet einen TafBusiness Day"

(auBer einem Samstag
oder Sonntag), an dem
[das Clearing System]
[falls die Festgelegte
Wahrung EUR ist oder
TARGET aus einem
anderen Grund benoétigt
wird, einfligen: [sowie]

das Trans-European
Automated Real-time
Gross settlement Express
Transfer System
(TARGET?2)

("TARGET")

betriebsbereit [ist]
[sind][falls die

Festgelegte = Wahrung
nicht EUR ist, oder falls
aus anderen Grunden
erforderlich, einfligen:
[und]  Geschéaftsbanken
und Devisenméarkte in
[samtliche  relevanten
Finanzzentren einfligen
Zahlungen abwickeln.]

[Im Fall einer Emission, ['Holder"

bei der die Verwahrung
nicht bei der SIX SIS
AG erfolgen soll,
einfigen: bedeutet jeder
Inhaber eines
Miteigentumsanteilsoder
anderen Rechts an den
Schuldverschreibungen.]

[Im Fall einer Emission,
bei der die Verwahrung
bei der SIX SIS AG
erfolgen soll, einfligen:
bedeutet jeder Inhaber
eines Miteigentumsanteils
oder vergleichbaren
anderen Rechts an den
Schuldverschreibungen
die nach den
Bestimmungen des
Clearing Systems auf
einen neuen Glaubiger
Ubertragen werden
kénnen. In Bezug auf
Schuldverschreibungen,

welche Bucheffekten
darstellen, gelten als
Glaubiger von

Schuldverschreibungen
die Anleger, d.h.
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means any day (other
than a Saturday or a
Sunday) on which [the
Clearing System]if the
Specified Currency is
EUR or if TARGET is
needed for other
reasons insert: [as well
as] the Trans-European

Automated Real-time
Gross settlement Express
Transfer System
(TARGET2)

("TARGET")] [is][are]
operational] §f the
Specified Currency is
not EUR or if needed
for other reasons insert:
[and] commercial banks
and foreign exchange
markets settle payments
in [all relevant financial
centres]]

[In the case of an issue
where the Notes are not
kept in custody by SIX

SIS AG, insert: means
any holder of a co-
ownership interest or
other beneficial interest
or right in the Notes.]

[In the case of an issue
where the Notes are
kept in custody by SIX

SIS AG, insert;, means

any holder of a
proportionate co-
ownership  or  other
comparable beneficial
interest or right in the
Notes which may be
transferred to a new
Holder in accordance
with the provisions of the
Clearing System. In
respect of Notes held in
the form of Intermediated
Securities, the Holders of
Notes will be the

investors, i.e. the persons,
other than intermediaries,
holding the Notes in a



['Marge"

['TARGET-
Geschéftstag”

['Zinsenfestlegungstag”

"Zinsenlaufperiode”

diejenigen Personen, mit
Ausnahme der
Verwahrungsstelle selbst,
welche die
Schuldverschreibungen in
einem bei der
Verwahrungsstelle
gefihrten Effektenkonto
halten].]

bedeutet
[erste][n-
te]Zinsenlaufperiode]
[*]% [p.a] [anderen
Zeitraum einfigen].]

[far die ["Margin"

bezeichnet einen Tag, arM"TARGET Business
dem das Trans-EuropearDay"

Automated Real-time
Gross settlement Express
Transfer System
(TARGET?2)

("TARGET")

betriebsbereit ist.]

bezeichnet dgnweiterj ["Interest Determination

[zutreffende andere Date"
Zahl von Tagen
einfigen]
[TARGET][,]J[und][s&amtl

iche relevante
Finanzzentren einfligen
Geschéftstag vor
[Begin [Endg der
jeweiligen

Zinsenlaufperiode.]

[ersten Tag der jeweiligen
Zinsenlaufperiode.]]

[[n-ten] Geschéftstag vor

[dem Ende][dem
Kupontag] der
entsprechenden

Zinsenlaufperiode]

bezeichnet den Zeitraunilnterest Period"

fuar  welchen Zinsen
berechnet und bezahlt
werden.

§2

WAHRUNG, STUCKELUNG, VERBRIEFUNG

securities account with an
Intermediary].]

means [for the [first][n-
th] Interest Period] [*] per
cent. per annurh [insert
other period].]

means a day on which the
Trans-European
Automated Real-time
Gross settlement Express

Transfer System
(TARGET?2)

("TARGET") is
operational.]

means the [[second]

[insert other applicable
number of dayqg
[TARGET][,][and][insert
all relevant financial
centrey Business Day

prior to the
[commencement] [end] of
the relevant Interest
Period.]

[first day of the relevant
Interest Period.]]

[[n-th] Business Day
prior to [the expiry] [the
Coupon Date] of the
relevant Interest Period]]

means the period for
which interest is
calculated and paid.

§2
CURRENCY, DENOMINATION, FORM

(1) Wahrung — Stickelung - Emissionstag[8liese (1) Currency — Denomination- Issue Date[sThis

Serie  Nummer der

einflger][ Tranche

einfluger]

Serie und Bezeichnung Series of Notesifisert humber of the Series and
von nam¢|[insert Tranche] (the "Notes") of Raiffeisen

Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungem®ank International AG (the "Issuer") is being issue

(digon [insert Issue Daté (the "Issue Date"][fromipsert

der Raiffeisen Bank International AG
"Emittentin”) wird in [Festgelegte Wahrung Initial Issue Date] (the "Initial Issue Date") within an
einfigen] (die "Festgelegte  Wahrung")
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Gesamtnennbetrag von [bis ZBHsamtnennbetrag [insert Specified Currency] (the "Specified
einfigenl (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Currency") in the aggregate principal amount of [up
Worten einfligen)]) in der Stiickelung vorfg¢stgelegte to][aggregate principal amount] (in  words:
Stiickelung einfligen (die "Festgelegte Stiickelung")[aggregate principal amount in wordg) in the
[am [Emissionstag einfligeh ("Emissionstag")][ab dem denomination of ihsert Specified Denominatior
[Erstemissionstag einfligeh ("Erstemissionstag”)] mit (the "Specified Denomination").

offener Begebungsfrist ("Daueremissiontiggeben.

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung [In the case of an issue where the Notes are not
nicht bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfligen: kept in custody by SIX SIS AG, insert:

(2) Verbriefung. (2) Form.
(a) Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhabé) The Notes are being issued in bearer form.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die durch [In the case of Notes which are represented by a
eine  Sammelurkunde nach Osterreichischem Global Certificate (Sammelurkunde)governed by
Depotgesetz verbrieft sind, einfugen: Austrian Depotgesetz, insert:

(b) Sammelurkunde nach Osterreichischelib) Global Certificate (Sammelurkunde) governed by
Depotgesetz. Die auf den Inhaber lautenderAustrian DepotgesetdNotes in bearer form will be
Schuldverschreibungen werden zur Ganze durch eiepresented in their entirety by dn[case of a
[Im Fall einer veranderbaren Sammelurkunde changeable Global Certificate:changeable]lf case
einflgen: veranderbare] Iln Fall einer nicht of a non-changeable Global Certificate: non-
veranderbaren Sammelurkunde einfligen: nicht changeable] global certificate (8 24 lit. b DepG)
verdnderbare] Sammelurkunde (8§ 24 lit. b DepGigned by the company signature of the Issuer
vertreten, welche die firmenmaRige Zeichnung désignature of two authorised signatories of theiéss
Emittentin  (Unterschrift zweier ordnungsgema@he "Global Certificate").|p case of a changeable
bevollméchtigter Vertreter der Emittentin) tragie(d Global Certificate, insert: If the issued nominal
"Sammelurkunde"). Ifn Fall einer verdnderbaren amount of the Notes shall be increased or decreased
Sammelurkunde einfligen: Erhéht oder vermindertthe Global Certificate will be adjusted accordinply
sich das ausgegebene Nominale derefinitive Notes and interest coupons will not be
Schuldverschreibungen, wird die Sammelurkundesued.

entsprechend angepasst.] Einzelurkunden und

Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die durch [In the case of Notes which are represented by a
eine Dauerglobalurkunde nach deutschem Recht Permanent Global Note governed by German law,
verbrieft sind, einfligen: insert:

(b) Dauerglobalurkunde nach deutschem Redie (b) Permanent Global Note governed by German law.
Schuldverschreibungen sind durch ein€he Notes are represented by a permanent global not
Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde"” odéthe "Permanent Global Note" or the "Global Note")
die "Globalurkunde™) ohne Zinsenscheine verbriefivithout coupons. The Permanent Global Note shall be
Die Dauerglobalurkunde tréagt die Unterschriftesigned by authorised signatories of the Issuerséiadi
ordnungsgemafl  bevollméachtigter Vertreter dbe authenticated by or on behalf of the Fiscal Agen
Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder Definitive Notes and interest coupons will not be
deren Namen mit einer Kontrollunterschrift verseheissued|

Einzelurkunden und Zinsenscheine werden nicht

ausgegebeh.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die [Inthe case of Notes which are initially represergd
anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde by a Temporary Global Note governed by German
nach deutschem Recht verbrieft sind, die gegenlaw to be exchanged for a Permanent Global Note,
eine Dauerglobalurkunde ausgetauscht werden insert:

soll, einfigen:

(b) Vorlaufige Globalurkunde - Austausch +b) Temporary Global Note — Exchange — Permanent
Dauerglobalurkunde nach deutschem Recht. Global Note governed by German law.

(i) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durd) The Notes are initially represented by a terappr

eine vorlaufige Globalurkunde (die "Vorlaufigeglobal note (the "Temporary Global Note") without
Globalurkunde") ohne Zinsenscheine verbrieft. Disoupons. The Temporary Global Note will be
Vorlaufige Globalurkunde wird gegenexchangeable for Notes in the Specified Denominatio
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Schuldverschreibungen in der Festgelegteapresented by a permanent global note (the
Stickelung, die durch eine Dauerglobalurkunde (diBermanent Global Note" and, together with the
"Dauerglobalurkunde”, und zusammen mit dé&remporary Global Note, the "Global Notes" and, each
vorlaufigen Globalurkunde, die "Globalurkunden" und "Global Note") without coupons. The Temporary
jeweils eine "Globalurkunde") ohne Zinsenschein@lobal Note and the Permanent Global Note shah eac
verbrieft sind, ausgetauscht. Die Vorlaufigbe signed by two authorised signatories of theelssu
Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde tragemd shall each be authenticated by or on behalieof
jeweils die Unterschriften von zwei ordnungsgemdfscal Agent. Definitive notes and interest coupons
bevollméachtigten Vertretern der Emittentin und sindill not be issued.

jeweils von der Emissionsstelle oder in deren Namen

mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Einzelurkunden und Zinsenscheine werden nicht
ausgegeben.

(ii) Die Vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tadii) The Temporary Global Note shall be exchanged
(der "Austauschtag") gegen die Dauerglobalurkunér the Permanent Global Note on a date (the
ausgetauscht, der nicht mehr als 180 Tage nach dé&mxchange Date") not later than 180 days after the
Tag der Ausgabe der Vorlaufigen Globalurkunde liegtate of issue of the Temporary Global Note. The
Der Austauschtag fir einen solchen Austausch sBKchange Date for such exchange will not be earlier
nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgahan 40 days after the date of issue of the Tempora
der Vorlaufigen Globalurkunde liegen. Ein solcheBlobal Note. Such exchange shall only be made upon
Austausch soll nur nach Vorlage von Bescheinigungdalivery of certifications to the effect that the
erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichebheneficial owner or owners of the Notes represented
Eigentiumer der durch die Vorlaufige Globalurkundey the Temporary Global Note is not a U. S. person
verbrieften  Schuldverschreibungen keine U.Sether than certain financial institutions or cearta
Personen sind (ausgenommen bestimmpersons holding Notes through such financial
Finanzinstitute oder bestimmte Personen, digstitutions). Payment of interest on Notes repmees
Schuldverschreibungen (ber solche Finanzinstituig a Temporary Global Note will be made only after
halten). Zinsenzahlungen auf durch eine Vorlaufigielivery of such certifications. A separate ceztifion
Globalurkunde verbriefte  Schuldverschreibungeshall be required in respect of each such payment o
erfolgen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungaémterest. Any such certification received on oeathe
Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich reiné0th day after the date of issue of the Temporary
jeden solchen Zinsenzahlung erforderlich. Jed@dobal Note will be treated as a request to exchang
Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag natlth Temporary Global Note pursuant to
dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen Globalurkundabparagraph (b) of this § 2(2). Any securities
eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werdessedi delivered in exchange for the Temporary Global Note
Vorlaufige Globalurkunde gemafRl Absatz (b) diessball be delivered only outside of the United State
8§ 2 Absatz 2 auszutauschen. Wertpapiere, die kar purposes of this subparagraph, "United States"
Austausch fir die Vorlaufige Globalurkunde geliefemeans the United States of America (including the
werden, sind nur auBerhalb der Vereinigten StaatenStates thereof and the District of Columbia) ard it
liefern. FiUr die Zwecke dieses Absatzes bezeichmpetssessions (including Puerto Rico, the U. S. Yirgi
"Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten vdslands, Guam, American Samoa, Wake Island and
Amerika (einschlie3lich deren Bundesstaaten und désrthern Mariana Island$).

District of Columbia) sowie deren Territorien

(einschlieB3lich Puerto Ricos, der U.S. Virgin Islan

Guam, American Samoa, Wake Island und Northern

Mariana Islands).

[Im Fall von die Schuldverschreibungen, die nicht [In the case of Notes which are not represented by
durch eine Sammelurkunde nach &sterreichischema Global Certificate governed by Austrian
Depotgesetz verbrieft sind, einfugen: Depotgesetz, insert:

(3) Verwahrung - Clearing System.Die (3) Custody —Clearing SystemThe Global Note will
Globalurkunde wird solange von einem oder ifbe kept in custody by or on behalf of the Clearing
Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis saretlichystem until all obligations of the Issuer undee th
Verbindlichkeiten ~ der  Emittentin  aus  derNotes have been satisfied.

Schuldverschreibungen erfiillt sind.

[Im Fall, dass die Schuldverschreibungen von [In the case of Notes kept in custody on behalf of
einem ICSD verwahrt werden, einfligen: the ICSDs:
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[Im Fall, dass die Globalurkunde eine NGN ist, [In the case that the Global Note is an NGN, insert
einfigen: Die Schuldverschreibungen werden in Forhe Notes are issued in new global note ("NGN")
einer New Global Note ("NGN") ausgegeben und vdarm and are kept in custody by a common safekeeper
einem Common Safekeeper im Namen beider ICSbs behalf of both ICSDE.

verwahrt]

[Im Fall, dass die Globalurkunde eine CGN ist, [In the case that the Global Note is a CGN, insert:
einfligen: Die Schuldverschreibungen werden in Formhe Notes are issued in classical global note ("QGN
einer Classical Global Note ("CGN") ausgegeben ufmm and are kept in custody by a common depositary
von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namem behalf of both ICSDE.

beider ICSDs verwahit.

[Im Fall von Verwahrung bei Euroclear und CBL [In the case of Euroclear and CBL and if the
und dass die Globalurkunde eine NGN ist, Global Note is a NGN insert: The aggregate
einfligen: Der Gesamtnennbetrag der durch digrincipal amount of Notes represented by the Global
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungetote shall be the aggregate amount from time t@ tim
entspricht dem jeweils in den Registern beider IESEBntered in the records of both ICSDs. The recofds o
eingetragenen Gesamtbetrag. Die Register der ICSbs ICSDs (which expression means the records that
(unter denen man die Register versteht, die jgd8Dl each ICSD holds for its customers which reflect the
fur seine Kunden Uber den Betrag ihres Anteils em damount of such customer's interest in the Notea)l sh
Schuldverschreibungen fiihrt) sind massgeblichiee conclusive evidence of the aggregate principal
Nachweis Uber den Gesamtnennbetrag der durch aieount of the Notes represented by the Global Note
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen uadd, for these purposes, a statement issued by ICSD
eine zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweitdating the principal amount of Notes so represkate
ausgestellte Bestatigung mit dem Nennbetrag der sty time shall be conclusive evidence of the resoifd
verbrieften Schuldverschreibungen ist in jedethe relevant ICSD at that time. For technical pdure
Zeitpunkt ein schlissiger Nachweis tber den Inhalt the ICSDs, in the case of the exercise of a Call
des Registers des jeweiligen ICSD. Fur das techais©ption relating to a partial redemption the outdiag
Verfahren der ICSDs im Falle der Ausiibung eineedemption amount will be reflected in the recoofls
Call Option hinsichtlich einer teilweisen Riickzaidu the ICSDs as either a nominal reduction or as d poo
wird der ausstehende Rickzahlungshetrag entwetimtor, at the discretion of the ICSDs.

als reduzierter Nennbetrag oder als Poolfaktor nach

Ermessen der ICSDs in das Register der ICSDs

aufgenommen.

Bei jeder Ruckzahlung oder jedem Kauf durch od®&n any redemption in respect of, or purchase bgnor
fur die Emittentin und jeder Entwertung vorbehalf of the Issuer and cancellation of, any @& th
Schuldverschreibungen, die durch dieddotes represented by this [Temporary] [Permanent]
[Vorlaufigel[ Dauer]Globalurkunde verbrieft werden,Global Note details of such redemption or purchase
werden die Einzelheiten der Ruckzahlung oder dasd cancellation (as the case may be) shall beeehte
Kaufs und der Entwertung von der oder fir diey or on behalf of the Issuer in the records of the
Emittentin in den Registern der ICSDs verméykt. ICSDs]]

[Im Fall der Verwahrung einer Sammelurkunde [In the case of a Global Certificate governed by
nach dsterreichischem Depotgesetz im Tresor derAustrian Depotgesetz is kept in custody in the safe
Emittentin, einflgen: of the Issuer, insert:

(3) Verwahrung - TresorDie Sammelurkunde wird (3) Custody - SafeThe Global Certificate is kept in
auf die Dauer der Laufzeit der Schuldverschreibungeustody in the safe of the Issuer for the periodhef

im Tresor der Emittentin hinterlegt. Den Inhabesr dNotes. The holders of the Notes are entitled to co-
Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile @amnership interests in the Global Certificate whaietm

der Sammelurkunde zu, die innerhalb ddre transferred within the bankspecific securitiesl a
bankspezifischen Wertpapier- und Depotsysteme dimpository systems of the Issuer.]

Emittentin Ubertragen werden kénnen.]

[Im Fall der Verwahrung einer Sammelurkunde [In the case of a Global Certificate governed by
nach Osterreichischem Depotgesetz bei derAustrian Depotgesetz is kept in custody by
Oesterreichischen Kontrollbank AG, einfligen: Oesterreichischen Kontrollbank AG insert:

(3) Verwahrung — Oesterreichische Kontrollbank AG3) Custody - Oesterreichische Kontrollbank Ale
Die Sammelurkunde wird auf die Dauer der Laufze@lobal Certificate is kept in custody by
der Schuldverschreibungen bei der Oesterreichisci@esterreichischen Kontrollbank AG ("OeKB") as
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Kontrollbank AG ("OeKB") als central depository for securities
Wertpapiersammelbank hinterlegt. Den Inhabern d@&vertpapiersammelbahKor the period of the Notes.
Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile Bme holders of the Notes are entitled to co-owriprsh
der Sammelurkunde zu, die innerhalb Osterreicimderests in the Global Certificate which can be
gemal den Regelungen und Bestimmungen der Oet@hsferred inside Austria according to the ruled a

Ubertragen werden kénnen.] regulations of OeKB.]

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung [In the case of an issue where the Notes are kept i
bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfligen: custody by SIX SIS AG, insert:

(2) Verbriefung: (2) Form.

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber. he Notes are being issued in bearer form.

(a) Dauerglobalurkunde Die Schuldverschreibungen(a) Permanent Global Not&he Notes are represented
sind durch eine  Dauerglobalurkunde  (diby a permanent global note (the "Permanent Global
"Dauerglobalurkunde” oder die "Globalurkunde"Note" or the "Global Note") without coupons. The
ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkund&ermanent Global Note shall be signed by [two]
tragt die Unterschriften [zweier] nfaBgebliche [insert relevant number] authorised signatories of
Anzahl einfiigen ordnungsgemaf bevollméachtigtethe Issuer and shall be authenticated by or onlbeha
Vertreter der Emittentin und ist von der Schweizéhe Swiss Principal Paying AgentSchweizer
Hauptzahlstelle oder in deren Namen mit einéfauptzahlstellp Definitive notes and interest coupons
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden undill not be issued other than in circumstances
Zinsscheine werden, aufer in den in (b) vorgesehdascribed in (b) below.

Fallen, nicht ausgegeben.

Die Dauerglobalurkunde wird durch die Schweizéfhe Permanent Global Note shall be deposited by the
Hauptzahlstelle bei der SIX SIS AG, Olten, SchweiBwiss Principal Paying Agent with SIX SIS AG,
oder einer anderen in der Schweiz von der SIX Swidften, Switzerland or any other intermediary in
Exchange AG anerkannten Verwahrungsstelle ("SBWwitzerland recognized for such purposes by the SIX
SIS AG" oder jede andere Verwahrungsstelle, dwiss Exchange Ltd ("SIX SIS AG" or any such other
"Verwahrungsstelle") hinterlegt. Sobald diéntermediary, the "Intermediary”). Once the Pernmine
Dauerglobalurkunde bei der Verwahrungsstell@lobal Note is deposited with the Intermediary and
hinterlegt ist und den Effektenkonten eines odentered into the accounts of one or more parti¢gan
mehrerer  Teilnehmer  der  Verwahrungsstelief the Intermediary, the Notes will constitute
gutgeschrieben wurde, stellen dientermediated securities ("Intermediated Secutities
Schuldverschreibungen Bucheffektein accordance with the provisions of the Swiss Falde
("Bucheffekten") gemadfRl den Bestimmungen ddéstermediated Securities AdB(cheffektengesetZljhe
schweizerischen Bucheffektengesetzes dar. Decxords of the Intermediary will determine the nemb
Unterlagen der Verwahrungsstelle bestimmen d¥ Notes held through each participant in that
Anzahl der Schuldverschreibungen, welche durdhtermediary.

jeden Teilnehmer der Verwahrungsstelle gehalten

wird.

Jedem Glaubiger steht im Umfang seiner Forderungeach Holder shall have a proportionate co-ownership
gegen die Emittentin  ein  sachenrechtlichénterest in the Permanent Global Note to the extént
Miteigentumsanteil an der Dauerglobalurkunde zhis claim against the Issuer, provided that folesw
wobei, solange die Dauerglobalurkunde bei das the Permanent Global Note remains deposited with
Verwahrungsstelle hinterlegt ist, diesethe Intermediary the co-ownership interest shall be
Miteigentumsanteil suspendiert ist und Uber dmuspended and the Notes may only be transferred by
Schuldverschreibungen nur durch Gutschrift der #oe entry of the transferred Notes in a securities
Ubertragenden  Schuldverschreibungen in einemcount of the transferee, as set out in the ponss
Effektenkonto des Empféangers gemall def the Swiss Federal Intermediated Securities Act
Bestimmungen des schweizerischeregarding the transfer of Intermediated Securities.
Bucheffektengesetzes iiber die Ubertragung von

Bucheffekten verfuigt werden kann.

(b)  Einzelurkunden und  Zinsscheine. Die (b) Definitive notes and Coupondhe Permanent
Dauerglobalurkunde wird nicht nach Wahl deGlobal Note will not be exchangeable at the optibn
Glaubiger, sondern ausschlieB3lich auf Verlangen dbe Holders, but may be exchanged for Definitive
Schweizer Hauptzahistelle vollstdndig und nicitotes in whole but not in part solely at the optain
teilweise gegen Einzelurkunden ausgetauscht, wehe Swiss Principal Paying Agent should it deenmhsuc
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die Schweizer Hauptzahlstelle einen solcheaxchange to be necessary or useful or if the
Austausch fur notwendig oder natzlich halt oder mermpresentation of Definitive notes is required by &wi
dies nach schweizerischem oder einem anderen Ramhforeign laws and regulations in connection viita
im  Zusammenhang mit der  gerichtlicheenforcement of rights in respect of the Notes.uohs
Geltendmachung von Rechten aus derase, the Definitive notes and coupons shall baesig
Schuldverschreibungen erforderlich wird. In einein facsimile by two authorised signatories of thsuer
solchen Fall werden die Einzelurkunden unand shall be authenticated by or on behalf of this$s
Zinsscheine die faksimilierten Unterschriften zweidPrincipal Paying Agent and printed in accordandd wi
ordnungsgemall  bevoliméachtigter Vertreter d#re rules and regulations of SIX SIS AG at no ¢ost
Emittentin tragen, von der Schweizer Hauptzahkstethe Holders.

oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift

versehen, und gemal den Vorschriften der SIX SIS

AG kostenfrei fur die Glaubiger gedruckt.

(3) Verwahrung - Clearing SystemDie die (3) Custody —Clearing System The Global Note
Schuldverschreibungen verbriefende Globalurkundepresenting the Notes will be kept in custody by
wird von dem oder im Namen des Clearing Systerhshalf of the Clearing System. “Clearing System”
verwahrt. Clearing System” bedeutet im Sinne [desmeans for the purpose of [this paragraph] [these
Paragraphen] [dieser Bedingungen] SIX SIS AG ur@bnditions] SIX SIS AG and any successor in such

jeden Funktionsnachfolger.] capacity.]
§3 §3
STATUS STATUS

Status [Nicht Nachrangige Schuldverschreibungerfptatus [Senior NotesThe obligations under the Notes
Die  Schuldverschreibungen  begrinden  nichbnstitute unsecured and unsubordinated obligations
besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeitexf the Issuer rankingari passuamong themselves
der Emittentin, die untereinander und mit alleand pari passu with all other unsecured and
anderen nicht besicherten und nicht nachrangigemsubordinated obligations of the Issuer excepaifgr
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig simit obligations preferred by law.

Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden

Rechtsvorschriften vorrangig sind.

§4 §4
ZINSEN INTEREST
[Im Fall von festverzinslichen [In case of Fixed Rate Notes insert:

Schuldverschreibungen einfuigen:
(1) Zinssatz, Zinsenlaufperioden (1) Rate of Interest, Interest Periods

(a) Die Schuldverschreibungen werden ab def@) The Notes shall bear interest [annually] [semi-
[Datum einfuged ("der Verzinsungsbeginn) annually] [quarterly] in arrear based on their pijral
(einschlieBlich) wahrend der Zinsenlaufperiodesimount during the Interest Periods from (and
[j&hrlich] [halbjéhrlich] [vierteljahrlich] im including) [insert date] (the "Interest Commencement
Nachhinein bezogen auf ihren Nennbetrag bis 2om [Date") to (but excluding) theif case of no
Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden adjustment of Interest Period insert last Coupon
einflgen letzten Kupontermin] ifn Fall einer date] jn case of an adjustment of Interest Period
Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen insert: Maturity Date (as defined in § 6 (1)].
Riuckzahlungstag (wie in 86 (1) definiert)]

(ausschlieBlich) verzinst.

Eine "Zinsenlaufperiode" lauft dabei jeweils vorAn Interest Period is respectively from (and in@hgy)
Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zuimm [Fall the Interest Commencement Date to (but excluding)
keiner  Anpassung der Zinsenlaufperioden the [in case of no adjustment of Interest Period
einfigent ersten  Kupontermin] ifn  Fall einer insert: first Coupon Date]ih case of an adjustment
Anpassung der Zinsenlaufperioden einfigenersten of Interest Period insert first Interest Payment Date]
Zinsenzahlungstag] (ausschlief3lich) und danach vand thereafter from (and including) eaghdase of no
jedem [m Fall keiner Anpassung der adjustment of Interest Period insert Coupon Date]
Zinsenlaufperioden einfiigen Kupontermin] [m [in case of an adjustment of Interest Period insert
Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden Interest Payment Date] to (but each excluding) [
einflgen Zinsenzahlungstag] (einschlie3lich) bis zurnase of no adjustment of Interest Period insertthe
[im Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden next following Coupon Date or last Coupon Date] [
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einflgen nachstfolgenden bzw. letzten Kuponterminjase of an adjustment of Interest Period insernext
[im Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden following Interest Payment Date or the Maturity
einflgen nachstfolgenden Zinsenzahlungstag bzwate].

Ruckzahlungstag] (jeweils ausschlief3lich).

(b) Der Zinssatz betragZinssatz einfligenyo [p.a.] (b) The rate of interest isnjsert Rate of Interes{ per
[anderen Zeitraum einfligen. cent. per annunh[insert other period].

(2) Kupontermine ZinsenzahlungstageDie Zinsen (2) Coupon Dates, Interest Payment Datésterest
sind  [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] shall be payable [annually] [semi-annually] [qudste
nachtraglich zahlbar. Kupontermine sind [jeweils} ain arrear. Coupon dates are [in each case]imseit
[Kupontermin(e) einfigen] eines jeden JahresCoupon Date(s) in each year (each such date a
(jeweils ein "Kupontermin™) und bleiben immer'Coupon Date") and always remain unadjusted.
unangepasst.

Der erste Kupontermin ist deergten Kupontermin The first Coupon Date shall be orindert first
einflger]. Der letzte Kupontermin ist derefzten Coupon Datd. The last Coupon Date shall be on
Kupontermin einfligen]. [insert last Coupon Dat§.

Die Zahlung der Zinsen erfolgt am jeweiligehe payment of interest shall be made on the rateva
Zinsenzahlungstag. interest payment date.

"Zinsenzahlungstag" bezeichnet jenen Geschéftstégterest Payment Date" means such Business Day, on
an welchem die Zinsen tatsachlich fallig und zahlbwhich the interest is in fact due and payable. Ty
sind. Dieser kann mit dem Kupontermifall on a Coupon Date or may shift to the apprdpda
zusammenfallen, oder verschiebt sich — sollte dRusiness Day — if the Coupon Date falls on a day
Kupontermin auf einen Tag fallen, der Kkeinvhich is not a Business Day — based on the apjaicat
Geschéftstag ist — aufgrund der zur Anwendumd the adjustment provision as set out in
kommenden Anpassungsregel, wie in 8§ 5[(4)][(5)(68 5[(M)][(5)][(6)] (Business Day Convention).
(Geschaftstagekonvention)  bestimmt, auf den

entsprechenden Geschaftstag. [In the case of [short] [long] Interest Periods inse:

[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden [The [first] [last] Interest Period is [shortened]
einflgen [Die [erste] [letzte] Zinsenlaufperiode isfextended]; [first Coupon Date is: [¢] [last Coupon
[verkirzt] [verlangert]; [Erster Kupontermin ist*][ Date is: [*]]

[Letzter Kupontermin ist: [].]

(3) Berechnung der Zinsen fur Teile von Zeitraume(8) Calculation of Interest for Partial Periodslf
Sofern Zinsen flr einen Zeitraum von weniger alsterest is required to be calculated for a pedbbess
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Bereaipnuhan a full year, such interest shall be calculatedhe
auf der Grundlage des Zinsentagequotienten (wie kasis of the Day Count Fraction (as defined below).
unten definiert}.

[Im Fall von Step-Up/Step-Down [In case of Step-Up/Step-Down Fixed Rate Notes
Schuldverschreibungen  mit  festverzinslichen insert:
Zinssatzen einfugen:

Q) Zinssatz, Zinsenlaufperioden. Die (1) Rate of Interest, Interest PeriodBhe Notes shall
Schuldverschreibungen werden [j&hrlichbear interest [annually] [semi-annually] [quartérily
[halbjahrlich] [vierteljahrlich] im Nachhinein begen arrear based on their principal amount from (and
auf ihren Nennbetrag ab derWdrzinsungsbeginn including) [insert Interest Commencement Datg
einfigen (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieRlich)the "Interest Commencement Date") for

verzinst und zwar,

- the first jnsert number if necessary Interest

- wahrend der erstenggf. Zahl einfugery Period[s], [last Coupon Date in this regard is

Zinsenlaufperiode[n], letzter : .
diesbez[]glliacher K[Jr}ontermin ist deDa[[tum [|r_lsert Date]] [I_as_t Interest Payment Da_lte in
einfigerd] lletzter diesbeziiglicher this regard is inifisert month/year]], with

an interest rate ofifjsert Rate of Interest]
per cent. per annurh [insert other period]

[[and][.].

Zinsenzahlungstag ist im Mpnat/Jahr
einfliger]], mit einem Zinssatz vorZjnssatz
einflgen % [p.a] [anderen Zeitraum
einfugen] [[und][,]

- [Bestimmungen fur weitere - [insert provisions for further Interest

Periods:
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Zinsenlaufperioden einfiigen:

[*]]

[*]]

the [last] [insert number if necessary
Interest Period[s], [last Coupon Date in this
regard is ijnsert Date]] [last Interest Payment
Date in this regard is irirfsert month/year],
with an interest rate ofifsert Rate of
Interest] per cent. per annurh[insert other
period] [[and][,].

- wahrend der lgtzten] [ggf. Zahl einfligen
Zinsenlaufperiode[n], [letzter diesbeziiglicher
Kupontermin ist der Datum einflgen]
[letzter diesbezuglicher Zinsenzahlungstag im
[Monat/Jahr einfiigen]], mit einem Zinssatz
von [Zinssatz einfligef % [p.a] [anderen
Zeitraum einflgen).

Eine "Zinsenlaufperiode" lauft dabei jeweils vomAn "Interest Period" is respectively from (and
Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zuim [Fall including) the Interest Commencement Date to (but
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden excluding) theih case of no adjustment of Interest
einfigen ersten  Kupontermin] ifn  Fall einer Period insert first Coupon Date] ih case of an
Anpassung der Zinsenlaufperioden einflgenersten adjustment of Interest Period insert first Interest
Zinsenzahlungstag] (ausschlieB3lich) und danach vBayment Date] and thereafter from (and including)
jedem [m Fall keiner Anpassung der each [n case of no adjustment of Interest Period
Zinsenlaufperioden einfiigen Kupontermin] [m insert: Coupon Date]if case of an adjustment of
Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden Interest Period insert Interest Payment Date] to (but
einflgen Zinsenzahlungstag] (einschlie3lich) bis zuraach excluding)ifi case of no adjustment of Interest
[im Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden Period insert the next following Coupon Date or last
einflgen nachstfolgenden bzw. letzten KuponterminToupon Date]ih case of an adjustment of Interest
[im Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden Period insert next following Interest Payment Date
einflgen nachstfolgenden Zinsenzahlungstag bzwr the Maturity Date].

Ruckzahlungstag] (jeweils ausschliel3lich).

(2) Kupontermine ZinsenzahlungstageDie Zinsen (2) Coupon Dates, Interest Payment Datésterest
sind  [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] shall be payable [annually] [semi-annually] [qudste
nachtraglich zahlbar. Kupontermine sind [jeweils} ain arrear. Coupon dates are [in each case]imseft
[Kupontermin(e) einfligen] eines jeden JahresCoupon Date(s) in each year (each such date an
(jeweils ein "Kupontermin") und bleiben immer'Coupon Date") and always remain unadjusted.
unangepasst.

Der erste Kupontermin ist deergten Kupontermin The first Coupon Date shall be orindert first
einflger]. Der letzte Kupontermin ist derefzten Coupon Datd. The last Coupon Date shall be on
Kupontermin einfugen]. [insert last Coupon Dat§.

Die Zahlung der Zinsen erfolgt am jeweiligeMhe payment of interest shall be made on the rateva
Zinsenzahlungstag. Interest Payment Date.

"Zinsenzahlungstag" bezeichnet jenen Geschéftstéigterest Payment Date" means such Business Day, on
an welchem die Zinsen tatsachlich fallig und zahlbwhich the interest is in fact due and payable. Ty
sind. Dieser kann mit dem Kupontermidall on the Coupon Date or may shift to the
zusammenfallen, oder verschiebt sich — sollte dmppropriated Business Day — if the Coupon Dates fall
Kupontermin auf einen Tag fallen, der keimn a day which is not a Business Day — based on the
Geschaftstag ist — aufgrund der zur Anwendurapplication of the adjustment provision as set iout
kommenden Anpassungsregel, wie in 8 5[(4)][(5)I(68 5[(4)1[(5)][(6)] (Business Day Convention).
(Geschaftstagekonvention)  bestimmt, auf den

entsprechenden Geschéaftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden [In the case of [short] [long] Interest Period, insd:
einflgent [Die [erste] [letzte] Zinsenlaufperiode isfThe [first] [last] Interest Period is [shortened]
[verkirzt] [verlangert]; [Erster Kupontermin ist:[extended]; [first Coupon Date is: [¢] [last Coupon
[][Letzter Kupontermin ist: |ptzten Kupontermin Date is: [nsert last Coupon Daté.]

einflgen].]

(3) Berechnung der Zinsen fur Teile von Zeitraume(8) Calculation of Interest for Partial Periodslf

Sofern Zinsen flr einen Zeitraum von weniger alsterest is required to be calculated for a pedbbess
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Beredahpnuhan a full year, such interest shall be calculatedhe
auf der Grundlage des Zinsentagequotienten (wiasis of the Day Count Fraction (as defined below).
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unten definiert}.

[Im Fall von fest zu fest

Schuldverschreibungen einfligen:

(1)

Schuldverschreibungen werden
bezogen auf ihren
[Verzinsungsbeginn

"Verzinsungsbeginn") (einschlielich) wahrend

Zinssatz, Zinsenlaufperioden

Nennbetrag ab

(@) der ersten ggf. Zahl einfugen
Zinsenlaufperiode[n], das ist vom
Verzinsungsbeginn (einschlieB3lich) bis zum
[im Fall keiner Anpassung der
Zinsenlaufperioden  einfligen  [ersten]
[andere Zzahl einfigen] Kuponterminjini
Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden  einfligen [ersten]
[andere Zahl einfligen] Zinsenzahlungstag]
[am] [im] [[ Datum][Monat][Jahr] einfliigen ]
(ausschliel3lich) [j&hrlich] [halbjahrlich]
[vierteljahrlich] mit einem Zinssatz von
[Zinssatz einfiged% [p.a.] [anderen
Zeitraum einfligen] verzinst (der
"Ursprungszinssatz").

[[(ONI(*D]ADb der [n-ten] Zinsenlaufperiode,

das ist vom [n-ten] [Kupontermin]
[Zinsenzahlungstag] [am] [im]
[[ Datum][Monat][Jahr]einfigen ]

(einschlieflich) (der "[n-te]

Zinsenanpassungstag") bis zunm]| Fall
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden
einflgen: [n-ten] Kupontermin] im Fall
einer Anpassung der Zinsenlaufperioden

einflgen [n-ten] Zinsenzahlungstag]
(ausschlieBlich) [am] [im] [Patum]
[Monat][Jahr] einfugen], werden die
Schuldverschreibungen [j&hrlich]

[halbjahrlich] [vierteljahrlich] fur jede
Zinsenlaufperiode mit einem am
Zinsenanpassungs-Bestimmungstag
festgestellten Zinssatz, der demifzahl der
Jahre/Monate einfugen-[Jahres][Monats]
Swap Satzjinderen Swap Satz
einflgen[anderen Referenzzinssatz
einflgen| [plus][minus] einer Marge von
[Marge einfligen% p.a. entspricht,]
[[Zinssatz  einflged%[p.a.] [anderen
Zeitraum einfugen]] verzinst (der "[n-te]
Zinsenanpassungszinssatz"), wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle
(wie in § 7 definiert) erfolgen.]

[(D)][([D][Danach]  [A]la]o der [n-ten]
Zinsenlaufperiode, das ist vom [n-ten]
[Kupontermin] [Zinsenzahlungstag] [am]
[im] [[Datum][Monat][Jahr] einfligen]
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verzinslichen [In case of Fixed-to-Fixed Rate Notes insert:

Die (1) Rate of Interest, Interest PeriadBhe Notes shall
im Nachhinebear interest in arrear based on their principabwarm
defrom
einfigeh (der Commencement Datg (the "Interest Commencement
Date") for

(and including) ihsert Interest

(a) the first [nsert number if necessary
Interest Period[s], that is from (and
including) the Interest Commencement Date
to (but excluding) the if case of no
adjustment of Interest Period insert [first]
[insert another number] Coupon Datfh
case of an adjustment of Interest Period
insert: [first] [insert another number] Interest
Payment Date] [on] [in] ipsert
[date][month][year]] [annually] [semi-
annually] [quarterly] with an interest rate of
[insert Rate of Interest] per cent. [per
annum] [nsert other period] (the "Initial
Interest Rate").

[[(ONI(D] [From the [n-th] Interest Period,
that is from (and including) the [n-th]
[Coupon Date] [Interest Payment Date]
[on][in] [insert [date][month][year]] (the
"[n-th] Interest Adjustment Date") to (but
excluding) the ih case of no adjustment of
Interest Period insert [n-th] Coupon Date]
[in case of an adjustment of Interest Period
insert: [n-th] Interest Payment Date] [on][in]
[insert [date][month][year]] the Notes shall
[annually] [semi-annually] [quarterly] bear
interest for each Interest Period at a Rate of
Interest [determined by the Calculation Agent
(as defined in & 7)] on the Interest
Adjustment Determination Date, which is
equal to [[nsert number of years/month$
[year][month] Swap Rateljsert other swap
rate][insert other Reference Interest
Rate][plus][minus] a margin of ifsert
Margin] per cent. per annum] [ofirfsert
Rate of Interest] per cent. [per annum]
[insert other period]] (the "[n-th] Reset
Interest Rate").]

[(MI(*D] [Thereafter] [F][flrom the [n-th]
Interest Period, that is from (and including)
the [n-th] [Coupon Date] [Interest Payment
Date] [on][in] [insert [date][month][year]]



(einschlieflich) (der "[n-te] (the "[n-th] Interest Adjustment Date") to (but

Zinsenanpassungstag") bis zunm] Fall excluding) the ih case of no adjustment of
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden Interest Period insert last Coupon Dateji
einfugen: letzten Kupontermin] ifn Fall case of an adjustment of Interest Period
einer Anpassung der Zinsenlaufperioden insert: Maturity Date] [on][in] [nsert
einflgen Rickzahlungstag] (ausschlief3lich) [date][month][year]] the Notes shall
[am] [im] [[ Datum][Monat][Jahr] [annually] [semi-annually] [quarterly] bear
einflgen, werden die interest for each Interest Period at a Rate of
Schuldverschreibungen [j&hrlich] Interest [determined by the Calcualtion Agent
[halbjahrlich] [vierteljahrlich] fur jede (as defined in & 7)] on the Interest
Zinsenlaufperiode mit einem am Adjustment Determination Date, which is
Zinsenanpassungs-Bestimmungstag equal to [[nsert number of years/month$
festgestellten Zinssatz, der derifizahl der [year][month] Swap Rateljsert other swap
Jahre/Monate einfugen-[Jahres][Monats] rate][insert other Reference Interest
Swap Satzjinderen Swap Satz Rate][plus][minus] a margin of ifsert
einflgen[anderen Referenzzinssatz Margin] per cent. per annum] [ofirfsert
einflgen| [plus][minus] einer Marge von Rate of Interest] per cent. [per annum]
[Marge einfigen% p.a. entspricht,] [insert other period]] (the "[n-th] Reset
[[Zinssatz  einfliged%[p.a.] [anderen Interest Rate").

Zeitraum einfugen]] verzinst (der "[n-te]
Zinsenanpassungszinssatz"), wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle
(wie in § 7 definiert) erfolgen.

Eine "Zinsenlaufperiode" l1auft dabei jeweils vom An "Interest Period" is respectively from (and

Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zum Fall including) the Interest Commencement Date to (but
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden excluding) the ih case of no adjustment of Interest
einflgen ersten Kuponterminjin Fall einer Period insert first Coupon Date] if case of an

Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligenersten adjustment of Interest Period insert first Interest
Zinsenzahlungstag (ausschlieRlich) und danach vorPayment Date] and thereafter from (and including)

jedem [m Fall keiner Anpassung der each [n case of no adjustment of Interest Period
Zinsenlaufperioden einfiigen Kupontermin] [m insert: Coupon Date]if case of an adjustment of
Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden Interest Period insert Interest Payment Date] to (but

einflgen Zinsenzahlungstag] (einschlieR3lich) bis zuneach excluding)ifi case of no adjustment of Interest
[im Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden Period insert the next following Coupon Date or last
einflgern nachstfolgenden bzw. letzten KuponterminCoupon Date]ih case of an adjustment of Interest
[im Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden  Period insert next following Interest Payment Date
einflgen nachstfolgenden Zinsenzahlungstag bzw. or the Maturity Date].

Ruckzahlungstag] (jeweils ausschlief3lich).

(2) Kupontermine, ZinsenzahlungstagBie Zinsen (2) Coupon Dates, Interest Payment Datésterest
sind gemaf €) [j&hrlich] [halbjahrlich]shall be payable pursuant to (a) [annually] [semi-
[vierteljahrlich] [,JlJund] gemaR (b) [jahrlich] annually] [quarterly] [,J[and] pursuant to (b)
[halbjahrlich] [vierteljahrlich] [[,]lund] gem&R [{])] [annually] [semi-annually] [quarterly] [[,][and]
[j&hrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] nachtglich pursuant to [([¢])] [annually] [semi-annually]
zahlbar. [quarterly] in arrear.

Kupontermine sind fiir die Zinsenlaufperioden gemadoupon Dates are for the Interest Periods pursieant
() jeweils der Kupontermin[e] einfiger] eines (a) [insert Coupon Datds]] in each year [for the
jeden Jahres, fur die Zinsenlaufperioden gemal (bjerest Periods pursuant to (b)ndert Coupon
jeweils der Kupontermin[e] einfigen eines jeden Date[s]] in each year] [and for the Interest Periods
Jahres] [und fir die Zinsenlaufperioden gemaR)[([*]Jpursuant to [([¢])] [nsert Coupon Datds]] in each
jeweils der Kupontermin[e] einfigen eines jeden year] (each such date a "Coupon Date") and always
Jahres], (jeweils ein "Kupontermin") und bleiberemain unadjusted.

immer unangepasst.
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Der erste Kupontermin ist deersten Kupontermin

einflger]. Der letzte Kupontermin ist dedefzten
Kupontermin einfligen]. The first Coupon Date shall be orindert first

Coupon Datd. The last Coupon Date shall be on
[insert last Coupon Dat§.

Die Zahlung der Zinsen erfolgt am jeweiligen

Zinsenzahlungstag.
The payment of interest shall be made on the rateva

Interest Payment Date.

"Zinsenzahlungstag" bezeichnet jenen Geschéaftstag,

an welchem die Zinsen tatséachlich fallig und zahlba

sind. Dieser kann mit dem Kupontermiriinterest Payment Date” means such Business Day, on
zusammenfallen, oder verschiebt sich — sollte d&hich the interest is in fact due and payable. Ty
Kupontermin auf einen Tag fallen, der keifi@dl on the Coupon Date or may shift to the
Geschaftstag ist — aufgrund der zur Anwendug@propriated Business Day — if the Coupon Dates fall
kommenden Anpassungsregel, wie in § 5[(4)][(5)][(6Pn @ day which is not a Business Day — based on the
(Geschéftstagekonvention)  bestimmt, auf deépplication of the adjustment provision as set iaut
entsprechenden Geschaftstag. § 5[(4)][(5)]I[(6)] (Business Day Convention).

[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden [In the case of [short] [long] Interest Period inser
einflgen[Die [erste] [letzte] Zinsenlaufperiode isfThe [first] [last] Interest Period is [shortened]
[verkirzt] [verlangert]; [Erster Kupontermin ist:[extended]; [first Coupon Date is:ingert first
[erster Kupontermin einfligen|[Letzter Kupontermin Coupom Datq [last Coupon Date is:irfsert last
ist: [letzter Kupontermin einfligen].] Coupon Datq.]

['[Anzahl der Jahre einflger}-Jahres Swap Satz"['[insert number of year§ year Swap Rate" means

bedeutet [].] [].]
[Definition fiir anderen Swap Satz einfligeh [insert definition for other Swap Ratd
"Zinsenanpassung-Bestimmungstag" ist dénterest Adjustment Determination Date" means the

[zweite][Anzahl Tage einfigeh Geschéaftstag vor [second][nsert number of dayd Business Day prior
dem jeweiligen Zinsenanpassungstag. Geschaftstagtinthe relevant Interest Adjustment Day. Busineag D
Sinne dieses Absatzes bezeichnet einen Tag (aufdeans for the purpose of this paragraph any dégeKot
einem Samstag oder Sonntag), an dem [das Cleatimgn a Saturday or a Sunday) on which [the Clearing
System] [falls die Festgelegte Wahrung EUR ist System] [f the Specified Currency is EUR or if
oder TARGET aus einem anderen Grund benétigt TARGET is needed for other reasons insert:[as
wird, einflgen: [sowie] das Trans Europeanwell as] the Trans-European Automated Real-time
Automated Real-time Gross settlement Expre€soss settlement Express Transfer  System
Transfer  System  (TARGET2) ("TARGET")(TARGET2) ("TARGET")] [is][are] operational]if
betriebsbereit [ist] [sindlflls die Festgelegte the Specified Currency is not EUR or if needed for
Wahrung nicht EUR ist, oder falls aus anderen other reasons insert: [and] commercial banks and
Grinden erforderlich, einfigen: [und] foreign exchange markets settle payments af |
Geschaftsbanken und Devisenmaérkte &nftliche relevant financial centres].

relevanten Finanzzentren einfiigeh Zahlungen

abwickeln].

Sollte am Zinsenanpassungs-Bestimmungstag der I& tffinsert number of yeargmonths]
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[[Anzahl der Jahre/Monate einflge- [year][month] Swap Ratelijsert other swap ratg
[Jahres][Monats] Swap Satalideren Swap Satz [insert other Reference Interest Ratg is not
einflgen[anderen Referenzzinssatz einfigémicht displayed on the Screen Page on the Interest
auf der Bildschirmseite angezeigt werden, so ist dédjustment Determination Date, then§ert number
[[Anzahl der Jahre/Monate einflger- of years/month§ [year][month] Swap Rate]irisert
[Jahres][Monats] Swap Satalideren Swap Satz other swap ratd [insert other Reference Interest
einflgen] [anderen Referenzzinssatz einfliiggder Rate] is equal to the Reset Reference Bank Rate (as
Zinsanpassungs-Referenzbanksatz (wie nachstehdafined below) on that Interest Adjustment
definiert) an diesem ZinsenanpassungBetermination Date.

Bestimmungstag.

"Zinsenanpassungs-Referenzbanksatz" ist der von tReeset Reference Bank Rate" means the percentage
Berechnungsstelle festgestellte Prozentsatz, dér eaie determined by the Calculation Agent on thdsbas
Grundlage der Jnzahl der Jahre/Monate of the [finsert number of years/month}
einflger]-[Jahres][Monats] Swap Satalfideren [year][month] Swap Rate]irisert other swap ratq
Swap Satz einfigeh [anderen Referenzzinssatz [insert other Reference Interest Rate Quotations
einflgen Angebotsséatze (wie nachstehend definierflas defined below) provided by [five]ngert other

die von [finf] fandere Anzahl einfigen fihrenden number] leading swap dealers in the interbank market
[Swap] Dealern im Interbankenmarkt (di€the "Reset Reference Banks") to the Calculation
"Zinsenanpassungs-Referenzbanken") aflgent at approximatelyirjsert time] ([insert time
Zinsenanpassungs-Bestimmungstag  gegerZeit [ zond), on the Interest Adjustment Determination
einfigen] Uhr  ([Zeitzone  einfiged) der Date. If at least [three]irfsert other number]
Berechnungsstelle gemeldet werden, festgelegt wiciiotations are provided, the Reset Reference Bank
Soweit mindestens [dreijahdere Anzahl einfigefh Rate will be the arithmetic mean of the quotations,
Satze mitgeteilt wurden, wird der Zinsenanpassungdiminating the highest quotation (or, in the evenft
Referenzbanksatz auf den arithmetischen Mittelweuality one of the highest) and the lowest quotati
der Angebotssatze festgelegt, indem der hochéte, in the event of equality, one of the lowetftthe
Angebotssatz (oder, im Falle von gleicher HoheerinReset Reference Bank Rate cannot be determined in
der hodchsten Angebotssatze) und der niedrigstecordance with the foregoing provisions of this
Angebotssatz (oder, im Falle von gleicher H6heerinparagraph, the applicable Reset Reference Bank Rate
der niedrigsten) nicht bertcksichtigt werden. Sofeshall be equal to the lastiffert number of

der Zinsenanpassungs-Referenzbanksatz nicht gempéfrs/monthg [year][month] Swap Rate] irisert

den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatpdiser swap ratd [insert other Reference Interest
bestimmt werden kann, entspricht deRate] available on the Screen Page as determined by
Zinsenanpassungs-Referenzbanksatz dem zuletzt thefCalculation Agent.

der Bildschirmseite angezeigten Affzahl der

Jahre/Monate einfigen-[Jahres] Swap

Satz]anderen Swap Satz einfigdhanderen

Referenzzinssatz einfligely wie er von der

Berechnungsstelle bestimmt wird.

["[[ Anzahl der Jahre/Monate einfuge- ["[[insert number of years/month§ [year][month]
[Jahres][Monats] Swap Satalideren Swap Satz Swap Rate]ipsert other swap ratd [insert other
einfligern] [anderen Referenzzinssatz einfiigdn Reference Interest Ratg Quotation” means the
Angebotssatz" bedeutet den arithmetischen Mittdlwarithmetic mean of the bid and offered rates fa th
von Kauf- und Verkaufssatzen fir den Festzinssdized leg (calculated onirjsert day count fraction])
(auf Basis eines Zinstagequotienten einfligeh of a [insert reference swap rat¢which (i) has a term
Zinstagequotienten berechnet) fur eineof [insert number of year§ years commencing on
[Referenzswap einfiigeh der (i) eine Anzahl der the Interest Adjustment Date, (ii) is in an amotiatt
[Jahre][Monate] einfiigen] Laufzeit hat, beginnend is representative of a single transaction in thevent
mit dem Zinsenanpassungstag, (ii) ein Betrag ist, dnarket at the relevant time with an acknowledgement
ein reprasentativer Wert fir eine einzelne Trarieakt dealer of good credit in the swap market and Iféi} a
im relevanten Markt zum jeweiligen Zeitpunkt mifloating interest based on thengert reference
einem anerkannten Dealer mit guter Bonitat auf ddmterest rate] (calculated on anifsert day count
Swapmarkt ist und (iii) einen variablen ZinssatZ atdraction] basis).]

Basis des Referenzzinssatz einfligeh (auf Basis
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eines Finstagequotienten einfigeh
Zinstagequotienten berechnet) hat.]

[ggf. andere Definitionen fir Angebotssatz einfligen [insert other definitions for Quotatioh

([3D) [Im Fall, dass ein Mindestzinssatz gilt, [(3)] [In case a minimum rate of interest applies
einflgen: Mindestzinsatz.Wenn der gemafll deninsert: Minimum Rate of Interestlf the Rate of
obigen Bestimmungen fir [die erste] [die n-te] &in Interest in respect of [the first] [the n-th] [arlyterest
Zinsenlaufperiode ermittelte Zinssatz niedrigeralt Period determined in accordance with the above
[Mindestzinssatz einfligen] so ist der Zinssatz firprovisions is less thaningert minimum rate of
diese ZinsenlaufperiodfMindestzinssatz einfligen] interest], the Rate of Interest for such Interest Period
(Floor)] shall be jhsert minimum rate of interest] (Floor).]

[Im Fall, dass ein Héchstzinssatz gilt, einfligen: [In case a maximum rate of interest applies insert
Hoéchstzinssatz. Wenn der gemaR den obigeMaximum Rate of Interestf the Rate of Interest in
Bestimmungen fur [die erste] [die n-te] [einetespect of [the first] [the n-th] [any] Interest riRel
Zinsenlaufperiode ermittelte Zinssatz hoher ist alfetermined in accordance with the above provisisns
[Hoéchstzinssatz einfligen] so ist der Zinssatz fiirgreater thanifsert maximum rate of interesi, the
diese Zinsenlaufperiodg¢Hochstzinssatz einfiigen] Rate of Interest for such Interest Period shall be
(Cap.] [insert maximum rate of interesf (Cap).]

([3][4]) Berechnung der Zinsen fur Teile vorf[3][4]) Calculation of Interest for Partial Periodst
Zeitraumen. Sofern Zinsen fir einen Zeitraum vornterest is required to be calculated for a peabtess
weniger als einem Jahr zu berechnen sind, erfaégt than a full year, such interest shall be calculatedhe
Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienbasis of the Day Count Fraction (as defined below).
(wie nachstehend definiert).

([4][5]) Mitteilung von Zinssatz. ([4][5]) Notification of Rate of Interest.

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass [d&He Calculation Agent will cause [the] [each] Reset
[jeder] Zinsenanpassungszinssatz (i) der Emittentinterest Rate to be notified (i) to the Issuer,e]th
[dem Clearing System] [jeder Zahlstelle] [und] ged Clearing System] [any Paying Agent] [and] [if
Borse, an der die betreffenden Schuldverschreibungequired by the rules of any stock exchange on lwhic
zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regdime Notes are from time to time listed, to suckclsto
eine  Mitteilung an die Bodrse verlangen]lexchange] as soon as possible after their
baldmdglichst, aber keinesfalls spater als adetermination, but in no event later than [the sdto
[zweiten][n-ten] Geschaftstag vor Beginn degin-th] Business Day prior to the commencement ef th
jeweiligen Zinsenlaufperiode] [ersten Tag dewelevant Interest Period] [first day of the relevan
jeweiligen Zinsenlaufperiode] ahderen Zeitpunkt Interest Period] ifisert other time], and (ii) to the
einfugen und (i) den Glaubigern unverziglichHolders without delay in accordance with §[14]
gemal §[14] (Mitteilungen/[Keine] Borsennotiz)Notices) hereof.

mitgeteilt werden.

Hinweis an die Glaubiger: Die fur die Bestimmunglote to Holders: The Margin to be used for
[des Zinsanpassungssatzes] [dedetermining the Reset Interest Rate[s] is equaht®
Zinsanpassungssatze] verwendete Marge entspribhargin over the[ n-year/months] swap rate [other
der auf den [n-Jahres/Monats]Swap Satz [ander&eference Interest Rates] at the time of pricing
Referenzsatz] im Zeitpunkt der Preisfestsetzumgplied in the Initial Interest rate.

aufgeschlagenen Marge, die im Ursprungszinssatz

enthalten ist.

[Im Fall von variabel verzinslichen [In case of Floating Rate Notes insert:
Schuldverschreibungen einfligen:

(1) Zinsenlaufperioden, Kuponterming (1) Interest PeriodsCoupon Dates, Interest Payment
Zinsenzahlungstage. Dates.
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(a) Die Schuldverschreibungen werden [jahrlicilp) The Notes shall bear interest [annually] [semi-
[halbjahrlich] [vierteljahrlich] im Nachhinein begen annually] [quarterly] in arrear based on their piral
auf ihren Nennwert ab denfVerzinsungsbeginn amount during the Interest Periods from (and
einflgen] (der "Verzinsungsbeginn) (einschliel3lich)ncluding) finsert Interest Commencement Datg
wahrend der Zinsenlaufperioden bis zumm [Fall (the "Interest Commencement Date") to (but
keiner  Anpassung der Zinsenlaufperioden excluding) theih case of no adjustment of Interest
einflgen letzten Kupontermin] ifn Fall einer Period insert the last Coupon Date]n case of an
Anpassung der Zinsenlaufperioden einfiigen adjustment of Interest Period insert Maturity Date
Ruckzahlungstag (wie in  §6(1) definiert)as defined in § 6(1)].

(ausschliellich) verzinst.

Eine "Zinsenlaufperiode" lauft dabei jeweils vom

Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zuimm [Fall An "Interest Period" is respectively from (and
keiner  Anpassung der Zinsenlaufperioden including) the Interest Commencement Date to (but
einfigent ersten  Kupontermin] ifn  Fall einer excluding) the ih case of no adjustment of Interest
Anpassung der Zinsenlaufperioden einflgenersten Period insert first Coupon Date] if case of an
Zinsenzahlungstag (ausschlieB3lich) und danach \adjustment of Interest Period insert first Interest
jedem [m Fall keiner Anpassung der Payment Date] and thereafter from (and including)
Zinsenlaufperioden einfiigen Kupontermin] [m each [n case of no adjustment of Interest Period
Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden insert: Coupon Date]if case of an adjustment of
einflgen Zinsenzahlungstag] (einschlieRRlich) bis zurmterest Period insert Interest Payment Date] to (but
[im Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden each excluding)ifi case of no adjustment of Interest
einflgen nachstfolgenden bzw. letzten KupontermirfPeriod insert: the next following Coupon Date or last
[im Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden Coupon Date]ip case of an adjustment of Interest
einflgen néachstfolgenden Zinsenzahlungstag bzwWeriod insert next following Interest Payment Date
Ruckzahlungstag] (jeweils ausschlief3lich). or the Maturity Date].

(b) Kupontermine Die Zinsen sind [jahrlich] (b) Coupon Dateslnterest shall be payable [annualy]
[halbjahrlich] [vierteljahrlich] nachtraglich zahdb. [semi-annualy] [quarterly] in arrear. Coupon dades
Kupontermine sind [jeweils] amKupontermin(e) [in each case] onirjsert Coupon Date(s) in each
einfigen] eines jeden Jahres (jeweils eiyear (each such date a "Coupon Date") and always
"Kupontermin") und bleiben immer unangepasst.  remain unadjusted.

Der erste Kupontermin ist deersten Kupontermin The first Coupon Date shall be orindert first
einflgen]. Der letzte Kupontermin ist derefzten Coupon Datd. The last Coupon Date shall be on
Kupontermin einfugen]. [insert last Coupon Dat§.

(c) Zinsenzahlungstage. Zinsen auf die (c) Interest Payment Datefnterest on the Notes shall
Schuldverschreibungen sind an jedetme payable on each Interest Payment Date.
Zinsenzahlungstag zahlbar.

"Zinsenzahlungstag" bezeichnet jenen Geschéftstéigterest Payment Date" means such Business Day, on
an welchem die Zinsen tatséachlich fallig und zahlbahich the interest is in fact due and payable. Ty
sind. Dieser kann mit dem Kupontermifall on the Coupon Date or may shift to the
zusammenfallen, oder verschiebt sich — sollte dappropriated Business Day — if the Coupon Dates fall
Kupontermin auf einen Tag fallen, der keimn a day which is not a Business Day — based on the
Geschaftstag ist — aufgrund der zur Anwendumgplication of the adjustment provision as set iout
kommenden Anpassungsregel, wie in 8§ 5[(4)][(5)I(68 5[(4)1[(5)][(6)] (Business Day Convention).
(Geschaftstagekonvention)  bestimmt, auf den

entsprechenden Geschéaftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Zinsenlaufperioden [In the case of [short] [long] Interest Period inser
einflgen[Die [erste] [letzte] Zinsenlaufperiode isfThe [first] [last] Interest Period is [shortened]
[verkirzt] [verlangert]; [Erster Kupontermin ist:[extended]; [first Coupon Date is:ingert first
[ersten Kupontermin einfugeri[Letzter Kupontermin Coupon Datq [last Coupon Date is:ifjsert last

ist: [letzten Kupontermin einfuigen.] Coupon Datqg.]
[Auswahlmdglichkeiten far verschiedene [Options for various reference values regarding the
Referenzwerte fir die Verzinsung: rate of interest:

[Im Fall, dass die Verzinsung in Abhangigkeit von [In case the rate of interest shall be calculated on
einem Referenzzinssatz berechnet werden sollthe basis of a reference interest rate, insert:
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einfigen:

(2) Zinssatz.Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jedd2) Rate of InterestThe rate of interest (the "Rate of
Zinsenlaufperiode ist, sofern nachstehend nicHtgerest") for each Interest Period will, except as
Abweichendes bestimmt wird, der Angebotssatz fprovided below, be the offered quotation for the
den [Zahl]-Monats [EURIBOR][LIBOR][USD [number]-month [EURIBOR][LIBOR][USD
LIBOR][CHF LIBOR][andere Wahrung LIBOR] LIBOR][CHF LIBOR][other currency
[SIBOS][BBSW] [anderen  Referenzzinssatz LIBOR][SIBOS][BBSW] [insert other reference
einflgen] ("Referenzzinssatz") (ausgedriickt almterest rate] ("Reference Interest Rate") (expressed
Prozentsatz ger annurh [anderen Zeitraum as a percentage ratpef annun [insert other time
einfuger]), der auf der Bildschirmseite amperiod]) which appears on the Screen Page as of
Zinsenfestlegungstag gegen [11.088[3gebliche [11.00 a.m.] insert other relevant time] ([insert
Uhrzeit einfigen] Uhr ([maRgebliche Zeitzone relevant time zond) on the Interest Determination
einflger]) angezeigt wird ifn Falle einer Marge, Date n case of a Margin insert: [plus] [minus] the
einflgen: [zuzlglich] [abzlglich] der Marge], wobeiMargin], all as determined by the Calculation Agent
alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle

erfolgen.

[Im Fall, dass keine Feststellungsmethoden in den[In the case that no fallback provisions are defined
Endgiltigen Bedingungen definiert sind, einfiigen: in the Final Terms, insert: If the relevant Screen
Sollte zu der genannten Zeit die malRgeblichiage is not available or if no such quotation appaa
Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oderdwirat such time, the Calculation Agent shall requeshe
kein Angebotssatz angezeigt, wird dief the Reference Banks (as defined below) to pevid
Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wWie Calculation Agent with its offered quotation
nachfolgend definiert) deren jeweilige Angebotssatfexpressed as a percentage raer [annurh [insert
(jleweils als Prozentsatz pgr annurh [anderen other period] for the Reference Interest Rate at
Zeitraum  einflugen] ausgedrickt) fur  denapproximately [11.00 a. m.]irfsert relevant time]
Referenzzinssatz um ca. [11.00]mdRgebliche ([insert relevant time zond) on the Interest
Uhrzeit einfigen] Uhr ([mafl3gebliche Zeitzone Determination Date. If two or more of the Reference
einflgern]) am Zinsenfestlegungstag anfordern. FalBanks provide the Calculation Agent with such
zwei oder mehr Referenzbanken deoffered quotations, the Reference Interest Rate for
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen,sigth Interest Period shall be the arithmetic mean
der Referenzzinssatz  fur  die betreffend@gounded if necessary to the nearest one [thoushndt
Zinsenlaufperiode das arithmetische Mittel (fallgen-thousandth][hundred-thousandihifert  other
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das naceste rounding rules] of a percentage point, with
[Tausendstel] [Zehntausendstel[0.0005][0.00005][0.000005}sert other rounding
[HunderttausendsteBhdere Rundungsregel rules] being rounded upwards) of such offered
einfigenl]  Prozent, wobei  [0,0005][0,00005]quotations, all as determined by the Calculatioertg
[0,000005]pndere Rundungsregel einfigeh

aufgerundet wird) dieser Angebotssatze wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsenfestlegungstag nur eine odeon any Interest Determination Date only one one
keine der Referenzbanken der Berechnungsstalfe the Reference Banks provides the Calculation
solche im vorstehenden Absatz beschriebenagent with such offered quotations as providedhia t
Angebotsséatze nennt, ist der Referenzzinssatzifiir dreceding paragraph, the Reference Interest Rate fo
betreffende Zinsenlaufperiode der Sager[ annurh the relevant Interest Period shall be the raier |
[anderen Zeitraum einfliger, den die annun} [insert other time period] which the
Berechnungsstelle als das arithmetische Mittell(falCalculation Agent determines as being the aritheneti
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachkiste mean (rounded if necessary to the nearest one

[Tausendstel] [Zehntausendstel[thousandth] [ten-thousandth] [hundred-
[HunderttausendsteBhdere Rundungsregel thousandthjpsert other rounding rules] of a
einflgen| Prozent, wobei percentage point, with

[0,0005][0,00005][0,0000054jndere Rundungsregel [0.0005][0.00005][0.000005}jsert other rounding
einflgen] aufgerundet wird) der Angebotssatzeules] being rounded upwards) of the rates, as
ermittelt, die die Referenzbanken bzw. zwei odeommunicated to (and at the request of) the
mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf def@alculation Agent by the Reference Banks or any two
Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu demnihngr more of them, at which such banks were offeasd,
um ca. [11.00}nal3gebliche Uhrzeit einfligeh Uhr at[11.00 a.m.Jhsert relevant time] ([insert relevant
([maflgebliche Zeitzone einfigdh an dem time zond) on the relevant Interest Determination
betreffenden Zinsenfestlegungstag Einlagen in deate, deposits in the Specified Currency for the
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festgelegten  Wahrung fur die  betreffendeelevant Interest Period by leading banks in theelrt
Zinsenlaufperiode von filhrenden Banken iffinancial centre] interbank market [in the Euro-Zone].
[Finanzzentrum einflger] Interbanken-Markt [in der

Euro-Zone] angeboten werden.

Fur den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht genifithe Reference Interest Rate cannot be deterniimed
den vorstehenden Bestimmungen ermittelt werdancordance with the foregoing provisions the Issuer
kann, so ermittelt die Emittentin den Referenzatws will determine the Reference Interest Rate for the
fur die betreffende Zinsenlaufperiode nach ihremelevant Interest Period at its equitable discretio

biligen Ermessen gemall § 317 Biurgerlichexcording to 8 317 of the German Civil Code
Gesetzbuch ("BGB"). (Burgerliches Gesetzburi'BGB").

"Referenzbanken” bezeichnen[falls in den "Reference Banks" meansf [no other Reference
Endgdltigen Bedingungen keine anderen Banks are specified in the Final Terms, insert the

Referenzbanken bestimmt werden, einfigendie offices of not less than [fourjrsert other number]
Niederlassungen von mindestens [vianflere major banks in the [relevant] interbank marketf] [
Anzahl einfiger] bedeutenden Banken another Reference Banks are specified in the Final
[relevanten] Interbanken-Mark.flm Fall, dass in Terms, insert names herd]]

den Endguiltigen Bedingungen andere

Referenzbanken bestimmt werden, sind sie hier

einzuftugen.]]]

[andere Feststellungsmethoden einfligén [insert other fallback provisionsg]

[Falls der Zinssatz auf Basis des [mal3gebliche[In case the offered quotation is determined on the
Waéhrung einfigen] CMS bestimmt wird, ist fol- basis of the [insert relevant currency] CMS, the
gendes anwendbar: following applies:

(2) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur di€) Rate of Interest. The rate of interest (thetéRaf
jeweilige  Zinsenlaufperiode  wird von  deirnterest") for each Interest Period is determingdhe
Berechnungsstelle (wie in § 7 definiert) gemé@alculation Agent (as defined in 8 7) in accordance

folgender Formel bestimmt:

[Min][Max]([Max][Min](([[]]-Jahres [ malRgebliche
Wahrung einfigen] CMS * [Faktor einfliigen]] [-]
[+] [[-]-Jahres pmaRgebliche Wahrung einfligeh
CMS * [Faktor einflgen]]) [+] [-] [ Marge einfuger;
([[]-Jahres maRgebliche Wahrung einfugeh CMS
* [Faktor einfugen]] [-] [+] [[*]-Jahres [malR3gebliche
Wahrung einfigen] CMS * [Faktor einfigen]]) [+]
[[] [Marge einfugen ]); ([[]-Jahres malgebliche
Wéhrung einfigen CMS * [Faktor einfigen]] [-]
[+] [[-]-Jahres pmaRgebliche Wahrung einfligeh
CMS * [Faktor einfigen]]) [+][-][ Marge einfligen)

"[mafRgebliche CMS einfigeh CMS" ist der als

with the following formula:

[Min][Max]([Max][Min](([[]-years [ insert relevant
currency] CMS * [insert factor]] [-] [+] [[*]-years
[insert relevant currency] CMS * [insert factor]])
[+] [-] [insert Margin]; ([[*]-years [insert relevant
currency] CMS * [insert factor]] [-] [+] [[*]-years
[insert relevant currency] CMS * [insert factor]])
[+] [] [insert Margin]); ([[*]-years[insert relevant
currency] CMS * [insert factor]] [-] [+] [[*]-
years[nsert relevant currency] CMS * [insert
factor]] [-] [+] [[*]-years [insert relevant currency]
CMS * [insert factor]]) [+][-][ insert Margin])

"[insert relevant CMS] CMS" is the [nsert number

Prozentsatz Anzahl der Monate einfiger] of monthg swap rate expressed as a percentage for
ausgedriickte Swapsatz beziglich ma[igebliche [insert relevant currency] swap transactions with a
Wahrungen einfuger] denominierte Swap maturity in nsert relevant period] as specified in the
Transaktionen mit der oben aufgefiihrten Formabove formula, which appears on the Screen Page on
angegebenen Laufzeit vorm@fRgebliche Laufzeit the Interest Determination Date under the heading
einflger], der auf der Bildschirmseite am'[insert relevant heading" as of [11:00 a.m.]ipsert
Zinsenfestlegungstag unter der Bildiberschrift undlevant time] ([insert relevant time zond), all as
Uber der Spalte hpalgebliche determined by the Calculation Agent.
Bildschirmuberschrift und Spalte einfigern" gegen

[11:00 Uhr] jmaRgebliche Zeit einfugeh ([relevante

Zeitzone einfigen) angezeigt wird, wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Hat die Bildschirmseite dauerhaft aufgehort, den thE Screen Page permanently ceases to quote the
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jeweiligen maRgebliche Wahrung einfigeh CMS relevant [nsert relevant currency] CMS but such
anzugeben, ist diese Quotierung jedoch auf eirggrotation is available from another page selected b
anderen von der Berechnungsstelle nach billigahe Calculation Agent in equitable discretion (the
Ermessen ausgewahlten Bildschirmseite verfligbd&eplacement Screen Page"), the ReplacementrScree
(die "Ersatzbildschirmseite"), wird diePage shall be used for the purpose of the caloulati
Ersatzbildschirmseite zum Zweck dethe Rate of Interest.

Zinssatzberechnung eingesetzt.

Sollte die maRgebliche Bildschirmseite nicht zuf the Screen Page is not available or if no siebert
Verfugung stehen oder wird der jeweils maf3geblichelevant currency] CMS appears (in each case as at
[maRRgebliche Wahrung einfigeh CMS nicht such time), and if there is following the verifiat of
angezeigt (in jedem dieser Félle zu der genanntdye Calculation Agent no Replacement Screen Page
Zeit) und ist nach Feststellung der Berechnundsstedvailable, the Calculation Agent shall request eaich
keine Ersatzbildschirmseite verfugbar, wird dithe Reference Banks (as defined below) to provide t
Berechnungsstelle von den Referenzbanken (veigthmetic mean of the bid and offered rates for an
nachstehend definiert) das arithmetische Mittel dannual fixed leg of a euro interest rate swap
Geld- und Briefkurse fur die festverzinsliche Seitgansaction in an amount that is representativeafor
eines Euro Zinsswaps fir die mafRgebliche Laufreitsingle swap transaction in the market for swaps
einer Hohe, die reprasentativ fir eine einzelne Bwgexpressed as a percentage nae annum with an
Transaktion im Markt fir Swaps ist (jeweils alsacknowledged dealer of good credit in the swap
Prozentsatper annumausgedriickt) gegeniiber einermarket at approximately [11.00 a.mmdfRgebliche
anerkannten Handler in Swaps im Markt fir Swapshrzeit einfigen ([insert relevant time zond) on

um ca. [11.00 Uhr] rhal3geblich Uhrzeit einfligeh the Interest Determination Date.

([relevante Zeitzone einflgel) am

Zinsenfestlegungstag anfordern

Falls drei oder mehr Referenzbanken dd&rthree or more of the Reference Banks provide the
Berechnungsstelle solche Quotierungen nenneneiist @alculation Agent with such quotations, thesprt
[maRgebliche Wahrung einfligeh CMS fir die relevant currency] CMS for such Interest Period shall
betreffende Zinsenlaufperiode das arithmetischéeMitbe the arithmetic mean (rounded up- or down-welrds i
(falls erforderlich, auf- oder abgerundet) dieserecessary) of such quotations, eliminating the dsgh
Quotierungen, wobei die hochste bzw. eine dguotation (or, in the event of equality, one of the
héchsten Quotierungen bei identischen Quotierungaighest) and the lowest quotation (or, in case of
und die niedrigste Quotierung bzw. eine deaquality, one of the lowest), all as determinedthsy
niedrigsten Quotierungen bei identische@alculation Agent.

Quotierungen nicht mitgezéahlt werden, wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen

Falls nur zwei oder weniger Referenzbanken déronly two or less of the Reference Banks provides
Berechnungsstelle solche Quotierung nennen, sotie Calculation Agent with such quotations, the
der [maf3gebliche Wahrung einfigehCMS fur diese [insert relevant currency] CMS for the relevant
Zinsenlaufperiode der Satz, wie er auf dénterest Period shall be the rate as displayedhen t
Bildschirmseite an dem letzten Tag vor derBcreen Page on the last day preceding the Interest
jeweiligen Zinsenfestlegungstag, an dem dieser Satetermination Date on which such rate was displayed
noch angezeigt wurde, angezeigt worden ist.

"Referenzbanken” bezeichnet diejenigetReference Banks" means those offices of [five]
Niederlassungen von [finflnjalRgebliche Anzahl [insert relevant number] leading swap dealers in the
einflgen fuhrenden Swap-Héandlern im Interbankerinterbank market.]

Markt.]
[Im Fall, dass der Zinssatz auf Basis des HVPI [In case the offered quotation is determined on the
bestimmt wird, einfligen basis of HICP, insert:
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(2) Zinssatz.Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur dig(2) Rate of InterestThe rate of interest (the "Rate of
jeweilige Zinsenlaufperiode wird als Jahreszinssdizterest") for each Interest Period shall be exggdsas

ausgedriickt und von der Berechnungsstelle (wie7in & rateper annumand calculated by the Calculation
definiert) gemalf folgender Formel bestimmt: Agent (as defined in § 7) in accordance with the

IAN()= [min](max]((Index BZ(t) - Index Bz(t- roNowing formula:
1))/Index BZ(t-1))*[Faktor einfliigen|[+][-][ Marge IAN(t)= [min]([max](((Index RP(t) — Index RP(t-

einflgen) 1))/Index RP(t-1))*[nsert Factor][+][-][ insert Mar-
Index BZ(t) = der Stand des Index, der in Bezug a%%‘n])
den Bezugszeitraum (t) veroffentlicht wird. Index RP(t) = The level of the Index that is

Index BZ(t-1) = der Stand des Index, der in Bezufy apubllshed by reference to the Reference Period (t).

den Bezugszeitraum (t-1) veroffentlicht wird. Index RP(t-1) = The level of the Index that is
BZ() = der Bezugszeitraum (t), d.hZdjtraum published by reference to the Reference Periodl (t-1

einflgen. RP(t) = the Reference Period (t), i.esert period].
BZ(t-1) = der Bezugszeitraum (t-1), d.lZeftraum RP(t-1) = the Reference Period (t-1), i.ensgrt
einflgen. period].

Faktor= Multiplikator des Inflationssatzes Factor= Multiplier of Inflation Rate

“Index" ist der unrevidierte = Harmonisierte'Index" is the unrevised Harmonised Index of
Verbraucherpreisindex (ohne Tabak) ("HVPI") fur di€onsumer Prices (excluding Tobacco) ("HICP") for
Euro-Zone (wie nachstehend definiert), der morfatlithe Euro-Zone (as defined below), which is caladat
vom  Statistischen Amt der  Europédischean a monthly basis by the statistical office of the
Gemeinschaft (nachfolgend "EUROSTAT" odeEuropean Union (the "EUROSTAT" or the "Index
"Indexsponsor" genannt) berechnet wird, und welch8ponsor") and published on the Screen Page on the
auf der Bildschirmseite am Zinsenfestlegungstag (wWiterest Determination Date (as defined below).
nachfolgend definiert) veréffentlicht wird.

Falls die Bildschirmseite nicht langer existiertdunif the Screen Page ceases to exist and no official
keine offizielle Nachfolgeseite bekannt gegeberdwirsuccessor page is announced, the Calculation Agent
wird die Berechnungsstelle eine alternative Referewill determine other reference with respect to the

fur den Index festlegen. Index.

Im Fall einer Anderung eines verdffentlichterin case of any amendment of the published indexl lev
Indexstandes, der nach mehr als 24 Stunden nach2ferhours after the first publication, the indexdev
ersten Veroffentlichung erfolgt, soll in jedem Fdér published first shall, in any case, be applicabl¢he
zunachst urspringlich verdéffentlichte Indexstand zuoalculation.

Berechnung maf3geblich sein.

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsor, sondelinthe Index is not calculated and published by the
von einer anderen Person, Gesellschaft odadex Sponsor any more but by another person,
Institution, die die Berechnungsstelle fir geeigmé#it corporation or institution, which the Calculatiogeént

(der "Nachfolgesponsor") berechnet undonsiders suitable (the "Successor Sponsor"), the
veroffentlicht, so wird der anwendbare Zinssatz aapplicable Interest Rate shall be calculated on the
der Grundlage des vom Nachfolgesponsor berechnebbasis of the Index calculated and published by the
und verdffentlichten Index berechnet. Jede hi&uccessor Sponsor. Any reference to Index Sponsor
enthaltene Bezugnahme auf den Indexsponsor gibntained herein, shall, in this context, be deetoed
sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahefer to the Successor Sponsor.

auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehobeli at any time the Index is cancelled and/or repthby
und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt dny other index, the Calculation Agent shall, at it
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festasonable discretion, determine the Index whieh th
welcher Index kunftig fur die Berechnung de®llowing calculation of the applicable Interestt®a
anwendbaren Zinssatzes zugrunde zu legen ist (dédf be based on (the "Successor Index"). The
"Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex sowie deBuccessor Index and the time of its first applioa-t
Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden @oll be announced as soon as possible but not later
bald wie mdglich jedoch keinesfalls spater als athan on the Interest Determination Date. Any
Zinsenfestsetzungstag bekannt gemacht. Jede hiderence to the Index contained herein, shalthis
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enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt, sofern amtext, be deemed to refer to the Successor Index.
der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) dié according to the Calculation Agent's opinion tfie
Festlegung eines Nachfolgeindex aus welchdetermination of the Successor Index is, for whatev
Grinden auch immer nicht mdglich, oder (i) nimmteason, not possible, or (ii) the Index Sponsor
der Indexsponsor nach dem Auszahlungstag esignificantly changes the method of calculating the
wesentliche Veranderung hinsichtlich deindex after the repayment date or the Index Sponsor
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index significantly changes the Index in any other wéng t
oder verdndert der Indexsponsor den Index aDélculation Agent shall make further calculatiomsl a
irgendeine andere Weise wesentlich, wird djgublications of the Index in accordance with the
Berechnungsstelle fir die Weiterrechnung urmgtevious index concept and the last determinedxinde
Veroffentlichung des Index auf der Grundlage deslue.

bisherigen  Indexkonzeptes und des letzten

festgestellten Wertes des Index Sorge tragen.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenig€iuro-Zone" means the area of the member states of
Mitgliedstaaten der Europdischen Union, die gemitfie European Union which have adopted or will adopt
dem Vertrag Uber die Grindung der Europaischansingle currency pursuant to the Treaty estalbigshi
Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Méatlze European Community (signed on 25 March 1957
1957), geandert durch den Vertrag (ber die Rome), as amended by the Treaty on the European
Européaische Union (unterzeichnet in Maastricht am @nion (signed in Maastricht on 7 February 1992) and
Februar 1992) und dem Amsterdamer Vertrag vompursuant to the Amsterdam Treaty of 2 October 1997,
Oktober 1997, in seiner jeweiligen Fassung, ei@s amended from time to time.]]

einheitliche Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils

eingefihrt haben werden.]]

[Fortsetzung allgemeine  Bestimmungen fir [Continuation of general terms and conditions for
variable Verzinsung: floating interest:

([3D) [Im Fall, dass ein Mindestzinssatz gilt, ([3]) [In case a minimum rate of interest applies
einflgen: Mindestzinsatz. Wenn der gemafl deninsert: Minimum Rate of Interestlf the Rate of
obigen Bestimmungen fir [die erste] [die n-te] fin Interest in respect of [the first] [the n-th] [arlyferest
Zinsenlaufperiode ermittelte Zinssatz niedrigeralt Period determined in accordance with the above
[Mindestzinssatz einfligen] so ist der Zinssatz firprovisions is less thaningert minimum rate of
diese ZinsenlaufperiodfMindestzinssatz einfligen] interest], the Rate of Interest for such Interest Period
(Floor)] shall be jhsert minimum rate of interest] (Floor).]

[Im Fall, dass ein Héchstzinssatz gilt, einfiigen: [In case a maximum rate of interest applies insert
Hochstzinssatz. Wenn der gemaR den obigeMaximum Rate of Interestf the Rate of Interest in
Bestimmungen fur [die erste] [die n-te] [einetespect of [the first] [the n-th] [any] Interest ridel
Zinsenlaufperiode ermittelte Zinssatz hoher ist adtetermined in accordance with the above provisisns
[Hoéchstzinssatz einfligen] so ist der Zinssatz fiirgreater thanifsert maximum rate of interesi, the
diese Zinsenlaufperiodg¢Hochstzinssatz einfiigen] Rate of Interest for such Interest Period shall be
(Cap.] [insert maximum rate of interesf (Cap).]

([4][5]) ZinsenbetragDie Berechnungsstelle wird zu([4][5]) Interest AmountThe Calculation Agent will,
oder baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem da&r or as soon as practicable after each time athwhi
Zinssatz zu bestimmen ist, den Zinssatz bestimmitie Rate of Interest is to be determined, deterrtige
und den auf die Schuldverschreibungen zahlbarRate of Interest and calculate the amount of istere
Zinsenbetrag  (der  "Zinsenbetrag") fur  diéthe "Interest Amount") payable on the Notes fa th
entsprechende Zinsenlaufperiode berechnen. Delevant Interest Period. The relevant Interest Anto
maf3gebliche Zinsenbetrag wird ermittelt, indem dshall be calculated by applying the Rate of Inteassl
Zinssatz und der Zinsentagequotient (wie nachstthehe Day Count Fraction (as defined below) to [the
definiert) auf [den ausstehenden Gesamtnennbetoagstanding aggregate principal amount of the Notes
der Schuldverschreibungigdie Festgelegte [the Specified Denomination] and rounding the
Stickeluny angewendet werden, wobei deresultant figure to the nearest unit of the Spedifi
resultierende Betrag auf die kleinste Einheit d€urrency, with 0.5 of such unit being rounded
festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wingdhwards.

wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.
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([*) Mitteilung von Zinssatz und Zinsenbetrag. ([']) Notification of Rate of Interest and Interest
Amount.

[Im Falle der Znsenfestlegung im Vorhinein [In case of interest determination in advance,
einflgen: insert:

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass dére Calculation Agent will cause the Rate of Insgre
Zinssatz, der Zinsenbetrag fir die jeweiligeach Interest Amount for each Interest Period, each
Zinsenlaufperiode, die jeweilige Zinsenlaufperiodimterest Period and the relevant Interest Paymeit¢ D
und der betreffende Zinsenzahlungstag (i) d&r be notified (i) to the Issuer, [the Clearing @ys]
Emittentin, [dem Clearing System] [jeder Zahlstelldany Paying Agent] [and] [if required by the rules
[und] [jeder Bodrse, an der die betreffendeany stock exchange on which the Notes are from time
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notigd time listed, to such stock exchange] as soon as
sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borgessible after their determination, but in no eatdr
verlangen], baldméglichst nach dessen Festlegutitan [the second] [n-th] Business Day prior to the
aber keinesfalls spater als am [zweiten][n-tecbmmencement of the relevant Interest Period]t[firs
Geschaftstag vor Beginn der jeweiligenlay of the relevant Interest Periodhdert other
Zinsenlaufperiode] [ersten Tag der jeweiligetime], and (i) to the Holders without delay in
Zinsenlaufperiode] gnderen Zeitpunkt einfiiger] accordance with 8 [14Notices/[No] Stock Exchange
und (ii) den Glaubigern unverziglich gemaR § [14]sting) hereof . Each Interest Amount and Interest
(Mitteilungen/[Keine] Borsennotiz) mitgeteilt wendle Payment Date so notified may subsequently be
Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung deamended (or appropriate alternative arrangements
Zinsenlaufperiode kénnen der mitgeteilte Zinserdzetrmade by way of adjustment) without notice in the
und Zinsenzahlungstag ohne Vorankundigureyent of an extension or shortening of the Interest
nachtraglich angepasst (oder andere geeignPeriod. Any such amendment will be promptly
Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solobéfied to the Issuer [, the Clearing System,]y{an
Anpassung wird umgehend der Emittentin, [destock exchange on which the Notes are then listed],
Cleaing System,] [allen Borsen, an denen djany Paying Agent] and to the Holders in accordance
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notievith § [14] (Notices/[No] Stock Exchange Listing).]
sind], [jeder Zahlstelle] sowie den Glaubigern gBma

§ [14 (Mitteilungen/[Keine] Borsennotiz) mitgetejlt

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Nachhinein [In case of interest determination in arrears, inse:
einflgen:

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass dére Calculation Agent will cause the Rate of Insgre
Zinssatz, der Zinsenbetrag fur die jeweiligeach Interest Amount for each Interest Period, each
Zinsenlaufperiode, die jeweilige Zinsenlaufperiodmterest Period and the relevant Interest Paymeaité D
und der betreffende Zinsenzahlungstag (i) d&r be notified (i) to the Issuer, [the Clearing @®ys]
Emittentin[dem Clearing System] [jeder Zahlstelldhny Paying Agent] [and] [if required by the rules
[und] [jeder Bodrse, an der die betreffendeany stock exchange on which the Notes are from time
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notigd time listed, to such stock exchange] as soon as
sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borpessible after their determination, but in no evatgr
verlangen], baldmdglichst nach Festlegung, althian [n-th] Business Day prior to the expiry of the
keinesfalls spater als am [n-ten Geschaftstag wetevant Interest Period] [the second] [n-th] Besis
Ablauf der jeweiligen Zinsenlaufperiode] [zweitgdn} Day prior to the [Coupon Date] [Interest Payment
ten] Geschéftstag vor dem  [Kuponterminpate] of the relevant Interest Periodhdert other
[Zinsenzahlungstag] der jeweiligen Zinsenlaufpegjodtime], and (i) to the Holders without delay in
[anderen Zeitpunkt einfugeq und (i) den accordance with § [14] (Notices/[No] Stock Exchange
Glaubigern unverzuglich nach Festlegung gemaRL&ting) hereof.]]

[14] (Mitteilungen/[Keine] Borsennotiz) mitgeteilt

werden.]]

[Im Fall von fest zu variabel verzinslichen [In case of Notes with fixed to floating interest
Schuldverschreibungen einfugen: rates, insert:

(1) FesteVerzinsung. (1) Fixed Interest.

€)) Zinssatz Festzinsenlaufperioden,(a) Rate of Interest, Fixednterest Periods, Interest

Zinsenwechseltag Die SchuldverschreibungenExchange Day. The Notes shall bear interest
werden, bezogen auf ihren Nennbetrag, ab d¢amnually] [semi-annually] [quarterly] in arrear dzal
[Datum einfuged (der "Verzinsungsbeginn™) on their principal amount during the Fixed Interest
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(einschlie3lich) wahrend der Festzinsenlaufperiod®eriods from (and including)insert date] (the

[j&hrlich] [halbjéhrlich] [vierteljahrlich] im "Interest Commencement Date") to (but excluding) th
Nachhinein, bis zumh Fall keiner Anpassung der [in case of no adjustment of Fixednterest Period
Festzinsenlaufperioden einfligen letzten insert: last Coupon date]if case of an adjustment
Festkupontermin] ifn Fall einer Anpassung der of Fixed Interest Period insert last fixed Interest
Festzinsenlaufperioden einfligen letzten Payment Date] (the "Fixed Interest Rate Period").

Festzinsenzahlungstag] (ausschlieB3lich)] verzidst (
"Festzinssatz-Zeitraum").

Eine "Festzinsenlaufperiode” lauft dabei jeweilsTwoA "Fixed Interest Period" is respectively from (and
Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zuim [Fall including) the Interest Commencement Date to (but
keiner Anpassung der Festzinsenlaufperioden excluding) theih case of no adjustment of Interest
einflgen ersten Festkupontermin]ini Fall einer Period insert first Fixed Coupon Date]rj case of an
Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfigen adjustment of Fixed Interest Period insert first
ersten Festzinsenzahlungstag (ausschlie3lich) ufided Interest Payment Date] and thereafter frond (a
danach von jedemir Fall keiner Anpassung der including) eachip case of no adjustment of Fixed
Festzinsenlaufperioden einfligen Festkupontermin] Interest Period insert Fixed Coupon Datelij case
[im Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden of an adjustment of Fixed Interest Period insert
einfligen Festzinsenzahlungstag] (einschliel3lich) biEixed Interest Payment Date] to (but each excluding
zum [m Fall keiner Anpassung der [in case of no adjustment of Fixednterest Period
Zinsenlaufperioden einfuigen néchstfolgenden bzw.insert: the next following Fixed Coupon Date or last
letzten Festkuponterminjm Fall einer Anpassung Fixed Coupon Datelih case of an adjustment of
der Festzinsenlaufperioden einfligen Fixed Interest Period insert next following Fixed
nachstfolgendem bzw. letzten Festzinsenzahlungstatgrest Payment Date or last Fixed Interest Paymen
(jeweils ausschlieR3lich), deZlhsenwechseltad. Date, the Interest Exchange Day].

Der Zinssatz betragt fur den Festzinssatz-Zeitraurhe rate of interest for the Fixed Interest Ratddee
[Zinssatz einfliige % [p.a] [anderen Zeitraum is [insert Rate of Interes{ per cent. per annun
einflgen] (der "Festzinssatz"). [insert other period] (the "Fixed Interest Rate").

"Zinsenwechseltag"  bezeichnet den Dafum "Interest Exchange Day" mearnsdert date].
einflgen.

(b) Festkupontermine FestzinsenzahlungstageDer (b) Fixed Coupon Dates, Fixed Interest Payment
Festzins ist nachtraglich zahlbar. Festkupontermibates.Fixed interest shall be payable in arrear. Fixed
sind [jeweils] am Festkupontermin(e) einfugef Coupon Dates are [in each case] amsgrt Fixed

eines jeden Jahres (jeweils ein "FestkupontermirCpupon Date(s) in each year (each such date a
und bleiben immer unangepasst. "Fixed Coupon Date") and remain always unadjusted.

Der erste Festkupontermin ist derergten The first Fixed Coupon Date shall be dnskrt first
Festkupontermin einfugen. Der letzte Fixed Coupon Datd. The last Fixed Coupon Date
Festkupontermin ist derletzten Festkupontermin [insert last Fixed Coupon Datg

einflgen.

Festzinsen auf die Schuldverschreibungen sind Rised interest on the Notes shall be payable o eac
jedem Festzinsenzahlungstag zahlbar. Fixed Interest Payment Date.

"Festzinsenzahlungstag" bezeichnet jenérixed Interest Payment Date" means such Business
Geschaftstag, an welchem die Festzinsen tatsdchlizdy, on which the fixed interest is in fact due and
falig und zahlbar sind. Dieser kann mit derpayable. This may fall on a Fixed Coupon Date oy ma
Festzinskupontermin zusammenfallen, oder verschishift to the appropriated Business Day — if theeHix
sich — sollte der Festzinskupontermin auf einen T&pupon Date falls on a day which is not a Business
fallen, der kein Geschéftstag ist — aufgrund dar zZDay — based on the application of the adjustment
Anwendung kommenden Anpassungsregel, wie fmovision as set out in 8§ 5[(4)][(5)][(6)] (BusireBay

8 5[(DI[(O)I(6)] (Geschaftstagekonvention) bestitp  Convention).

auf den entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Festzinsenlaufperioden [In the case of [short] [long] Fixed Interest Period
einflgen [Die [erste] [letzte] Festzinsenlaufperiodénsert: [The ([first] [last] Fixed Interest Period is
ist [verkdrzt] [verlangert]; [Erster Festkupontermist: [shortened] [extended]; [first Fixed Coupon Date is
[ersten Festkupontermin einflgefLetzter [insert first Fixed Coupon Datq [last Fixed Coupon
Festkupontermin ist: I§tzten Festkupontermin Date is: [nsert last Fixed Coupon Daté]

einflgen)]
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(c) Berechnung der Festzinsen fiir Teile voft) Calculation of Fixed Interest for Partial Periods.
Zeitraumen.Sofern Festzins fir einen Zeitraum vofixed interest is required to be calculated foreaiqu
weniger als einem Jahr zu berechnen ist, erfolgt dif less than a full year, such interest shall Heutated
Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten the basis of the Day Count Fraction (as defined
(wie nachstehend definiert). below).

(2) Variable Verzinsung. (2) Floating Interest.

(a) Zinssatz, Variable Zinsenlaufperioden, Variablg) Rate of Interesti-loating Interest Period, Floating
Zinsenzahlungstage. Die  Schuldverschreibungeninterest Payment Date3.he Notes shall bear interest
werden [jahrlich] [halbjéhrlich] [vierteljahrlichlim [annually] [semi-annually] [quarterly] in arrear dead
Nachhinein bezogen auf ihren Nennwert ab deom their principal amount during the Floating |etgr
Zinsenwechseltag (einschlieBlich) wahrend d@&eriods from (and including) the Interest Exchange
Variablen Zinsenlaufperioden bis zuim[Fall keiner Day to (but excluding) thedr case of no adjustment
Anpassung der Variablen Zinsenlaufperioden of Floating Interest Period insert last Floating
einflgen letzten Variablen Kupontermin]ih Fall Coupon Date]ip case of an adjustment of Floating
einer Anpassung der Variablen Zinsenlaufperioden Interest Period insert Maturity Date (as defined in §
einflgen Rickzahlungstag (wie in 8 6 Absatz B(1)].

definiert)] (ausschlieBlich) verzinst.

Eine "Variable Zinsenlaufperiode" lauft dabei jelsei A "Floating Interest Period" is respectively fromn(l
vom Zinsenwechseltag (einschlieBlich) bis zuim [ including) the Interest Exchange Day to (but
Fall keiner  Anpassung der  Variablen excluding) theip case of no adjustment of Floating
Zinsenlaufperioden einfiigen ersten Variablen Interest Period insert first Floating Coupon Date]
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der [in case of an adjustment of Floating Interest
Variablen Zinsenlaufperioden einfligen ersten Period insert: first Floating Interest Payment Date]
Variablen Zinsenzahlungstag (ausschlief3lich) uradhd thereafter from (and including) eaghdase of no
danach von jedemirh Fall keiner Anpassung der adjustment of Floating Interest Period insert
Variablen Zinsenlaufperioden einfiigen Variablen Floating Coupon Datejij case of an adjustment of
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der Floating Interest Period insert Floating Interest
Variablen Zinsenlaufperioden einfliigen Variablen Payment Date] to (but each excluding) ¢ase of no
Zinsenzahlungstag] (einschlie3lich) bis zuim [Fall adjustment of Floating Interest Period insert the
keiner Anpassung der Variablen next following Floating Coupon Date or last Flogtin
Zinsenlaufperioden einfiigen nachstfolgenden bzw.Coupon Date]ip case of an adjustment of Floating
letzten Variablen Kupontermin]irh Fall einer Interest Period insert the next following Floating
Anpassung der Variablen Zinsenlaufperioden Interest Payment Date or the Maturity Date].
einflgen nachstfolgenden Variablen

Zinsenzahlungstag bzw. Rickzahlungstag] (jeweils

ausschlief3lich).

(b) Variabler KuponterminDie Variablen Zinsen sind (b) Floating Coupon DatesFloating interest shall be
[j&hrlich] [halbjahrlich][vierteljahrlich] nachtrdggh payable [annually] [semi-annually] [quarterly] in
zahlbar. "Variabler Kupontermin" ist jeweils dearrear. "Floating Coupon Date" is in each case on
[Datum einfiiger] eines jeden Jahres (jeweils eifinsert Coupon Date(s) in each year (each such date
"Variabler Kupontermin") und bleibt immera "Floating Coupon Date") and always remain
unangepasst. unadjusted.

Der erste Variable Kupontermin ist deergten The first Floating Coupon Date shall be dnsgrt
Variablen Kupontermin einfligen]. Der letzte first Floating Coupon Date]. The last Floating
Variable Kupontermin ist derldtzten Variablen Coupon Date shall be oninfert last Floating
Kupontermin einfugen]. Coupon Datqg.

(c) Variabler Zinsenzahlungstag. (c) Floating Interest Payment Dates.

Variable Zinsen auf die Schuldverschreibungen sititerest on the Notes shall be payable on eachiftpa
an jedem Variablen Zinsenzahlungstag zahlbar. Interest Payment Date.

Variabler Zinsenzahlungstag bezeichnet jenéioating Interest Payment Date means such Business
Geschaftstag, an welchem die Variablen Zins®ay, on which the floating interest is in fact dared
tatséchlich fallig und zahlbar sind. Dieser kanrt npayable. This may fall on the Floating Coupon Date
dem Variablen Kupontermin zusammenfallen, odemay shift to the appropriated Business Day - if the
verschiebt sich — sollte der Variable Kupontermirh aFloating Coupon Date falls on a day which is not a
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einen Tag fallen, der kein Geschéftstag ist, aufdruBusiness Day based on the application of the
der zur Anwendung kommenden Anpassungsregatijustment provision as set out in 8 5[(4)][(5)(6
wie in 8 5[(A)I(5)][(6)] (GeschaftstagekonventionYBusiness Day Convention).

bestimmt, auf den entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Variabler [In the case of [short] [long] Floating Interest
Zinsenlaufperioden einfiigen [Die [erste] [letzte] Periods insert: [The [first] [last] Floating Interest
Variable Zinsenlaufperiode ist [verkirzt] [verlamje Period is [shortened] [extended]; [first Floating
[Erster Variabler Kupontermin istefsten Variablen Coupon Date isifisert first Floating Coupon Date
Kupontermin einfugen][Letzter Variabler [last Floating Coupon Date isingert last Floating
Kupontermin ist: letzten Variablen Kupontermin Coupon Datq.]

einfuger].]

[Auswahlmoglichkeiten fur verschiedene [Options for various reference values regarding the
Referenzwerte fur die Verzinsung: rate of interest:

[Im Fall, dass die Verzinsung in Abhangigkeit von [In case the rate of interest shall be calculated on
einem Referenzzinssatz berechnet werden sollthe basis of a reference interest rate, insert:
einflgen:

(d) Zinssatz.Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jeddd) Rate of InterestThe rate of interest (the "Rate of
Zinsenlaufperiode ist, sofern nachstehend nicHtgerest") for each Interest Period will, except as
Abweichendes bestimmt wird, der Angebotssatz fprovided below, be the offered quotation for the
den Fahl]-Monats [EURIBOR][LIBOR][USD [number]-month [EURIBOR][LIBOR][USD
LIBOR][CHF LIBOR][andere Wahrung LIBOR] LIBOR][CHF LIBOR][other currency
[SIBOS][BBSW] [anderen  Referenzzinssatz LIBOR][SIBOS][BBSW] [insert other reference
einfligern] ("Referenzzinssatz") (ausgedrickt almterest rate] ("Reference Interest Rate") (expressed
Prozentsatz ger annurh [anderen Zeitraum as a percentage ratgef annurh [insert other
einfuger]), der auf der Bildschirmseite amperiod]) which appears on the Screen Page as of
Zinsenfestlegungstag gegen [11.088[3gebliche [11.00 a.m.] insert other relevant time] ([insert
Uhrzeit einfigen] Uhr ([mafl3gebliche Zeitzone relevant time zong) on the Interest Determination
einflger]) angezeigt wird im Falle einer Marge, Date Jn case of a Margin insert: [plus] [minus] the
einfligen: [zuziglich] [abzlglich] der Marge], wobeiMargin], all as determined by the Calculation Agent
alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle

erfolgen.

[Im Fall, dass keine Feststellungsmethoden in den[In the case that no fallback provisions are defined
Endgiltigen Bedingungen definiert sind, einfiigen: in the Final Terms, insert: If the relevant Screen
Sollte zu der genannten Zeit die mal3geblichage is not available or if no such quotation appasa
Bildschirmseite nicht zur Verfugung stehen oderdwirat such time, the Calculation Agent shall requaeshe
kein Angebotssatz angezeigt, wird dief the Reference Banks (as defined below) to pevid
Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wWie Calculation Agent with its offered quotation
nachfolgend definiert) deren jeweilige Angebotssat{expressed as a percentage rater [annunh [insert
(jeweils als Prozentsatz pgr annurh [anderen other period] for the Reference Interest Rate at
Zeitraum  einfugen] ausgedrickt) fir denapproximately [11.00 a. m.]irfsert relevant time]
Referenzzinssatz um ca. [11.00]mdRgebliche ([insert relevant time zond) on the Interest
Uhrzeit einfigen] Uhr ([mafl3gebliche Zeitzone Determination Date. If two or more of the Reference
einflgern]) am Zinsenfestlegungstag anfordern. FalBanks provide the Calculation Agent with such
zwei oder mehr Referenzbanken desffered quotations, the Reference Interest Rate for
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen,sisth Interest Period shall be the arithmetic mean
der Referenzzinssatz ~ fur  die betreffend@ounded if necessary to the nearest one [thoushndt
Zinsenlaufperiode das arithmetische Mittel (fallgen-thousandth][hundred-thousandthffert  other
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nacéste rounding rules] of a percentage point, with
[Tausendstel] [Zehntausendstel[0.0005][0.00005][0.000005}sert other rounding
[HunderttausendsteBhdere Rundungsregel rules] being rounded upwards) of such offered
einfigen]  Prozent, wobei  [0,0005][0,00005]quotations, all as determined by the Calculatioertg
[0,000005]gndere Rundungsregel einflgeh

aufgerundet wird) dieser Angebotssatze wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsenfestlegungstag nur eine odeon any Interest Determination Date only one one
keine der Referenzbanken der Berechnungsstalle the Reference Banks provides the Calculation
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solche im vorstehenden Absatz beschriebenégent with such offered quotations as providedhia t
Angebotssatze nennt, ist der Referenzinssatz fir greceding paragraph, the Reference Interest for the
betreffende Variable Zinsenlaufperiode der Satzr[ relevant Floating Interest Period shall be the [pta
annunj [anderen Zeitraum einfiigery, den die annunj [insert other period] which the Calculation
Berechnungsstelle als das arithmetische Mittels(faAgent determines as being the arithmetic mean
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nackste (rounded if necessary to the nearest one [thoushndt

[Tausendstel] [Zehntausendstel[ten-thousandth] [hundred-thousandihdlert other
[HunderttausendsteBhdere Rundungsregel rounding rules] of a percentage point, with
einflgen| Prozent, wobei [0.0005][0.00005][0.000005}jsert other rounding

[0,0005][0,00005][0,0000058jndere Rundungsregel rules] being rounded upwards) of the rates, as
einfuger] aufgerundet wird) der Angebotssatzeommunicated to (and at the request of) the
ermittelt, die die Referenzbanken bzw. zwei od€alculation Agent by the Reference Banks or any two
mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf demmmore of them, at which such banks were offeasd,
Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu demnhrat [11.00 a.m.] ipsert relevant time] ([insert
um ca. [11.00}nal3gebliche Uhrzeit einfligeh Uhr relevant time zond) on the relevant Interest
([maRgebliche Zeitzone einfligeh an dem Determination Date, deposits in the Specified
betreffenden Zinsenfestlegungstag Einlagen in deurrency for the relevant Interest Period by legdin
festgelegten  Wahrung fir die  betreffendbanks in the ipsert relevant financial centrd
Zinsenlaufperiode von filhrenden Banken inmterbank market [in the Euro-Zone].

[maRgebliches Finanzzentrum einfigégn
Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] angeboten
werden.

Fir den Fall, dass der Variable Referenzzinssaiat nilf the Floating Rate of Interest cannot be deteadiim
gemall den vorstehenden Bestimmungen ermittaticordance with the foregoing provisions the Issuer
werden kann, so ermittelt die Emittentin dewill determine the Reference Interest Rate for the
Referenzzinssatz fiir die betreffende Zinsenlaudpleri relevant Interest Period at its equitable discretio
nach ihrem billigen Ermessen gemafl § 3&€cording to § 317 of the German Civil Code
Birgerliches Gesetzbuch ("BGB"). (Burgerliches Gesetzbugt'BGB").

"Referenzbanken" bezeichné¢im Fall, dass in den "Reference Banks" meansf [no other Reference
Endgdltigen Bedingungen keine anderen Banks are specified in the Final Terms, insertthe
Referenzbanken bestimmt werden, einfligendie offices of not less than [fourjrsert other number]
Niederlassungen von mindestens [vierandlere major banks in the [relevant] interbank marketf] [
Anzahl einfligen bedeutenden Banken anvother Reference Banks are specified in the Final
[relevanten] Interbanken-Mailfim Fall, dass in den Terms, insert names herd]]

Endgultigen Bedingungen andere Referenzbanken

bestimmt werden, sind sie hier einzufiigen.]]]

[andere Feststellungsmethode einfligén [insert other fallback provisiong

[Falls der Zinssatz auf Basis des [malf3gebliche[In case the offered quotation is determined on the
Wahrung einfligen] CMS bestimmt wird, ist fol- basis of the [insert relevant currency] CMS, the
gendes anwendbar: following applies:

(d) Zinssatz Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur dig(d) Rate of InterestThe rate of interest (the "Rate of
jeweilige  Zinsenlaufperiode  wird von  deirnterest") for each Interest Period is determingdhe
Berechnungsstelle (wie in § 7 definiert) gemé&@alculation Agent (as defined in 8 7) in accordance
folgender Formel bestimmt: with the following formula:

[Min][Max]([Max][Min](([[]]-Jahres  [malgebliche [Min][Max]([Max][Min](([[*]-years [ insert relevant
Waéhrung einfigen] CMS * [Faktor einfigen]] [] currency] CMS * [insert factor]] [-] [+] [[*]-years
[+] [[]-Jahres pmaRgebliche Wahrung einfigeh [insert relevant currency] CMS * [insert factor]])
CMS * [Faktor einfugen]]) [+] [-] [ Marge einfliiger; [+] [-] [insert Margin]; ([[*]-years [insert relevant
([[]-Jahres maRgebliche Wahrung einfigeh CMS currency] CMS * [insert factor]] [-] [+] [[*]-years
* [Faktor einfugen|] [-] [+] [[*]-Jahres [malRgebliche [insert relevant currency] CMS * [insert factor]])
Wahrung einfligen] CMS * [Faktor einfigen]]) [+] [+] [-] [insert Margin]); ([[*]-years[insert relevant
[[]1 [Marge einfugen ]); ([[]-Jahres Mmalgebliche currency] CMS * [insert factor]] [-] [+] [[*]-

Wahrung einfigen] CMS * [Faktor einfigen]] [[] years[nsert relevant currency] CMS * [insert
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[+] [[]-Jahres maRgebliche Wahrung einfigeh factor]] [-] [+] [[*]-years [insert relevant currency]
CMS * [Faktor einfigen]]) [+][-][ Marge einfiger]) = CMS * [insert factor]]) [+][-][ insert Margin])

"[mafRgebliche CMS einfligeh CMS" ist der als "[insert relevant CMS] CMS" is the [nsert number
Prozentsatz Anzahl der Monate einfiger] of monthg swap rate expressed as a percentage for
ausgedriickte Swapsatz beziglich ma[igebliche [insert relevant currency] swap transactions with a
Wahrungen einfuger denominierte Swap maturity in nsert relevant period] as specified in the
Transaktionen mit der oben aufgefiihrten Formabove formula, which appears on the Screen Page on
angegebenen Laufzeit vorm@fRgebliche Laufzeit the Interest Determination Date under the heading
einflger], der auf der Bildschirmseite am'[insert relevant heading" as of [11:00 a.m.]ipsert
Zinsenfestlegungstag unter der Bildlberschrift unmdlevant time] ([insert relevant time zond), all as
Uber der Spalte hpalgebliche determined by the Calculation Agent.
Bildschirmuberschrift und Spalte einfligern" gegen

[11:00 Uhr] jmalRgebliche Zeit einfugeh ([relevante

Zeitzone einfuger) angezeigt wird, wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Hat die Bildschirmseite dauerhaft aufgehdrt, ddhthe Screen Page permanently ceases to quote the
jeweiligen maRgebliche Wahrung einfiigeh CMS relevant [nsert relevant currency] CMS but such
anzugeben, ist diese Quotierung jedoch auf eirrotation is available from another page selected b
anderen von der Berechnungsstelle nach billigahe Calculation Agent in equitable discretion (the
Ermessen ausgewahlten Bildschirmseite verfligbd&eplacement Screen Page"), the ReplacementrScree
(die ,,Ersatzbildschirmseite"), wird diePage shall be used for the purpose of the caloulati
Ersatzbildschirmseite zum Zweck dethe Rate of Interest.

Zinssatzberechnung eingesetzt.

Sollte die malRgebliche Bildschirmseite nicht zuf the Screen Page is not available or if no siuabejrt
Verfugung stehen oder wird der jeweils mafl3geblichelevant currency] CMS appears (in each case as at
[maRRgebliche Wahrung einfigeh CMS nicht such time), and if there is following the verifiat of
angezeigt (in jedem dieser Falle zu der genannttwe Calculation Agent no Replacement Screen Page
Zeit) und ist nach Feststellung der Berechnundsestedvailable, the Calculation Agent shall request eafch
keine Ersatzbildschirmseite verfigbar, wird dithe Reference Banks (as defined below) to provide t
Berechnungsstelle von den Referenzbanken (veiethmetic mean of the bid and offered rates for an
nachstehend definiert) das arithmetische Mittel dannual fixed leg of a euro interest rate swap
Geld- und Briefkurse fur die festverzinsliche Seitgansaction in an amount that is representativeafor
eines Euro Zinsswaps fir die mafl3gebliche Laufreitsingle swap transaction in the market for swaps
einer Hohe, die reprasentativ fir eine einzelne (Swgexpressed as a percentage fage annum with an
Transaktion im Markt fur Swaps ist (jeweils alscknowledged dealer of good credit in the swap
Prozentsatper annumausgedriickt) gegeniiber einermarket at approximately [11.00 a.mmdfRgebliche
anerkannten Handler in Swaps im Markt fir Swapshrzeit einfigen ([insert relevant time zond) on

um ca. [11.00] fnaRgeblich Uhrzeit einfigeh the Interest Determination Date.

([relevante  Zeitzone  einfiuge) @ Uhr am

Zinsenfestlegungstag anfordern.

Falls drei oder mehr Referenzbanken ddéfrthree or more of the Reference Banks provide the
Berechnungsstelle solche Quotierungen nennengiist @alculation Agent with such quotations, thiesprt
[maRgebliche Wahrung einfigeh CMS fir die relevant currency] CMS for such Interest Period shall
betreffende Zinsenlaufperiode das arithmetischéeMitbe the arithmetic mean (rounded up- or down-welrds i
(falls erforderlich, auf- oder abgerundet) dieserecessary) of such quotations, eliminating the ésgh
Quotierungen, wobei die hochste bzw. eine dguotation (or, in the event of equality, one of the
hochsten Quotierungen bei identischen Quotierungeighest) and the lowest quotation (or, in case of
und die niedrigste Quotierung bzw. eine dequality, one of the lowest), all as determinedthsy
niedrigsten Quotierungen bei identische@alculation Agent.

Quotierungen nicht mitgezéhlt werden, wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls nur zwei oder weniger Referenzbanken déronly two or less of the Reference Banks provides
Berechnungsstelle solche Quotierung nennen, sotie Calculation Agent with such quotations, the
der [mafR3gebliche Wahrung einfligehCMS fir diese [insert relevant currency] CMS for the relevant
Zinsenlaufperiode der Satz, wie er auf dénterest Period shall be the rate as displayedhen t
Bildschirmseite an dem letzten Tag vor derBcreen Page on the last day preceding the Interest
jeweiligen Zinsenfestlegungstag, an dem dieser S&tetermination Date on which such rate was displayed
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noch angezeigt wurde, angezeigt worden ist.

"Referenzbanken" bezeichnet diejenigetReference Banks" means those offices of [five]
Niederlassungen von [finflnjalRgebliche Anzahl [insert relevant number] leading swap dealers in the
einflgen fuhrenden Swap-Héandlern im Interbankerninterbank market.]

Markt.]
[Im Fall, dass der Zinssatz auf Basis des HVPI [In case the offered quotation is determined on the
bestimmt wird, einfligen basis of HICP, insert;

(d) Variabler Zinssatz.Der variable Zinssatz (der(d) Floating Rate of Interest The floating rate of
"Variable Zinssatz") fur die jeweilige Variableinterest (the "Floating Rate of Interest") for each
Zinsenlaufperiode wird als Jahreszinssatz ausgkdrii€loating Interest Period shall be expressed astea ra
und von der Berechnungsstelle (wie in §@er annumand calculated by the Calculation Agent (as
(Beauftragte Stellen) definiert) gemafl folgendelefined in 8§ 7 (Agents)) in accordance with the
Formel bestimmt: following formula:

IAN(t)= [min]([max](((Index BZ(t) — Index BZ(t- IAN(t)= [min]([max](((Index RP(t) - Index RP(t-
1))/Index BZ(t-1))*[Faktor einfigen][+][-][ Marge 1))/Index RP(t-1))*nsert Factor][+][-][ insert Mar-
einflgen]) gin])

Index BZ(t) = der Stand des Index, der in Bezug alifdex RP(t) = The level of the Index that is
den Bezugszeitraum (t) verdéffentlicht wird. published by reference to the Reference Period (t).

Index BZ(t-1) = der Stand des Index, der in Bezufj aindex RP(t-1) = The level of the Index that is
den Bezugszeitraum (t-1) veroffentlicht wird. published by reference to the Reference Periodl (t-1

BZ(t) = der Bezugszeitraum (t), d.hzditraum RP(t) = the Reference Period (), i.sert period].

einfuger]. RP(t-1) = the Reference Period (t-1), i.ensert
BZ(t-1) = der Bezugszeitraum (t-1), d.lZeftraum period].

einfugen]. Factor= Multiplier of Inflation Rate

Faktor = Multiplikator des Inflationssatzes

"Index" ist der unrevidierte = Harmonisierté'Index" is the unrevised Harmonised Index of
Verbraucherpreisindex (ohne Tabak) ("HVPI") fir di€onsumer Prices (excluding Tobacco) ("HICP") for
Euro-Zone (wie nachstehend definiert), der morfatlithe Euro-Zone (as defined below), which is caladat
vom  Statistischen Amt der  Europadischean a monthly basis by the statistical office of the
Gemeinschaft (nachfolgend "EUROSTAT" odeEuropean Union (the "EUROSTAT" or the "Index
"Indexsponsor" genannt) berechnet wird, und welch8ponsor") and published on the Screen Page on the
auf der Bildschirmseite am Variablerinterest Determination Date (as defined below).
Zinsenfestlegungstag veroffentlicht wird.

Falls die Bildschirmseite nicht langer existiertdunlf the Screen Page ceases to exist and no official
keine offizielle Nachfolgeseite bekannt gegeberdwirsuccessor page is announced, the Calculation Agent
wird die Berechnungsstelle eine alternative Referewill determine other reference with respect to the

fur den Index festlegen. Index.

Im Fall einer Anderung eines verdffentlichtenn case of any amendment of the published indesd lev
Indexstandes, der nach mehr als 24 Stunden nach2ferhours after the first publication, the indexdev
ersten Veroffentlichung erfolgt, soll in jedem Fd#ér published first shall, in any case, be applicablehe
zunachst urspringlich veroffentlichte Indexstand zuoalculation.

Berechnung maf3geblich sein.

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsor, sondelinthe Index is not calculated and published by the
von einer anderen Person, Gesellschaft odadex Sponsor anymore but by another person,
Institution, die die Berechnungsstelle fir geeigmé#t corporation or institution, which the Calculatiogent

(der "Nachfolgesponsor") berechnet undonsiders suitable (the "Successor Sponsor"), the
veroffentlicht, so wird der anwendbare Zinssatz aapplicable Interest Rate shall be calculated on the
der Grundlage des vom Nachfolgesponsor berechndbasis of the Index calculated and published by the
und verdffentlichten Index berechnet. Jede hi&uccessor Sponsor. Any reference to Index Sponsor
enthaltene Bezugnahme auf den Indexsponsor gilbntained herein, shall, in this context, be deetoed
sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahefer to the Successor Sponsor.

auf den Nachfolgesponsor.
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Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehobeli at any time the Index is cancelled and/or repthby
und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt dny other index, the Calculation Agent shall, ir th
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen festasonable discretion, determine the Index whigh th
welcher Index kunftig fir die Berechnung defollowing calculation of the applicable InteresttRa
anwendbaren Zinssatzes zugrunde zu legen ist (dédf be based on (the "Successor Index"). The
"Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex sowie deBuccessor Index and the time of its first applioa-t
Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden @oll be announced as soon as possible but not later
bald wie mdglich jedoch keinesfalls spater als athan on the Interest Determination Date. Any
Zinsenfestsetzungstag bekannt gemacht. Jede hiderence to the Index contained herein, shalthis
enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt, sofern amtext, be deemed to refer to the Successor Index.
der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den

Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) diéaccording to the Calculation Agent's opinion tfie
Festlegung eines Nachfolgeindex aus welchdetermination of the Successor Index is, for whatev
Grinden auch immer nicht mdglich, oder (i) nimmteason, not possible, or (ii) the Index Sponsor
der Indexsponsor nach dem Auszahlungstag esignificantly changes the method of calculating the
wesentliche Veranderung hinsichtlich deindex after the repayment date or the Index Sponsor
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index \gignificantly changes the Index in any other wang t
oder verandert der Indexsponsor den Index aDélculation Agent shall make further calculatiomsl a
irgendeine andere Weise wesentlich, wird djgublications of the Index in accordance with the
Berechnungsstelle fir die Weiterrechnung urmgtevious index concept and the last determinedxinde
Veroffentlichung des Index auf der Grundlage deslue.

bisherigen  Indexkonzeptes und des letzten

festgestellten Wertes des Index Sorge tragen.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigéiuro-Zone" means the area of the member states of
Mitgliedstaaten der Europdischen Union, die geméifie European Union which have adopted or will adopt
dem Vertrag Uber die Grindung der Europaischansingle currency pursuant to the Treaty estalbigshi
Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Méatlze European Community (signed on 25 March 1957
1957), geandert durch den Vertrag {ber die Rome), as amended by the Treaty on the European
Européaische Union (unterzeichnet in Maastricht am @nion (signed in Maastricht on 7 February 1992) and
Februar 1992) und dem Amsterdamer Vertrag vomirsuant to the Amsterdam Treaty of 2 October 1997,
Oktober 1997, in seiner jeweiligen Fassung, ei@s amended from time to time.]]

einheitliche Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils

eingefihrt haben werden.]]

[Fortsetzung allgemeine  Bestimmungen fir [Continuation of general terms and conditions for
variable Verzinsung: floating interest:

([3D) [Im Fall, dass ein Mindestzinssatz gilt, ([3]) [In case a minimum rate of interest applies
einflgen: Mindestzinsatz.Wenn der gemafll deninsert: Minimum Rate of Interestlf the Rate of
obigen Bestimmungen fir [die erste] [die n-te] fin Interest in respect of [the first] [the n-th] [arlyferest
Zinsenlaufperiode ermittelte Zinssatz niedrigeralt Period determined in accordance with the above
[Mindestzinssatz einfligen] so ist der Zinssatz firprovisions is less thaningert minimum rate of
diese ZinsenlaufperiodfMindestzinssatz einfligen] interest], the Rate of Interest for such Interest Period
(Floor)] shall be jhsert minimum rate of interest] (Floor).]

[Im Fall, dass ein Héchstzinssatz gilt, einfligen: [In case a maximum rate of interest applies insert
Hochstzinssatz. Wenn der gemaR den obigeMaximum Rate of Interestf the Rate of Interest in
Bestimmungen fur [die erste] [die n-te] [einetespect of [the first] [the n-th] [any] Interest ridel
Zinsenlaufperiode ermittelte Zinssatz hoéher ist aftetermined in accordance with the above provisisns
[Hochstzinssatz einfligen] so ist der Zinssatz firgreater thanifsert maximum rate of interesi, the
diese ZinsenlaufperiodgHochstzinssatz einfiigen] Rate of Interest for such Interest Period shall be
(Cap.] [insert maximum rate of interesf (Cap).]

([4][5]) ZinsenbetragDie Berechnungsstelle wird zu([4][5]) Interest AmountThe Calculation Agent will,
oder baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem da&r or as soon as practicable after each time athwhi
Zinssatz zu bestimmen ist, den Zinssatz bestimmitwe Rate of Interest is to be determined, deterrthire
und den auf die Schuldverschreibungen zahlbarate of Interest and calculate the amount of istere
Zinsenbetrag  (der  "Zinsenbetrag") fir  di€the "Interest Amount") payable on the Notes far th
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entsprechende Zinsenlaufperiode berechnen. Delevant Interest Period. The relevant Interest Anto
maf3gebliche Zinsenbetrag wird ermittelt, indem dshall be calculated by applying the Rate of Inteassl
Zinssatz und der Zinsentagequotient (wie nachstthehe Day Count Fraction (as defined below) to [the
definiert) auf [den ausstehenden Gesamtnennbetoagstanding aggregate principal amount of the Notes
der Schuldverschreibungigdie Festgelegte [the Specified Denomination] and rounding the
Stickeluny angewendet werden, wobei deresultant figure to the nearest unit of the Spedifi
resultierende Betrag auf die kleinste Einheit d€urrency, with 0.5 of such unit being rounded
festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet winghwards.

wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

([) Mitteilung von Zinssatz und Zinsenbetrag. ([ Notification of Rate of Interest and Interest
Amount.

[Im Falle der Znsenfestlegung im Vorhinein [In case of interest determination in advance,
einfigen: insert:

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass dére Calculation Agent will cause the Rate of Insgre
Zinssatz, der Zinsenbetrag fir die jeweiligeach Interest Amount for each Interest Period, each
Zinsenlaufperiode, die jeweilige Zinsenlaufperiodimterest Period and the relevant Interest Paymeit¢ D
und der betreffende Zinsenzahlungstag (i) d&r be notified (i) to the Issuer, [the Clearing ®ys]
Emittentin, [dem Clearing System] [jeder Zahlstelldany Paying Agent] [and] [if required by the rulef
[und] [jeder Boérse, an der die betreffendeany stock exchange on which the Notes are from time
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiga time listed, to such stock exchange] as soon as
sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borgessible after their determination, but in no eatdr
verlangen], baldméglichst nach dessen Festlegutitan [the second] [n-th] Business Day prior to the
aber keinesfalls spater als am [zweiten][n-tecbmmencement of the relevant Interest Period]t[firs
Geschaftstag vor Beginn der jeweiligewlay of the relevant Interest Periodhdert other
Zinsenlaufperiode] [ersten Tag der jeweiligetime], and (i) to the Holders without delay in
Zinsenlaufperiode] gnderen Zeitpunkt einfligeri accordance with § [14Notices/[No] Stock Exchange
und (i) den Glaubigern unverziglich gemaR 8§ [14]sting) hereof . Each Interest Amount and Interest
(Mitteilungen/[Keine] Borsennotiz) mitgeteilt wende Payment Date so notified may subsequently be
Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung deamended (or appropriate alternative arrangements
Zinsenlaufperiode kénnen der mitgeteilte Zinserdzetrmade by way of adjustment) without notice in the
und Zinsenzahlungstag ohne Vorankindigureyent of an extension or shortening of the Interest
nachtraglich angepasst (oder andere geeignP&riod. Any such amendment will be promptly
Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solobéfied to the Issuer [, the Clearing System,]y{an
Anpassung wird umgehend der Emittentin, [destock exchange on which the Notes are then listed],
Cleaing System,] [allen Borsen, an denen djany Paying Agent] and to the Holders in accordance
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notievith § [14] (Notices/[No] Stock Exchange Listing).]
sind], [jeder Zahlstelle] sowie den Glaubigern gBma

§ [14 (Mitteilungen/[Keine] Bérsennotiz) mitgetejlt

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Nachhinein [In case of interest determination in arrears, inse:
einflgen:

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass dére Calculation Agent will cause the Rate of Insgre
Zinssatz, der Zinsenbetrag fir die jeweiligeach Interest Amount for each Interest Period, each
Zinsenlaufperiode, die jeweilige Zinsenlaufperiodimterest Period and the relevant Interest Paymeit¢ D
und der betreffende Zinsenzahlungstag (i) d&r be notified (i) to the Issuer, [the Clearing @ys]
Emittentin[dem Clearing System] [jeder Zahlstelldhny Paying Agent] [and] [if required by the rules
[und] [jeder Bodrse, an der die betreffendeany stock exchange on which the Notes are from time
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notigd time listed, to such stock exchange] as soon as
sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borgessible after their determination, but in no eatdr
verlangen], baldmdglichst nach Festlegung, abtan [n-th] Business Day prior to the expiry of the
keinesfalls spater als am [n-ten Geschéftstag wefevant Interest Period] [the second] [n-th] Besis
Ablauf der jeweiligen Zinsenlaufperiode] [zweitgdn} Day prior to the [Coupon Date] [Interest Payment
ten] Geschéftstag vor dem  [Kuponterminpate] of the relevant Interest Periodhdert other
[Zinsenzahlungstag] der jeweiligen Zinsenlaufpegiodtime], and (i) to the Holders without delay in
[anderen Zeitpunkt einfigeq und (i) den accordance with 8 [14] (Notices/[No] Stock Exchange
Glaubigern unverziglich nach Festlegung gemaRL&ting) hereof.]]

[14] (Mitteilungen/[Keine] Borsennotiz) mitgeteilt

werden.]]
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[Im Fall von variabel zu fest verzinslichen [In case of Notes with floating to fix interest raes,
Schuldverschreibungen einfligen: insert:

(1) VariableVerzinsung. (1) Floating Interest.

(a) Variabler Zinssatz, Variable Zinsenlaufperiode(a) Floating Rate of Interest, Floating Interest Period,
Zinsenwechseltaddie Schuldverschreibungen werdeinterest Exchange Dayhe Notes shall bear interest
[j&hrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] im [annually] [semi-annually] [quarterly] in arrear Sual
Nachhinein bezogen auf ihren Nennwert ab deom their principal amount during the Floating letsr
[Verzinsungsbeginn einfligen] (der Periods from (and including) insert Interest
"Verzinsungsbeginn") (einschliel3lich) wahrend de&Zommencement Datg (the "Interest Commencement
Variablen Zinsenlaufperioden bis zuim[Fall keiner Date") to (but excluding) theirf case of no
Anpassung der Variablen Zinsenlaufperioden adjustment of Floating Interest Period insert last
einflgen letzten Variablen Kupontermin]ilh Fall Floating Coupon Date]ij case of an adjustment of
einer Anpassung der VariablenZinsenlaufperioden Floating Interest Period insert last Floating Interest
einfigen letzten Variablen Zinsenzahlungstag)Payment Date].

(ausschlieBlich) verzinst

Eine "Variable Zinsenlaufperiode" lauft dabei jelsei A "Floating Interest Period" is respectively fromn(l
vom Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum [ including) the Interest Commencement Date to (but
Fall keiner  Anpassung der  Variablen excluding) theip case of no adjustment of Floating
Zinsenlaufperioden einfligen ersten Variablen Interest Period insert first Floating Coupon Date]
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der [in case of an adjustment of FloatingInterest
Variablen Zinsenlaufperioden einfliigen ersten Period insert: first Floating Interest Payment Date]
Variablen Zinsenzahlungstag (ausschlief3lich) uraahd thereafter from (and including) eaghdase of no
danach von jedemirh Fall keiner Anpassung der adjustment of Floating Interest Period insert
Variablen Zinsenlaufperioden einfligen Variablen Floating Coupon Date]ij case of an adjustment of
Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der Floating Interest Period insert Floating Interest
Variablen Zinsenlaufperioden einfiigen Variablen Payment Date] to (but each excluding) ¢ase of no
Zinsenzahlungstag] (einschlie3lich) bis zuim [Fall adjustment of Floating Interest Period insert the
keiner Anpassung der Variablen next following Floating Coupon Date or last Flogtin
Zinsenlaufperioden einfiigen nachstfolgenden bzw.Coupon Date]ip case of an adjustment of Floating
letzten Variablen Kupontermin]ih Fall einer Interest Period insert the next following Floating
Anpassung der Variablen Zinsenlaufperioden Interest Payment Date or the last Floating Interest
einflgen néachstfolgenden bzw. letzten VariableRayment Date], the "Interest Exchange Day".
Zinsenzahlungstag] (jeweils ausschlie3lich), der

"Zinsenwechseltag".

"Zinsenwechseltag" bezeichnet den Dafum Interest Exchange Day” meanedert date).

einflgen.

(b) Variabler KuponterminDie Variablen Zinsen sind Floating Coupon Dates.Floating interest shall be
[j&hrlich] [halbjahrlich][vierteljahrlich] nachtrdgh payable [annually] [semi-annually] [quarterly] in
zahlbar. "Variable[r] Kupontermin[e]" [ist] [sind] arrear. "Floating Coupon Date[s]" [is] [are] [inaba
jeweils der Variable[n] Kupontermin[e] einfligen] case] onipsert floating coupon date(s) in each year
eines jeden Jahres (jeweils ein "Variabldeach such date a "Floating Coupon Date") and away
Kupontermin™) und bleibt immer unangepasst. remain unadjusted.

Der erste Variable Kupontermin ist deergten The first Floating Coupon Date shall be dnsgrt
Variablen Kupontermin einfigen]. Der letzte first Floating Coupon Date]. The last Floating
Variable Kupontermin ist derldtzten Variablen Coupon Date shall be oninfert last Floating
Kupontermin einfugen]. Coupon Datqg.

(c) Variabler Zinsenzahlungstag. (c) Floating Interest Payment Dates.

Variable Zinsen auf die Schuldverschreibungen sititerest on the Notes shall be payable on eachiftpa
an jedem Variablen Zinsenzahlungstag zahlbdnterest Payment Date. Floating Interest Paymem¢ Da
Variabler  Zinsenzahlungstag bezeichnet jenemeans such Business Day, on which the floating
Geschaftstag, an welchem die Variablen Zinsémterest is in fact due and payable. This maydalthe
tatsachlich fallig und zahlbar sind. Dieser kanrt nirloating Coupon Date or may shift to the appropdat
dem Variablen Kupontermin zusammenfallen, od&usiness Day — if the Floating Coupon Date fallsaon
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verschiebt sich — sollte der Variable Kupontermirh aday which is not a Business Day — based on the
einen Tag fallen, der kein Geschéftstag ist — raufgy application of the adjustment provision as set iout
der zur Anwendung kommenden Anpassungsregel5[(4)][(5)][(6)] (Business Day Convention).

wie in 8 5[(AII(B)][(6)] (Geschaftstagekonvention)

bestimmt, auf den entsprechenden Geschéftstag.

[Im Falle [kurzer] [langer] Variabler [In the case of [short] [long] Floating Interest
Zinsenlaufperioden einfiigen [Die [erste] [letzte] Periods insert: [The [first] [last] Floating Interest
Variable Zinsenlaufperiode ist [verkiirzt] [verlamje Period is [shortened] [extended]; [first Floating
[Erster Variabler Kupontermin istefsten Variablen Coupon Date is:ifisert first Floating Coupon Date]
Kupontermin einfugen][Letzter Variabler [last Floating Coupon Date isingert last Floating
Kupontermin ist: letzten Variablen Kupontermin Coupon Datq.]

einfuger].]

[Auswahlmoglichkeiten fur verschiedene [Options for various reference values regarding the
Referenzwerte fur die Verzinsung: rate of interest:

[Im Fall, dass die Verzinsung in Abhangigkeit von [In case the rate of interest shall be calculated on
einem Referenzzinssatz berechnet werden sollthe basis of a reference interest rate, insert:
einflgen:

(d) Zinssatz.Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jeddd) Rate of InterestThe rate of interest (the "Rate of
Zinsenlaufperiode ist, sofern nachstehend nicHtgerest") for each Interest Period will, except as
Abweichendes bestimmt wird, der Angebotssatz fprovided below, be the offered quotation for the
den Fahl]-Monats [EURIBOR][LIBOR][USD [number]-month [EURIBOR][LIBOR][USD
LIBOR][CHF LIBOR][andere Wahrung LIBOR] LIBOR][CHF LIBOR][other currency
[SIBOS][BBSW] [anderen  Referenzzinssatz LIBOR][SIBOS][BBSW] [insert other reference
einflgern] ("Referenzzinssatz") (ausgedrickt almterest rate] ("Reference Interest Rate") (expressed
Prozentsatz ger annurh [anderen Zeitraum as a percentage ratpef annun [insert other time
einfuger]), der auf der Bildschirmseite amperiod]) which appears on the Screen Page as of
Zinsenfestlegungstag gegen [11.088[3gebliche [11.00 a.m.] insert other relevant time] ([insert
Uhrzeit einfigen Uhr ([mafl3gebliche Zeitzone relevant time zong) on the Interest Determination
einflger]) angezeigt wird in Falle einer Marge, Date n case of a Margin insert: [plus] [minus] the
einfligen: [zuzlglich] [abzlglich] der Marge], wobeiMargin], all as determined by the Calculation Agent
alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle

erfolgen.

[Im Fall, dass keine Feststellungsmethoden in den[In the case that no fallback provisions are defined
Endgiltigen Bedingungen definiert sind, einfiigen: in the Final Terms, insert: If the relevant Screen
Sollte zu der genannten Zeit die mafl3geblichage is not available or if no such quotation appasa
Bildschirmseite nicht zur Verfugung stehen oderdwirat such time, the Calculation Agent shall requashe
kein Angebotssatz angezeigt, wird dief the Reference Banks (as defined below) to pevid
Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wWie Calculation Agent with its offered quotation
nachfolgend definiert) deren jeweilige Angebotssat{expressed as a percentage rater [annunh for the
(jleweils als Prozentsatz pgr annurh [anderen Reference Interest Rate at approximately [11.00.5.
Zeitraum  einfugen] ausgedrickt) fir den[insert relevant time] ([insert relevant time zong)
Referenzzinssatz um ca. [11.00lmdRgebliche on the Interest Determination Date. If two or mofe
Uhrzeit einfiigen] Uhr ([mafl3gebliche Zeitzone the Reference Banks provide the Calculation Agent
einfuger]) am Zinsenfestlegungstag anfordern. Fallgith such offered quotations, the Reference Interes

zwei oder mehr Referenzbanken deRate for such Interest Period shall be the aritiomet
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen,mistan (rounded if necessary to the nearest one
der Referenzzinssatz ~ fur  die betreffendghousandth] [ten-thousandth][hundred-
Zinsenlaufperiode das arithmetische Mittel (falllhousandthjpsert other rounding rules] of a
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste percentage point, with
[Tausendstel] [Zehntausendstel[0.0005][0.00005][0.000005}sert other rounding
[HunderttausendsteBhdere Rundungsregel rules] being rounded upwards) of such offered

einfigen]  Prozent, wobei  [0,0005][0,00005]quotations, all as determined by the Calculatioertg
[0,000005]gndere Rundungsregel einflgeh

aufgerundet wird) dieser Angebotssatze wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsenfestlegungstag nur eine odgon &ny Interest Determination Date only one aneno
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keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle the Reference Banks provides the Calculation
solche im vorstehenden Absatz beschriebenégent with such offered quotations as providedhia t
Angebotssatze nennt, ist der Referenzinssatz ®&ir greceding paragraph, the Reference Interest for the
betreffende Variable Zinsenlaufperiode der Satzr[ relevant Floating Interest Period shall be the [pta
annun} [anderen Zeitraum einfiiger}, den die annun} [insert other time period] which the
Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel(falCalculation Agent determines as being the aritheneti
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachkste mean (rounded if necessary to the nearest one

[Tausendstel] [Zehntausendstel[thousandth] [ten-thousandth] [hundred-
[HunderttausendsteBhdere Rundungsregel thousandthjpsert other rounding rules] of a
einflgen| Prozent, wobei percentage point, with

[0,0005][0,00005][0,0000054jndere Rundungsregel [0.0005][0.00005][0.000005}jsert other rounding
einflgern] aufgerundet wird) der Angebotssatzeules] being rounded upwards) of the rates, as
ermittelt, die die Referenzbanken bzw. zwei odepmmunicated to (and at the request of) the
mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf def@alculation Agent by the Reference Banks or any two
Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu demnihngr more of them, at which such banks were offeasd,
um ca. [11.00}nal3gebliche Uhrzeit einfligeh Uhr at [11.00 a.m.] ipsert relevant time] ([insert
(ImaRgebliche Zeitzone einfigeh an dem relevant time zond) on the Floating Interest
betreffenden Zinsenfestlegungstag Einlagen in deetermination Date, deposits in the Specified
festgelegten  Wahrung fur die  betreffend€urrency for the relevant Interest Period by legdin
Zinsenlaufperiode von filhrenden Banken irbhanks in the ipsert relevant financial centrd

[maRgebliches Finanzzentrum einfiggn interbank market [in the Euro-Zone].
Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] angeboten
werden.

Fur den Fall, dass der Variable Referenzzinssatat nilf the Floating Rate of Interest cannot be deteedim
gemall den vorstehenden Bestimmungen ermittettcordance with the foregoing provisions the Issuer
werden kann, so ermittelt die Emittentin dewill determine the Reference Interest Rate for the
Referenzzinssatz fur die betreffende Zinsenlaudgleri relevant Interest Period at its equitable discretio
nach ihrem biligen Ermessen gemaR § 3B&cording to §317 of the German Civil Code
Birgerliches Gesetzbuch ("BGB"). (Burgerliches Gesetzburli'BGB").

"Referenzbanken" bezeichné¢im Fall, dass in den "Reference Banks" meansf [no other Reference
Endglltigen Bedingungen keine anderen Banks are specified in the Final Terms, insertthoe
Referenzbanken bestimmt werden, einfligendie offices of not less than [fourjrsert other number]
Niederlassungen von mindestens [vierhndlere major banks in the [relevant] interbank marketlf] [
Anzahl einfugerl bedeutenden Banken imother Reference Banks are specified in the Final
[relevanten] Interbanken-Mailfim Fall, dass in den Terms, insert names herd]]

Endgultigen Bedingungen andere Referenzbanken

bestimmt werden, sind sie hier einzufiigen.]]]

[andere Feststellungsmethoden einfigégn [insert other fallback provisions|

[Falls der Zinssatz auf Basis des [malf3gebliche[In case the offered quotation is determined on the
Wahrung einfiigen] CMS bestimmt wird, ist fol- basis of the [insert relevant currency] CMS, the
gendes anwendbar: following applies:

(d) Zinssatz Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur dig(d) Rate of InterestThe rate of interest (the "Rate of
jeweilige  Zinsenlaufperiode  wird von  dednterest") for each Interest Period is determingdhe
Berechnungsstelle (wie in 8§ 7 definiert) geméa@Balculation Agent (as defined in § 7) in accordance
folgender Formel bestimmt: with the following formula:

[Min][Max]([Max][Min](([[]]-Jahres = [malgebliche [Min][Max]([Max][Min](([[*]-years [ insert relevant
Waéhrung einfigen] CMS * [Faktor einfigen]] [-[] currency] CMS * [insert factor]] [-] [+] [[*]-years
[+] [[]-Jahres pmaRgebliche Wahrung einfigeh [insert relevant currency] CMS * [insert factor]])
CMS * [Faktor einfigen]]) [+] [-] [ Marge einfliger; [+] [-] [insert Margin]; ([[*]-years [insert relevant
([[]-Jahres maRgebliche Wahrung einfiigeh CMS currency] CMS * [insert factor]] [-] [+] [[*]-years
* [Faktor einfugen]] [-] [+] [[*]-Jahres [malRgebliche [insert relevant currency] CMS * [insert factor]])
Wahrung einfligen] CMS * [Faktor einfigen]]) [+] [+] [-] [insert Margin]); ([[*]-years[insert relevant
[[]1 [Marge einfugen ]); ([[]-Jahres maflgebliche currency] CMS * [insert factor]] [-] [+] [[*]-
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Waéhrung einfigen] CMS * [Faktor einfigen]] [-] years[nsert relevant currency] CMS * [insert
[+] [[]-Jahres pmaRgebliche Wahrung einfigeh factor]] [-] [+] [[*]-years [insert relevant currency]
CMS * [Faktor einfigen]]) [+][-][ Marge einfiiger]) = CMS * [insert factor]]) [+][-][ insert Margin])

"[mafRgebliche CMS einfligeh CMS" ist der als "[insert relevant CMS] CMS" is the [nsert number
Prozentsatz Anzahl der Monate einfiger] of monthg swap rate expressed as a percentage for
ausgedriickte Swapsatz beziglich ma[igebliche [insert relevant currency] swap transactions with a
Wahrungen einfuger denominierte Swap maturity in [nsert relevant period] as specified in the
Transaktionen mit der oben aufgefiihrten Formabove formula, which appears on the Screen Page on
angegebenen Laufzeit vorm@fRgebliche Laufzeit the Interest Determination Date under the heading
einflger], der auf der Bildschirmseite am'[insert relevant heading" as of [11:00 a.m.]ipsert
Zinsenfestlegungstag unter der Bildlberschrift unmdlevant time] ([insert relevant time zond), all as
tber der Spalte hpalgebliche determined by the Calculation Agent.
Bildschirmuberschrift und Spalte einfligern" gegen

[11:00 Uhr] jmalRgebliche Zeit einfigeh ([relevante

Zeitzone einfigen) angezeigt wird, wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Hat die Bildschirmseite dauerhaft aufgehdrt, ddhthe Screen Page permanently ceases to quote the
jeweiligen maRgebliche Wahrung einfiigeh CMS relevant [nsert relevant currency] CMS but such
anzugeben, ist diese Quotierung jedoch auf eirgrotation is available from another page selected b
anderen von der Berechnungsstelle nach billigahe Calculation Agent in equitable discretion (the
Ermessen ausgewahlten Bildschirmseite verfugbd&eplacement Screen Page"), the ReplacementrScree
(die ,,Ersatzbildschirmseite"), wird diePage shall be used for the purpose of the caloulati
Ersatzbildschirmseite zum Zweck dethe Rate of Interest.

Zinssatzberechnung eingesetzt.

Sollte die malgebliche Bildschirmseite nicht zuf the Screen Page is not available or if no suabejrt
Verfugung stehen oder wird der jeweils mafl3geblichelevant currency] CMS appears (in each case as at
[maRgebliche Wahrung einflgeh CMS nicht such time), and if there is following the verifimat of
angezeigt (in jedem dieser Falle zu der genannttwe Calculation Agent no Replacement Screen Page
Zeit) und ist nach Feststellung der Berechnundsestedvailable, the Calculation Agent shall request eafch
keine Ersatzbildschirmseite verfigbar, wird dithe Reference Banks (as defined below) to provide t
Berechnungsstelle von den Referenzbanken (veiethmetic mean of the bid and offered rates for an
nachstehend definiert) das arithmetische Mittel dannual fixed leg of a euro interest rate swap
Geld- und Briefkurse fur die festverzinsliche Seitgansaction in an amount that is representativeafor
eines Euro Zinsswaps fir die mafl3gebliche Laufreitsingle swap transaction in the market for swaps
einer Hohe, die reprasentativ fir eine einzelne (Swgexpressed as a percentage fage annum with an
Transaktion im Markt fur Swaps ist (jeweils alscknowledged dealer of good credit in the swap
Prozentsatper annumausgedriickt) gegeniiber einermarket at approximately [11.00 a.mifgert relevant
anerkannten Handler in Swaps im Markt fir Swapisne] ([insert relevant time zond) on the Interest
um ca. [11.00] fhaRgeblich Uhrzeit einfliigef Determination Date.

([relevante  Zeitzone  einfige) Uhr am

Zinsenfestlegungstag anfordern.

Falls drei oder mehr Referenzbanken dd&frthree or more of the Reference Banks provide the
Berechnungsstelle solche Quotierungen nennengiist @alculation Agent with such quotations, thiesprt
[maRgebliche Wahrung einfligeh CMS fir die relevant currency] CMS for such Interest Period shall
betreffende Zinsenlaufperiode das arithmetischéeMitbe the arithmetic mean (rounded up- or down-welrds i
(falls erforderlich, auf- oder abgerundet) dieserecessary) of such quotations, eliminating the ésgh
Quotierungen, wobei die hochste bzw. eine dguotation (or, in the event of equality, one of the
hochsten Quotierungen bei identischen Quotierungeighest) and the lowest quotation (or, in case of
und die niedrigste Quotierung bzw. eine dequality, one of the lowest), all as determinedthmsy
niedrigsten Quotierungen bei identische@alculation Agent.

Quotierungen nicht mitgezahlt werden, wobei alle

Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls nur zwei oder weniger Referenzbanken déronly two or less of the Reference Banks provides
Berechnungsstelle solche Quotierung nennen, sotie Calculation Agent with such quotations, the
der [mafR3gebliche Wahrung einfligehCMS fir diese [insert relevant currency] CMS for the relevant
Zinsenlaufperiode der Satz, wie er auf dénterest Period shall be the rate as displayedhen t
Bildschirmseite an dem letzten Tag vor derScreen Page on the last day preceding the Interest
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jeweiligen Zinsenfestlegungstag, an dem dieser S&tgtermination Date on which such rate was displayed
noch angezeigt wurde, angezeigt worden ist.

"Referenzbanken” bezeichnet diejenigetReference Banks" means those offices of [five]
Niederlassungen von [finflnjalgebliche Anzahl [insert relevant number] leading swap dealers in the
einflgen fuhrenden Swap-Héandlern im Interbankerinterbank market.]

Markt.]
[Im Fall, dass der Zinssatz auf Basis des HVPI [In case the offered quotation is determined on the
bestimmt wird, einfligen basis of HICP, insert

(d) Variabler Zinssatz.Der variable Zinssatz (der(d) Floating Rate of Interest The floating rate of
"Variable Zinssatz") fur die jeweilige Variableinterest (the "Floating Rate of Interest") for each
Zinsenlaufperiode wird als Jahreszinssatz ausgkdrii€loating Interest Period shall be expressed astea ra
und von der Berechnungsstelle (wie in §@er annumand calculated by the Calculation Agent (as
(Beauftragte Stellen) definiert) gemal folgendelefined in 8§ 7 (Agents)) in accordance with the
Formel bestimmt: following formula:

IAN(t)= [min]([max](((Index BZ(t) — Index BZ(t- IAN(t)= [min]([max](((Index RP(t) - Index RP(t-
1))/index BZ(t-1))*[Faktor einfligen][+][-][ Marge 1))/Index RP(t-1))*[nsert Factor][+][-][ insert Mar-
einfiiger) gin])

Index BZ(t) = der Stand des Index, der in Bezug alifdex RP(t) = The level of the Index that is
den Bezugszeitraum (t) verdéffentlicht wird. published by reference to the Reference Period (t).

Index BZ(t-1) = der Stand des Index, der in Bezufj aindex RP(t-1) = The level of the Index that is
den Bezugszeitraum (t-1) veroffentlicht wird. published by reference to the Reference Periodl (t-1

BZ(t) = der Bezugszeitraum (t), d.hzditraum RP(t) = the Reference Period (), i.sert period].

einfugen]. RP(t-1) = the Reference Period (t-1), i.ensert
BZ(t-1) = der Bezugszeitraum (t-1), d.lZeftraum period].

einfugen]. Factor= Multiplier of Inflation Rate

Faktor = Multiplikator des Inflationssatzes

“Index" ist der unrevidierte  Harmonisierte'Index" is the unrevised Harmonised Index of
Verbraucherpreisindex (ohne Tabak) ("HVPI") fir di€onsumer Prices (excluding Tobacco) ("HICP") for
Euro-Zone (wie nachstehend definiert), der morfatlithe Euro-Zone (as defined below), which is caladat
vom  Statistischen Amt der  Europadischean a monthly basis by the statistical office of the
Gemeinschaft (nachfolgend "EUROSTAT" odeEuropean Union (the "EUROSTAT" or the "Index
"Indexsponsor" genannt) berechnet wird, und welch8ponsor") and published on the Screen Page on the
auf der Bildschirmseite am Variablerinterest Determination Date (as defined below).
Zinsenfestlegungstag veroffentlicht wird.

Falls die Bildschirmseite nicht langer existiertdunlf the Screen Page ceases to exist and no official
keine offizielle Nachfolgeseite bekannt gegeberdwirsuccessor page is announced, the Calculation Agent
wird die Berechnungsstelle eine alternative Referewill determine other reference with respect to the

fur den Index festlegen. Index.

Im Fall einer Anderung eines verdffentlichterin case of any amendment of the published indexl lev
Indexstandes, der nach mehr als 24 Stunden nach2ferhours after the first publication, the indexdev
ersten Veroffentlichung erfolgt, soll in jedem Fd#ér published first shall, in any case, be applicablehe
zunachst urspringlich veroffentlichte Indexstand zuoalculation.

Berechnung maf3geblich sein.

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsor, sondelinthe Index is not calculated and published by the
von einer anderen Person, Gesellschaft odadex Sponsor anymore but by another person,
Institution, die die Berechnungsstelle fir geeigmé@#t corporation or institution, which the Calculatiogent

(der "Nachfolgesponsor") berechnet undonsiders suitable (the "Successor Sponsor"), the
veroffentlicht, so wird der anwendbare Zinssatz aapplicable Interest Rate shall be calculated on the
der Grundlage des vom Nachfolgesponsor berechndbasis of the Index calculated and published by the
und verdffentlichten Index berechnet. Jede hi&uccessor Sponsor. Any reference to Index Sponsor
enthaltene Bezugnahme auf den Indexsponsor gibntained herein, shall, in this context, be deetoed
sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahefer to the Successor Sponsor.
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auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehobeli at any time the Index is cancelled and/or repthby
und/oder durch einen anderen Index ersetzt, lemt dny other index, the Calculation Agent shall, i th
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen festasonable discretion, determine the Index whigh th
welcher Index kunftig fir die Berechnung defollowing calculation of the applicable InteresttRa
anwendbaren Zinssatzes zugrunde zu legen ist (dédf be based on (the "Successor Index"). The
"Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex sowie deBuccessor Index and the time of its first applioa-t
Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden @0ll be announced as soon as possible but not later
bald wie mdglich jedoch keinesfalls spater als athan on the Interest Determination Date. Any
Zinsenfestsetzungstag bekannt gemacht. Jede hiderence to the Index contained herein, shalthis
enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt, sofern amtext, be deemed to refer to the Successor Index.
der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den

Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Berechnungsstelle (i) diéaccording to the Calculation Agent's opinion tfie
Festlegung eines Nachfolgeindex aus welchdetermination of the Successor Index is, for whatev
Grinden auch immer nicht mdglich, oder (i) nimmteason, not possible, or (i) the Index Sponsor
der Indexsponsor nach dem Auszahlungstag esignificantly changes the method of calculating the
wesentliche Veranderung hinsichtlich deindex after the repayment date or the Index Sponsor
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index aignificantly changes the Index in any other wéang t
oder verandert der Indexsponsor den Index aDélculation Agent shall make further calculatiomsl a
irgendeine andere Weise wesentlich, wird djgublications of the Index in accordance with the
Berechnungsstelle fir die Weiterrechnung urmgtevious index concept and the last determinedxinde
Veroffentlichung des Index auf der Grundlage deslue.

bisherigen  Indexkonzeptes und des letzten

festgestellten Wertes des Index Sorge tragen.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigéiuro-Zone" means the area of the member states of
Mitgliedstaaten der Europdischen Union, die gemilfie European Union which have adopted or will adopt
dem Vertrag Uber die Grindung der Europaischansingle currency pursuant to the Treaty estalbigshi
Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Méatlze European Community (signed on 25 March 1957
1957), geandert durch den Vertrag {ber die Rome), as amended by the Treaty on the European
Européaische Union (unterzeichnet in Maastricht am @nion (signed in Maastricht on 7 February 1992) and
Februar 1992) und dem Amsterdamer Vertrag vomrsuant to the Amsterdam Treaty of 2 October 1997,
Oktober 1997, in seiner jeweiligen Fassung, ei@s amended from time to time.]]

einheitliche Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils

eingefihrt haben werden.]]

[Im Fall, dass ein Mindestzinssatz gilt, einfigen [In case minimum rate of interest applies insert
Mindestzinssatz. Wenn der gemald den obigeMinimum Rate of Interestlf the Floating Rate of
Bestimmungen fiir [die erste] [die n-te] [eine] \&ie Interest in respect of [the first] [the n-th] [any]
Zinsenlaufperiode ermittelte  Variable ZinssatEloating Interest Period determined in accordanitie w
niedriger ist alsfindestzinssatz einfligeh so ist der the above provisions is less thamsgrt minimum
Zinssatz fur diese Variable Zinsenlaufperiodete of interesf], the Floating Rate of Interest for such
[Mindestzinssatz einfligeh% p.a. (Floor).] Floating Interest Period shall béngert minimum
rate of interest] per centper annum(Floor).]

[Im Fall, dass ein Hochstzinssatz gilt, einfligen [In case maximum rate of interest applies insert
Hochstzinssatz. Wenn der gemaR den obigeMaximum Rate of Interestf the Floating Rate of
Bestimmungen fir [die erste] [die n-te] [eine] \&bie Interest in respect of any [the first] [the n-tldny]
Zinsenlaufperiode ermittelte Variable Zinssatz hoh&loating Interest Period determined in accordanite w
ist als Hochstzinssatz einfligeh so ist der Zinssatz the above provisions is greater tharsgrt maximum
fur diese Variable Zinsenlaufperiodedchstzinssatz rate of interesf], the Floating Rate of Interest for such
einfligen % p.a. (Cap).] Floating Interest Period shall béngert maximum
rate of interest] per centper annun(Cap).]

[(e)] Variabler ZinsenbetragDie Berechnungsstelle[(e)] Floating Interest AmountThe Calculation Agent
wird zu oder baldmaéglichst nach jedem Zeitpunkt, amill, on or as soon as practicable after each tahe
dem der Variable Zinssatz zu bestimmen ist, derhich the Floating Rate of Interest is to be
Variablen Zinssatz bestimmen und den auf doetermined, determine the Floating Rate of Interest
Schuldverschreibungen zahlbaren Variableaand calculate the amount of interest (the "Floating
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Zinsenbetrag (der "Variable Zinsenbetrag") fur dimterest Amount") payable on the Notes for the
entsprechende Variable Zinsenlaufperiode berechnexlevant Floating Interest Period. The relevanafig
Der maf3gebliche Variable Zinsenbetrag wird erntjttelnterest Amount shall be calculated by applying the
indem der Variable Zinssatz und der Zinstagequbtidfioating Rate of Interest and the Day Count Fractio
(wie nachstehend definiert) auf [der{as defined below) to the [aggregate principal amhou
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen] [diethe Notes] [Specified Denomination] and rounding
Festgelegte Stiickelung] angewendet werden, wolfeg resultant figure to the nearest unit of thecSigel

der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit dCurrency, with 0.5 of such unit being rounded
festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wingdhwards.

wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

[(H] Mitteilung von Variablem Zinssatz und Variablerf(f)] Notification of Floating Rate of Interest and
Zinsenbetrag Floating Interest Amount.

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Vorhinein [In case of interest determination in advance
einflgen

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass dére Calculation Agent will cause the Floating Rate
Variable Zinssatz, der Variable Zinsenbetrag fig dinterest, each Floating Interest Amount for each
jeweilige Variable Zinsenlaufperiode, die jeweiligé&loating Interest Period, each Floating Interesidée
Variable Zinsenlaufperiode und der betreffendend the relevant Floating Interest Payment Dateeto
Variable Zinsenzahlungstag (i) der Emittentin, [demotified (i) to the Issuer, [the Clearing Systerahy
Clearing System] [jeder Zahlstelle] [und] [jederrB&, Paying Agent] [and] [if required by the rules ofyan
an der die betreffenden Schuldverschreibungen stock exchange on which the Notes are from time to
diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eitime listed, to such stock exchange] as soon as
Mitteilung an die Borse verlangen], baldmdglichspossible after their determination, but in no evatgr
aber keinesfalls spater als am [zweiten][n-tetfian [the second] [n-th] Business Day prior to the
Geschéftstag vor Beginn der jeweiligecommencement of the relevant Interest Period]t[firs
Zinsenlaufperiode] [ersten Tag der jeweiligeday of the relevant Interest Periodhdert other
Zinsenlaufperiode] dnderen Zeitpunkt einfliger] time], and (i) to the Holders without delay in
und (i) den Glaubigern unverziglich gemaR § [14lccordance with § [14] (Notices/[No] Stock Exchange
(Mitteilungen/[Keine] Borsennotiz) [mitgeteilt Listing) hereof. Each Floating Interest Amount and
werden. Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzurigoating Interest Payment Date so notified may
der Variablen Zinsenlaufperiode kodnnen deubsequently be amended (or appropriate alternative
mitgeteilte Variable Zinsenbetrag und Variablarrangements made by way of adjustment) without
Zinsenzahlungstag ohne Vorankiindigung nachtrégliobtice in the event of an extension or shorteninip®
angepasst (oder andere geeignefdoating Interest Period. Any such amendment véll b
Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solphemptly notified to the Issuer, [the Clearing Syst]
Anpassung wird umgehend der Emittentin, [defany stock exchange on which the Notes are then
Clearing System] [allen Bérsen, an denen disted,] [any Paying Agent] and to the Holders in
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiextcordance with § [14] (Notices/[No] Stock Exchange
sind], [jeder Zahlstelle] sowie den Glaubigern gBma.isting).]

§ [14] (Mitteilungen/[Keine] Borsennotiz) mitgete]l

[Im Falle der Zinsenfestlegung im Nachhinein [In case of interest determination in arrears
einflgen

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass ddre Calculation Agent will cause the Floating Rate
Variable Zinssatz, der Variable Zinsenbetrag fig dinterest, each Floating Interest Amount for each
jeweilige Variable Zinsenlaufperiode, die jeweiligé&loating Interest Period, each Floating Interesidee
Variable Zinsenlaufperiode und der betreffendend the relevant Floating Interest Payment Dateeto
Variable Zinsenzahlungstag (i) der Emittentin [demotified (i) to the Issuer, [the Clearing System]ény
Clearing System] [jeder Zahlstelle] [,] [und] [jedePaying Agent] [and] [if required by the rules ofyan
Borse, an der die betreffenden Schuldverschreibunggock exchange on which the Notes are from time to
zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regdime listed, to such stock exchange] as soon as
eine  Mitteilung an die Bodrse verlangen]possible after their determination, but in no evatgr
baldmdéglichst, aber keinesfalls spater als am fn-tthan [n-th] Business Day prior to the expiry of the
Geschaftstag vor Ablauf der jeweiligerrelevant Interest Period] [the second] [n-th] Besis
Zinsenlaufperiode] [zweiten] [n-ten] Geschaftstay v Day prior to the [Coupon Date] [Interest Payment
dem [Kupontermin] [Zinsenzahlungstag] debate] of the relevant Interest Periodhdert other
jeweiligen Zinsenlaufperiode] ahderen Zeitpunkt time], and (ii) to the Holders without delay in
einfuger] und (ii) den Glaubigern unverziglich nactaccordance with § [14] (Noticédb] Stock Exchange
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Festlegung gemall § [14] (Mitteilungen/[Keinelisting) hereof.]
Borsennotiz) mitgeteilt werdén.

(2) Feste Verzinsung (2) Fixed Interest

€) Zinssatz, Festzinsenlaufperioden Die (@) Rate of Interest, Fixed Interest Period$e Notes
Schuldverschreibungen werden, bezogen auf ihretmall bear interest [annually] [semi-annually]
Nennbetrag, ab dem [Datum einfligen] (ddquarterly] in arrear based on their principal ambou
"Zinsenwechseltag") (einschlieRlich) wahrend de&uring the Fixed Interest Periods from (and inahggi
Festzinsenlaufperioden [j&hrlich] [halbjahrlichTinsert date] (the "Interest Exchange Day") to (but
[vierteljahrlich] im Nachhinein, bis zumini Fall excluding) the ih case of no adjustment of Fixed
keiner Anpassung der Festzinsenlaufperioden Interest Period insert last Fixed Coupon date]n]
einfugen letzten Festkupontermin]inf Fall einer case of an adjustment of Fixed Interest Period
Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfiigen insert: Maturity Date (as defined in § 6(1)] (the
Ruckzahlungstag wie in 8§ 6 (1) definiert]Fixed Interest Rate Period").

(ausschlieBlich)]  verzinst (der  "Festzinssatz-

Zeitraum").

Eine "Festzinsenlaufperiode” lauft dabei jeweilstwvoA "Fixed Interest Period" is respectively from (and
Zinsenwechseltag (einschlieB3lich) bis zuim [Fall including) the Interest Exchange Day to (but
keiner Anpassung der Festzinsenlaufperioden excluding) the ih case of no adjustment of Fixed
einflgen ersten Festkuponterminjnj Fall einer Interest Period insert first Fixed Coupon Datelif
Anpassung der Festzinsenlaufperioden einfligen case of an adjustment of Fixed Interest Period
ersten Festzinsenzahlungstag (ausschlieBlich) umskert: first Fixed Interest Payment Date] and
danach von jedemirh Fall keiner Anpassung der thereafter from (and including) eachn [case of no
Festzinsenlaufperioden einfigen Festkupontermin] adjustment of Fixed Interest Period insert Fixed
[im Fall einer Anpassung der Coupon Date] ih case of an adjustment of Fixed
Festzinsenlaufperioden einflgen Interest Period insert Fixed Interest Payment Date]
Festzinsenzahlungstag] (einschlief3lich) bis zim [to (but each excluding)q case of no adjustment of
Fall keiner Anpassung der Festzinsenlaufperioden Fixed Interest Period insert the next following

einflgen nachstfolgenden bzw. letzterFixed Coupon Date or last Fixed Coupon Daia] [
Festkupontermin] ifn Fall einer Anpassung der case of an adjustment of Fixed Interest Period
Festzinsenlaufperioden einfligen letzten insert: last Fixed Interest Payment Date or Maturity
Festzinsenzahlungstag bzw. Ruckzahlungstdgate].

(jeweils ausschlieBlich).

Der Zinssatz betragt fur den Festzinssatz-Zeitraurhe rate of interest for the Fixed Interest Ratddee
[Zinssatz einflige % [p.a] [anderen Zeitraum is [insert Rate of Interes] per cent. per annurh
einfigen] (der "Festzinssatz"). [insert other period] (the "Fixed Interest Rate").

(b) Festkupontermine FestzinsenzahlungstageDer (b) Fixed Coupon Dates, Fixed Interest Payment
Festzins ist nachtraglich zahlbar. Festkupontermibates.Fixed interest shall be payable in arrear. Fixed
sind [jeweils] am [Festkupontermin(e) einfigef Coupon Dates are [in each case] amsért fixed

eines jeden Jahres (jeweils ein "FestkupontermirCpupon Date(s) in each year (each such date a
und bleiben immer unangepasst. "Fixed Coupon Date") and always remain unadjusted.

Der erste Festkupontermin ist derergten The first Fixed Coupon Date shall be anskrt first
Festkupontermin einfuger. Der letzte Fixed Coupon Datd. The last Fixed Coupon Date
Festkupontermin ist derletzten Festkupontermin [insert last Fixed Coupon Daté

einflgen.

Festzinsen auf die Schuldverschreibungen sind FRimed interest shall be payable on each Fixed éster
jedem Festzinsenzahlungstag zahlbar. Payment Date.

"Festzinsenzahlungstag" bezeichnet jenérixed Interest Payment Date" means such Business
Geschéaftstag, an welchem die Festzinsen tatsdchlzdy, on which the fixed interest is in fact due and

falig und zahlbar sind. Dieser kann mit derpayable. This may fall on the Fixed Coupon Date or
Festzinskupontermin zusammenfallen, oder verschighay shift to the appropriated Business Day — if the
sich — sollte der Festzinskupontermin auf einen T&ixed Coupon Date falls on a day which is not a

fallen, der kein Geschaftstag ist — aufgrund dar zZBusiness Day — based on the application of the
Anwendung kommenden Anpassungsregel, wie adjustment provision as set out in 8 5[(4)][(5))I(6

8 5[(4)][(5)][(6)] (Geschaftstagekonvention) bestinty  (Business Day Convention).

auf den entsprechenden Geschéftstag.
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[Im Falle [kurzer] [langer] Festzinsenlaufperioden
einflgern[Die [erste] [letzte] Festzinsenlaufperiode istin the case of [short] [long] Fixed Interest Period
[verkirzt] [verlangert]; [Erster Festkupontermint:isinsert: [The [first] [last] Fixed Interest Period is

[ersten Festkupontermin einfugefLetzter [shortened] [extended]; [first Fixed Coupon Date is
Festkupontermin ist: I¢tzten Festkupontermin [insert first Fixed Coupon Datq [last Fixed Coupon
einflgen].] Date is: [nsert last Fixed Coupon Datg]

(c) Berechnung der Festzinsen fiir Teile voft) Calculation of Fixed Interest for Partial Periods.
Zeitraumen.Sofern Festzins flr einen Zeitraum vofixed interest is required to be calculated foreaiqd
weniger als einem Jahr zu berechnen ist, erfolgt dif less than a full year, such interest shall Heutated
Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotiententhe basis of the Day Count Fraction (as defined
(wie nachstehend definiert). below).

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen [In case of Zero Coupon Notes, insert:
einfugen:

(1) Keine periodischen Zinsenzahlung&s erfolgen (1) No Periodic Payments of IntereSthere will not
keine periodischen Zinsenzahlungen auf dhe any periodic payments of interest on the Ndths.
Schuldverschreibungen. Die  Emissionsrendite[Amortisation Yield[s] [is][are] insert Amortisation
[betragt][betragen]Emissionsrendite einfigeh Yield]

[Im Falle von unterschiedlichen Emissionsrenditen [In the case of different Amortisation Yields for
fur  einzelne  Zinsenlaufperioden, relevante individual Interest Periods, set forth applicable
Bestimmungen (einschlieBlich Ersatzregelungen) provisions (including fallback provisions) herein]]
hier einfigen]]

[Fortsetzung allgemeine  Bestimmungen fir [Continuation of general terms and conditions for
Verzinsung: interest:

([21131[41[61[81[9])  Zinsenlauf und Verzugszinsen([2][3][4][6][8][9]) Accrual of Interest and Default
Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bkiterest. If the Issuer shall fail to redeem the Notes
Falligkeit nicht einlost, sind diewhen due, interest shall accrue on the [principal
Schuldverschreibungen bezogen auf ihreamount][redemption amount] of the Notes from (and
[Nennbetrag][RlUckzahlungsbetrag] vom Tag déncluding) the due date to (but excluding) the dafte
Falligkeit an (einschlie3lich) bis zum Tag deactual redemption of the Notes at the default cdte
tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungaterest established by law.

(ausschlieB3lich) in Hohe des gesetzlich festgefegte

Zinssatzes fiir Verzugszinsezu verzinsen.

([3I41151[71°1120p) Zinsentagequotient. ([3][4][5][7]1[9][10]) Day Count Fraction'Day Count
"Zinsentagequotient" bezeichnet im Hinblick auf diEraction" means, in respect of the calculation of a
Berechnung eines Zinsenbetrages auf eiaeount of interest on any Note for any period ofeti
Schuldverschreibung fir einen beliebigen Zeitraufthe "Calculation Period"):

(der "Zinsenberechnungszeitraum®):

[Im Fall, dass Actual/Actual (ICMA Regelung 251) [If Actual/Actual (ICMA Rule 251) is applicable

anwendbar ist und wenn der and if the Calculation Period is equal to or shorte
Zinsenberechnungszeitraum kirzer ist als die than the Reference Period during which it falls
Bezugsperiode, in die der (including in the case of short coupons), inserthe

Zinsenberechnungszeitraum  fallt, oder ihr number of days in the Calculation Period divided by
entspricht (einschlieBlich im Falle eines kurzen [in the case of Reference Periods of less than one
Kupons), einfugen: die Anzahl von Tagen in demyear, insert the product of (1)] the number of days in
Zinsenberechnungszeitraum, geteilt dufah Falle the Reference Period in which the Calculation RErio
von Bezugsperioden, die kirzer sind als ein Jahr, falls [in the case of Reference Periods of less than
einflgen: das Produkt aus (L)die] [dej Anzahl der one year, insert and (2) the number ¢ case of no
Tage in der Bezugsperiode, in die dexdjustment of Interest Period insert Coupon Dates]
Zinsenberechnungszeitraum fallim Falle von [in case of an adjustment of Interest Period insert

! Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt gemaB8@\bsatz |, 247 Biirgerliche Gesetzbuchs("BGBY)dis Jahr fiinf Prozentpunkte
Uber dem von der Deutsche Bundesbank halbjahrécbiffentlichten Basiszinssatz.

! According to paragraphs 288(1) and 247 of the Ger@ail Code Biirgerliches Gesetzbup'BGB"), the default rate of interest
established by law is five percentage points altoedasic rate of interest publishedyutsche Bundesbaskmi-annually.
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Bezugsperioden, die kirzer sind als ein Jahr, Interest Payment Dates] that occur in one calendar
einfigen: und (2) der Anzahl defim Fall keiner year or that would occur in one calendar year if
Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen interest were payable in respect of the whole ahsu
Kupontermine] im Fall einer Anpassung der year](Actual/Actual (ICMA Regelung 251).].
Zinsenlaufperioden einfiigen Zinsenzahlungstage],

die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirdéalls

Zinsen fur das gesamte Jahr zu zahlen waren

(Actual/Actual (ICMA Regelung 251)].]

[Im Fall, dass Actual/Actual (ICMA Regelung 251) [If Actual/Actual (ICMA Rule 251) is applicable
anwendbar ist und wenn der and if the Calculation Period is longer than one
Zinsenberechnungszeitraum langer ist als eine Reference Period (long coupon), inserthe sum of:
Bezugsperiode (langer Kupon), einflgen: die

Summe aus:

(i) der Anzahl von Tagen in dem(i) the number of days in such Calculation Period
Zinsenberechnungszeitraum, die in die Bezugsperidading in the Reference Period in which the
fallen, in welcher der ZinsenberechnungszeitrauBualculation Period begins divided bin [the case of
beginnt, geteilt durcfim Falle von Bezugsperioden, Reference Periods of less than one year, insethe
die kirzer sind als ein Jahr, einfiigen:das Produkt product of (1)] the number of days in such Refeeenc
aus (1) [die] [ded Anzahl der Tage in dieserPeriod [n the case of Reference Periods of less than
Bezugsperioddim Falle von Bezugsperioden, die one year, insert and (2) the number ¢in case of no
kirzer sind als ein Jahr, einfigen: und (2) der adjustment of Interest Period insert Coupon Dates]
Anzahl von [im Fall keiner Anpassung der [in case of an adjustment of Interest Period insert
Zinsenlaufperioden einfligen Kuponterminen]im Fall Interest Payment Dafeshat occur in one calendar
einer Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen year or that would occur in one calendar year if
Zinsenzahlungstagen], die in ein Kalenderjahr fallénterest were payable in respect of the whole ahsu
oder fallen wirden, falls Zinsen fiur das gesamte Jyear]; and

zu zahlen wardnund

(i) der Anzahl von Tagen in dem(ii) the number of days in such Calculation Period
Zinsenberechnungszeitraum, die in die néachgtdling in the next Reference Period divided by the
Bezugsperiode fallen, geteilt durdim Falle von case of Reference Periods of less than one year,
Bezugsperioden, die kirzer sind als ein Jahr, insert: the product of (1)] the number of days in such
einflgen: das Produkt aus (Ljdie] [de] Anzahl der Reference Periodr the case of Reference Periods
Tage in dieser Bezugsperiodfm Falle von of less than one year, insertand (2) the number of
Bezugsperioden, die kirzer sind als ein Jahr, [in case of no adjustment of Interest Period insér
einfigen: und (2) der Anzahl vorim Fall keiner Coupon Dates]ifi case of an adjustment of Interest
Anpassung der Zinsenlaufperioden einfiigen Period insert Interest Payment Dates] that occur in
Kuponterminen] im Fall einer Anpassung der one calendar year or that would occur in one caend
Zinsenlaufperioden einfigen Zinsenzahlungstaggn year if interest were payable in respect of the leviod
die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirdéadls such yeafActual/Actual (ICMA Regelung 251).]]

Zinsen fur das gesamte Jahr zu zahlen waren

(Actual/Actual (ICMA Regelung 251).]]

[Im Fall, dass Actual/Actual (ICMA Regelung 251) [If Actual/Actual (ICMA Rule 251) is applicable,
anwendbar  ist, einfligen: "Bezugsperiode" insert: "Reference Period" means the period from
bezeichnet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbegi@md including) the Interest Commencement Date to
(einschlie3lich) bis zunjim Fall keiner Anpassung (but excluding) the[in case of no adjustment of
der Zinsenlaufperioden einfligen ersten Kupontermin] Interest Period insert first Coupon Date]if case of an
[im Fall einer Anpassung der Zinsenlaufperioden adjustment of Interest Period insert first Interest
einfugen ersten Zinsenzahlungstag] (ausschlielBlicPayment Date] or from (and including) edamh case
oder von jedem[im Fall keiner Anpassung der of no adjustment of Interest Period insert Coupon
Zinsenlaufperioden einfigen Kupontermin] [m Fall Date] [in case of an adjustment of Interest Period
einer Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen insert: Interest Payment Date] to (but excluding) the
Zinsenzahlungstag] (einschlieBlich) bis zum nachsteext [in case of no adjustment of Interest Period
[im Fall keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden insert: Coupon Date] ih case of an adjustment of
einfigen Kupontermin] [m Fall einer Anpassung der Interest Period insert Interest Payment Date [n] the
Zinsenlaufperioden einfligen Zinsenzahlungstag] case of a short first or last Calculation Period,
(ausschlieBBlich)[Im Falle eines ersten oder letzten insert: For the purposes of determining the [first]
kurzen Zinsenberechnungszeitraumes, einfligen: [last] Reference Period onlyinsert Deemed Interest
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Zum Zwecke der Bestimmung dgersten [letzter
Bezugsperiode gilt defFiktive Verzinsungsbeginn
oder fiktive [im Fall keiner Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfiigen: Kupontermin] [im Fall

einer Anpassung der Zinsenlaufperioden einflgen:

Zinsenzahlungstaglals[Verzinsungsbegirinim Fall

keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen:

Kupontermi [im Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfiigen: [Zinsenzahlungstdgd
[Im Falle eines ersten oder letzten
Zinsenberechnungszeitraumes  einfigen: Zum
Zwecke der Bestimmung deferstefq [letzter
Bezugsperiode gelten der  [Fiktive
Verzinsungsbeginn und/oder fiktive(n) [im Fall

keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen:

Kupontermin(e)] [im Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfligen: Zinsenzahlungstag(e)]
einflgen] als [Verzinsungsbegiin[und] [[im Fall
keiner Anpassung der Zinsenlaufperioden einfligen
Kupontermin[e]] [im Fall einer Anpassung der
Zinsenlaufperioden einfigen
[Zinsenzahlungstdd]] -]]

[Im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfugen: die
tatséchliche Anzahl von Tagen

Zinsenberechnungszeitraum, dividiert
(oder, falls ein Teil

Commencement Date or Deemedin case of no
adjustment of Interest Period insert: Coupon Date]
[in case of an adjustment of Interest Period insert
Interest Payment Date] shall be deemed to be an
[Interest Commencement Datd]in case of no
adjustment of Interest Period insert Coupon Date]if
case of an adjustment of Interest Period insert
[Interest Payment Date]].]q the case of a long first
or last Calculation Period, insert For the purposes

langen of determining the [first] [last] Reference Periodly,

[insert Deemed Interest Commencement Date
and/or Deemed][in case of no adjustment of Interest
Period insert: Coupon Date(s)] [in case of an
adjustment of Interest Period insert: Interest
Payment Date(s)] shall each be deemed to be
[Interest Commencement Date][anfln case of no
adjustment of Interest Period insert Coupon Date[s]]
[in case of an adjustment of Interest Period insert
[Interest Payment Date[s]]].]]

[If Actual/Actual (ISDA), insert: the actual number

imof days in the Calculation Period divided by 368 {b
durch 3@y portion of that Calculation Period falls ineap
diesesyear, the sum of (A) the actual number of daysat t

Zinsenberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr, fafbrtion of the Calculation Period falling in a leggar
die Summe aus (A) der tatséchlichen Anzahl deai dlivided by 366 and (B) the actual number of days in

Schaltjahr fallenden Tage

deghat portion of the Calculation Period falling iman-

Zinsenberechnungszeitraumes dividiert durch 366 uledp year divided by 36%Actual/Actual (ISDA)).]

(B) die tatsachliche Anzahl der nicht in das S¢ahit

fallenden Tage des Zinsenberechnungszeitraumes

dividiert durch 365)Actual/Actual (ISDA)) ]

[Im Fall von Actual/365 (Fixed) einfigen: die
tatséchliche Anzahl von Tagen
Zinsenberechnungszeitraum  dividiert
(Actual/365 (Fixed))]

[If Actual/365 (Fixed), insert: the actual number of

imdays in the Calculation Period divided by 365.
durch  363ctual/365 (Fixed))]

[Im Fall von Actual/360 einfligen: die tatsachliche [If Actual/360, insert: the actual number of days in
Anzahl von Tagen im Zinsenberechnungszeitrautme Calculation Period divided by 3@@ctual/360).]

dividiert durch 36QActual/365 (Fixed))]

[Im Fall von 30/360 oder Bond Basis einfligendie [If 30/360 or Bond Basis, insertthe number of days
Anzahl von Tagen im Zinsenberechnungszeitraum the Calculation Period divided by 360, the numbe
dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auff days to be calculated on the basis of a ye&66f
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwd#fys with twelve 30-day months (unless (i) the last
Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sendemlay of the Calculation Period is the 31st day of a
(i) der letzte Tag des Zinsenberechnungszeitraumsnth but the first day of the Calculation Perisdai
fallt auf den 31. Tag eines Monates, wahrend deeerday other than the 30th or 31st day of a month, in
Tag des Zinsenberechnungszeitraumes weder auf déiich case the month that includes that last dayl sh
30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wabeinot be considered to be shortened to a 30-day month
diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nidahrt(ii) the last day of the Calculation Period lig fast
als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandgln day of the month of February in which case the fmont
oder (ii) der letzte Tag desof February shall not be considered to be lengtthéne
Zinsenberechnungszeitraumes fallt auf den letzegn Ta 30-day month{30/360 oder Bond Basis)

des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat

Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Mona

zu behandeln is{B0/360 oder Bond Basis)

[[m Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis [If 30E/360 or Eurobond Basis, insertthe number
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einfigen: die Anzahl der Tage im of days in the Calculation Period divided by 36fe(t
Zinsenberechnungszeitraum dividiert durch 360 (dalmeimber of days to be calculated on the basis afaa y
ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage einese3ahof 360 days with twelve 30-day months, without
von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zagard to the date of the first day or last daythef
ermitteln, und zwar ohne Berticksichtigung des arst€alculation Period unless, in the case of the final
oder letzten Tages des Zinsenberechnungszeitraun@sculation Period, the Maturity Date is the lagy @f

es sei denn, dass im Falle eines am Rickzahlungstes month of February, in which case the month of
endenden Zinsenberechnungszeitraums degbruary shall not be considered to be lengthemed t
Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februairis 30-day month}30E/360 or Eurobond Basig]

welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen

Monat zu 30 Tagen verlangert gil{BOE/360 or

Eurobond Basig.]

[Im Fall von 360/360 einfiigen: die Anzahl von [If 360/360, insert the number of days in the

Tagen im Zinsenberechnungszeitraum dividiert dur€ualculation Period divided by 360, calculated oa th
360, berechnet auf der Grundlage eines Jahres basis of a year of 360 days with twelve 30-day
360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagemmonths.(30/360)]

(30/360)]

85 85
ZAHLUNGEN PAYMENTS

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung [In the case of an issue where the Notes are not
nicht bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfligen: kept in custody by SIX SIS AG, insert

(1) [(a)] Zahlungen von KapitalDie Zahlungen von (1) [(a)] Payment of PrincipalPayment of principal,
Kapital und etwaiger zusatzlicher Betrage in Bezwand any additional amounts, in respect of the Notes
auf die Schuldverschreibungen erfolgen [naddhall be made[, subject to subparagraph (2) beiow,
MalRgabe des nachstehenden Absatzes 2 an ttiasClearing System or to its order] [Paying Agent]
Clearing System oder dessen Order] [an die Zald$te[Depository Bank] for credit to the accounts of the
[an die Depotfihrende Bank] zur Gutschrift auf demelevant account holders [of the Clearing System]
Konten der jeweiligen Kontoinhaber [des Clearinfupon presentation and (except in the case of garti
Systems] [gegen Vorlage und (auBer im Fall vgrayment) surrender of the [Global Note] [Global
Teilzahlungen) Einreichung der dieCertificate] representing the Notes at the time of
Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Zahlumpgyment at the specified office of the Fiscal Agent
verbriefenden [Globalurkunde][Sammelurkunde] bei

der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissiorstell

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die keine [In the case of Notes other than Zero Coupon
Nullkupon-Schuldverschreibungen sind, einfiigen: Notes, insert:

(b) Zahlung von ZinserDie Zahlung von Zinsen und(b) Payment of InterestPayment of interest on the
etwaiger zuséatzlicher Betrage auNotes and any additional amounts shall be made],
Schuldverschreibungen erfolgt [nach MalRgabe vesnbject to subparagraph (2), to the Clearing System
Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Orderjts order] [Paying Agent] [Depository Bank] for
[an die Zahistelle] [an die Depotfiihrende Bank] zwredit to the relevant account holders [of the Gihen
Gutschrift auf den Konten der jeweiligerSystem].

Kontoinhaber [des Clearing Systems].

[Im Fall von Zinsenzahlungen auf eine vorlaufige [In the case of interest payable on a Temporary
Globalurkunde, einfiigen: Die Zahlung von Zinsen Global Note, insert Payment of interest on Notes
auf Schuldverschreibungen, die durch die Vorlaufigepresented by the Temporary Global Note shall be
Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach MalRgabmade, subject to subparagraph (2), to the Clearing
von Absatz 2 an das Clearing System oder des&ystem or to its order for credit to the relevardcaunt
Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligeholders of the Clearing System, upon due certificat
Kontoinhaber des Clearing Systems, und zwar naaf provided in § 2(2)(b).]

ordnungsgemaler Bescheinigung gemal § 2 Absatz 2

(b)]

(2)  Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender (2) Manner of PaymentSubject to applicable fiscal
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungamd other laws and regulations, payments of amounts
und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungeh adue in respect of the Notes shall be made in alyfr
die Schuldverschreibungen in der frei handelbareh unegotiable and convertible currency which on the
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konvertierbaren Wahrung, die am entsprechendesspective due date is the currency of the couotry
Falligkeitstag die Wahrung des Staates d#ve Specified Currency.
festgelegten Wahrung ist.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die nicht auf [In the case of Notes not denominated in Euro and
Euro oder Renminbi lauten, einfigen: not denominated in Renminbi, insert:

Stellt die Emittentin fest, dass zu zahlende Betr@ign If the Issuer determines that the amount payablinen
betreffenden Zahltag aufgrund von Umstanden, diespective Payment Business Day is not availabie to
aullerhalb ihrer Verantwortung liegen, in fran such freely negotiable and convertible funds for
Ubertragbaren und konvertierbaren Geldern fir seasons beyond its control or that the Specified
nicht verfigbar sind, oder dass die Festgeledgbairrency or any successor currency to it provided f
Wahrung oder eine gesetzlich eingefuhrte Nachfolgey law (the "Successor Currency") is no longer used
Wahrung (die "Nachfolge-Wéahrung") nicht mehr fifor the settlement of international financial
die Abwicklung von internationalentransactions, the Issuer may fulfil its payment
Finanztransaktionen verwendet wird, kann dbligations by making such payment in Euro on,or a
Emittentin  ihre  Zahlungsverpflichtungen  ansoon as reasonably practicable after, the resmectiv
jeweiligen Zahltag oder sobald wie es nach deRayment Business Day on the basis of the Applicable
Zahltag vernunftigerweise moglich ist durch einExchange Rate. Holders shall not be entitled to
Zahlung in Euro auf der Grundlage des Anwendbarfuarther] interest or any other payment as a result
Wechselkurses erfilllen. Die Glaubiger sind niclihereof. The "Applicable Exchange Rate" shall ke, (
berechtigt,[weiterd Zinsen oder sonstige Zahlungeiif available, the Euro foreign exchange refererate r

in Bezug auf eine solche Zahlung zu verlangen. Dfer the Specified Currency or the Successor Cugrenc
"Anwendbare Wechselkurs" ist (i) falls verfugbarjetermined and published by the European Central
derjenige Wechselkurs des Euro zu der festgelegigank for the most recent practicable date falling
Wahrung oder der Nachfolge-Wahrung, der von deithin a reasonable period (as determined by the
Européischen Zentralbank fur einen Tag festgeldgsuer in its equitable discretion) prior to they dm

und verdffentlicht wird, der innerhalb einesvhich the payment is made or, (ii) if such raten@t
angemessenen Zeitraums (gemafl Bestimmung deailable, the foreign exchange rate of the Spatifi
Emittentin nach biligem Ermessen) vor und so nal@uirrency or the Successor Currency against the Euro
wie moglich an dem Tag liegt, an dem die Zahluras determined by the Issuer in its equitable diaré
geleistet wird, oder (ii) falls kein solcher Weclkses

verflgbar ist, der von der Emittentin nach billigem

Ermessen festgelegte Wechselkurs des Euro zu der

festgelegten Wahrung oder der Nachfolge-Wahijung.

(3) Erfullung. Die Emittentin wird durch Leistung der(3) Discharge. The Issuer shall be discharged by
Zahlung an das [Clearing System oder dessen Ordeayment to [, or to the order of, the Clearing Syt
[an die Zahlstelle] [an die depotfuhrende Bank] vdthe Paying Agent] [the depository bank].

ihrer Zahlungspflicht befreit.

(4) Zahltag.Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlund4) Payment Business Dalf the date for payment of

in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tagy amount in respect of any Note is not a Business
der kein Geschaftstag ist, dann richtet sich derBay, then the payability and actual payment date
Zahlbarkeit und tatsachlicher Zahltag nach der jiswedepend on the Business Day Convention as applicable
zur Anwendung kommenden Geschéaftstagekonventiaccording to subparagraph ([5][6]). The Holder khal
gemal Absatz ([5][6]). Der Glaubiger hat keinenot be entitled to payment until the next such day
Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschaftstag relevant place. The Holder shall not be emntitte

am jeweiligen Geschéftsort. Der Glaubiger ist niclftirther interest or other payment in respect ofhsuc
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungdalay.

aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.

[Im Fall, dass die Festgelegte Wahrung Renminbi [In case the Specified Currency is Renminbi,
ist, einfigen: insert:

(5) Zahlung des Gegenwerts in U.S.-Doll&tr den (5) Payment of U.S. Dollar Equivalent.
Fall, dass die Emittentin ungeachtet des VorstetiendNotwithstanding the foregoing, if by reason of
aufgrund von Nichtkonvertierbarkeit,Inconvertibility, Non-transferability or llliquidyt, the
Nichttransferierbarkeit oder llliquiditat nicht ider Issuer is not able to satisfy payments of principal
Lage ist, unter den Schuldverschreibungen félligeterest (in whole or in part) in respect of thet&&
Kapitalbetrage oder Zinsen (ganz oder teilweise) when due in Renminbi, the Issuer shall, by sendimg
Renminbi zu zahlen, wird die Emittentin naclrrevocable notice not less than five or more t3én
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Versendung einer unwiderruflichen  Mitteilungcalendar days prior to the due date for paymetiteo
frihestens 30 Kalendertage und spéatestens Hélders, settle any such payment (in whole or irj)pa
Kalendertage vor dem Tag, an dem die Zahlung an @ieU.S. Dollars on the due date at the U.S. Dollar
Glaubiger fallig wird, eine solche Zahlung ankquivalent of any such Renminbi denominated
Falligkeitstag (ganz oder teilweise) in U.S.-Dollar amount. In case the Issuer needs to satisfy pagneént
dem Gegenwert in U.S.-Dollar zu dem auf Renminprincipal or interest in part in Renminbi and inrtpa
lautenden Betrag tatigen. Sofern die Emittentid.S. Dollars, it shall to the extent possible make
Zahlungen von Kapital- oder Zinsenbetragen teileeipayment to each Holder in the same pro rata amount
in Renminbi und teilweise in U.S.-Dollar zu tatigelof Renminbi and U.S. Dollar in accordance with the
hat, wird sie die Zahlungen an jeden Anteilinhabeules of the Clearing System from time to time.

soweit wie moglich im gleichen anteiligen Verh&itni

zwischen Renminbi und U.S.-Dollar gemal3 den

jeweils geltenden Vorschriften des Clearing Systems

tatigen.

Fur die Zwecke dieser Bedingungen steht der Begfor the purposes of these Conditions, "U.S. Dollar
"Gegenwert in U.S.-Dollar" fir den auf der Grundlagequivalent” means the Renminbi amount converted
des an dem betreffenden Festlegungstag geltenddn U.S. Dollars using the Spot Rate for the ratdv
Kassakurses in U.S.-Dollar konvertierten RenminbDetermination Date.

Betrag.

Zu diesem Zweck: For this purpose

ist die "Berechnungsstelle" dieB¢rechnungsstelle "Calculation Agent" means irsert Calculation
einflgen; Agent];

steht "Renminbi" oder "CNY" fur die gesetzmalligéRenminbi* or "CNY" means the lawful currency of
Wahrung der VRC; the PRC;

ist ein "Renminbi-Handler" ein unabhangiger'Renminbi Dealer" means an independent foreign
international renommierter, am Renminbiexchange dealer of international repute activehm t
Devisenmarkt in Hongkong tatiger Devisenhandler; Renminbi exchange market in Hong Kong;

ist ein "Geschaftstag zu Festlegungszwecken" e T®etermination Business Day" means a day (other
(auBer Samstag und Sonntag), an dem d@n a Saturday or Sunday) on which commercial
Geschaftsbanken in Hongkong, Peking, Londobanks are open for general business (including
TARGET und New York City fir den Ublichendealings in foreign exchange) in Hong Kong, Beijing

Geschaftsbetrieb (einschlieRlich Devisengeschafteyndon, TARGET and in New York City;

gedffnet sind;

ist ein "Festlegungstag" der Tag, der zwéDetermination Date" means the day which is two
Geschéftstage zu Festlegungszwecken vor dem Txfermination Business Days before the due date for
liegt, an dem Zahlungen des betreffenden Betragsy payment of the relevant amount under these
gemal diesen Bedingungen fallig sind; Conditions;

ist eine "Regierungsbehdérde" jede faktische bzwt l8'Governmental Authority® means any de facto or de
Gesetz bestehende Regierungsstelle (oder offeatlipghre government (or any agency or instrumentality
Institution oder eine Unterabteilung davon), jeddkereof), court, tribunal, administrative or other
Gericht, Tribunal, jede Verwaltungs- odegovernmental authority or any other entity (private
Regierungshehdrde  oder sonstige  (6ffentlicipublic) charged with the regulation of the finamhcia
rechtliche oder zivilrechtliche) juristische Persaiie markets (including the central bank) of the PRC and
mit der Regulierung der Finanzmarkte (einschlidfdlidcdong Kong;

der Zentralbank) in der VRC und Hongkong betraut

ist;

steht "Hongkong" fir die SonderverwaltungsregioiHong Kong" means the Hong Kong Special
Hongkong der VRC; Administrative Region of the PRC;

bezeichnet "llliquiditat" einen Zustand, der eitttri "llliquidity" means where the general Renminbi
wenn der allgemeine Devisenmarkt fur Renminbi iexchange market in Hong Kong becomes illiquid as a
Hongkong nicht mehr ausreichend liquide ist, umth siresult of which the Issuer cannot obtain sufficient
die Emittentin aus diesem Grund nicht genigemEnminbi in order to satisfy its obligation to pay
Renminbi zur Erfullung ihrer Verpflichtung zurinterest or principal (in whole or in part) in resp of
(vollstandigen oder teilweisen) Zahlung vothe Notes as determined by the Issuer in good faith
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Kapitalbetragen oder Zinsen unter deand in a commercially reasonable manner following
Schuldverschreibungen beschaffen kann, wobei diensultation (if practicable) with two Renminbi
Emittentin dies nach Treu und Glauben, in einethnabDealers;

wirtschaftlichen  Gesichtspunkten  angemessenen

Weise, sowie (wenn mdglich) nach Rucksprache mit

zwei Renminbi-Handlern feststellt;

bezeichnet "Nichtkonvertierbarkeit" den Eintrithes "Inconvertibility" means the occurrence of any dven
Ereignisses, aufgrund dessen die Emittentin nidhiit makes it impossible for the Issuer to coneert
mehr die Mdglichkeit hat, einen im Zusammenharamount due in respect of the Notes in the general
mit den Schuldverschreibungen falligen Betrag aRfenminbi exchange market in Hong Kong, other than
dem allgemeinen Devisenmarkt fir Renminbi iwhere such impossibility is due solely to the feglof
Hongkong zu konvertieren, es sei denn, diele Issuer to comply with any law, rule or reguati
Unmdglichkeit ist alleine darauf zuriickzufiihrensslaenacted by any Governmental Authority (unless such
die Emittentin ein Gesetz, eine Regel oder Voréchrilaw, rule or regulation is enacted afténsert Issue

die von einer Regierungsbehorde erlassen wurdet nibate] and it is impossible for the Issuer, due to an
einhalt (es sei denn, ein solches Gesetz, einelRegent beyond its control or any other applicablesla
oder Vorschrift ist nach dem[Begebungstag in Austria, to comply with such law, rule or
einflgen] erlassen worden und die Emittentin istegulation);

aufgrund eines aulBerhalb ihres Einflussbereichs

liegenden Ereignisses oder sonstiger, in Osterreich

geltender Gesetze nicht in der Lage, das betredfend

Gesetz, die Regel oder Vorschrift einzuhalten);

bezeichnet "Nichttransferierbarkeit" den Eintrithes "Non-transferability” means the occurrence of any
Ereignisses, aufgrund dessen die Emittentin niahtent that makes it impossible for the Issuerdadfer
mehr die Mdglichkeit hat, Renminbi zwischen KonteRenminbi between accounts inside Hong Kong or
innerhalb von Hongkong oder von einem Konto iftom an account inside Hong Kong to an account
Hongkong auf ein Konto auferhalb von Hongkommutside Hong Kong and outside the PRC or from an
und auBerhalb der VRC, oder von einem Kongcount outside Hong Kong and outside the PRC to an
au3erhalb von Hongkong und auRerhalb der VRC adcount inside Hong Kong, other than where such
ein Konto in Hongkong zu transferieren, es sei denmpossibility is due solely to the failure of thester
diese Unmdglichkeit ist alleine darauf zuriickzuihr to comply with any law, rule or regulation enactad
dass die Emittentin ein Gesetz, eine Regel odmry Governmental Authority (unless such law, rule o
Vorschrift, die von einer Regierungsbehdrde erlasseegulation is enacted aftengert Issue Daté and it is
wurde, nicht einhélt (es sei denn, ein solches Gesémpossible for the Issuer, due to an event beyosd i
eine Regel oder Vorschrift ist nach demontrol or any other applicable laws in Austria, to
[Begebungstag einfligen]erlassen worden und diecomply with such law, rule or regulation);

Emittentin ist aufgrund eines aullerhalb ihres

Einflussbereichs liegenden Ereignisses oder sastig

in Osterreich geltender Gesetze nicht in der Lags,

betreffende Gesetz, die Regel oder Vorschrift

einzuhalten);

steht "VRC" fir die Volksrepublik China, wobei fir'PRC" means the People's Republic of China which,
die Zwecke dieser Bedingungen Hongkong, dfer the purpose of these Conditions, shall exclude
Sonderverwaltungsregion Macau der Volksrepublitong Kong, the Macau Special Administrative Region
China und Taiwan als ausgenommen gelten; und  of the People's Republic of China and Taiwan; and

steht  "Kassakurs" Spot Ratg fur den "Spot Rate" means the spot CNY/U.S. Dollar
Devisenkassakurs zwischen CNY und U.S.-Dollar féxchange rate for the purchase of U.S. dollars with
den Kauf von U.S.-Dollar mit Renminbi auf denRenminbi in the over-the-counter Renminbi exchange
aul3erbdrslichen Renminbi Devisenmarkt in Hongkomgarket in Hong Kong for settlement in two
mit Valutierung nach zwei Geschéftstagen ZDetermination Business Days, as determined by the
Festlegungszwecken Zu dem von deZalculation Agent at or around 11 a.m. (Hong Kong
Berechnungsstelle am Festlegungstag um ca. 11tid@e) on the Determination Date, on a deliverable
Uhr (Hongkonger Zeit), unter der Annahme eindrasis by reference to Reuters Screen Page
tatsdchlichen Abwicklungof a deliverable basjs TRADCNY3, or if no such rate is available, on a non
unter Heranziehung der Bildschirmseite TRADCNY@8eliverable basis by reference to Reuters Screge Pa
von Reuters festgelegten Kurs, und, sofern eirheolc TRADNDF, or the respective successor pages. If
Kurs nicht zur Verfliigung steht, unter der Annahmeeither rate is available, the Calculation Agentl wi
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eines synthetischen Geschéafts (a non-deliverable determine the Spot Rate at or around 11 a.m. (Hong
basig, unter Heranziehung der Bildschirmseit&ong time) on the Determination Date as the most
TRADNDF von Reuters, oder der jeweiligemecently available CNY/U.S. Dollar official fixinate
Nachfolgeseiten. Sofern keiner dieser Kurse veddiigtfor settlement in two Determination Business Days
ist, wird die Berechnungsstelle den Kassakurs um ceported by The State Administration of Foreign
11.00 Uhr (Hongkonger Zeit) am Festlegungstag @&schange of the PRC, which is reported on the
aktuellsten verfigbaren offiziellen Kurs fliReuters Screen Page CNY = SAEC. Reference to a
Transaktionen mit Valuta nach zwei Geschéaftstagpage on the Reuters Screen means the display page s
zu Festlegungszwecken zwischen CNY und U.Slesignated on the Reuters Monitor Money Rates
Dollar festlegen, wie vom staatlichen Devisenamt d8ervice (or any successor service) or such othge pa
VRC (State Administration of Foreign Exchange das may replace that page for the purpose of disygay
the PRQ verdffentlicht, der auf der Bildschirmseitea comparable currency exchange rate.

CNY = SAEC von Reuters veroffentlicht wird.

Verweise auf Bildschirmseiten von Reuters beziehen

sich auf von Reuters so bezeichnete Monitor Money

Rates Service Seiten (oder einen an dessen Stelle

tretenden Dienst) oder auf andere Seiten, die diese

Seiten zum Zwecke der Darstellung eines

vergleichbaren Devisenwechselkurses gegebenenfalls

ersetzen.

Samtliche Mitteilungen, StellungnahmenAll notifications, opinions, determinations,
Festlegungen,  Bescheinigungen,  Berechnungesrtificates, calculations, quotations and decision
Quotierungen oder Entscheidungen, die von dgiven, expressed, made or obtained for the purpafses
Berechnungsstelle zum Zwecke der Bestimmungthe provisions of this § 5(5) by the Calculationef
dieses § 5 (5) gemacht oder getroffen werden odler wvill (in the absence of a manifest error) be biigdamn
dieser eingeholt werden, sind (sofern keithe Issuer, the Agents and all Holders.]
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentidie

beauftragten Stellen sowie fir alle Glaubiger biretlp

[([5]I6])] GeschaftstagekonventioRéllt der Tag der [([5][6])] Business Day Conventionf the date for
Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf eingpayment of any amount in respect of any Note would
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kefall on a day which is not a Business Day, it shall
Geschaftstag ist, dann wird er

[bei Anwendung der folgender Geschéftstag- [if Following Business Day Convention, insert:
Konvention einfugen: auf den nachfolgendenpostponed to the next day which is a Business Day.
Geschéftstag verschobgn.

[bei Anwendung der modifizierten folgender [if Modified Following Business Day Convention,
Geschaftstag-Konvention  einfigen: auf den insert: postponed to the next day which is a Business
nachfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei d@way unless it would thereby fall into the next calar
jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonadnth, in which event the Interest Payment Datdl sha
fallen; in diesem Fall wird der Zinsenzahlungstag abe the immediately preceding Business Day.]

den unmittelbar vorhergehenden  Geschéaftstag

vorgezogern.

[bei Anwendung der vorhergegangener [if Preceding Business Day Convention, insertthe
Geschaftstage-Konvention  einfugen: auf den immediately preceeding Business Day.]
unmittelbar vorhergehenden Geschéftgtag.

[bei Anwendung der FRN-Konvention einfiigen: [if FRN Convention, insert: postponed to the next
auf den nachfolgenden Geschéftstag verschoberj eslay which is a Business Day unless it would thereby
denn, jener wirde dadurch in den né&chstéall into the next calendar month, in which eveit (
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird dethe Interest Payment Date shall be the immediately
Zinsenzahlungstag auf den unmittelbgsreceding Business Day and (ii) each subsequent
vorhergehenden Geschéftstag vorgezogen und (i) ligerest Payment Date shall be the last Business Da
jeder nachfolgende Zinsenzahlungstag der jeweitsthe month which falls [fpsert number] months]
letzte Geschaftstag des Monats déaHl einfigen] [insert other specified period$ after the preceding
[Monate] [andere festgelegte Zeitraume einfligdn applicable Interest Payment Date.]

nach dem vorhergehenden anwendbaren
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Zinsenzahlungstag liedt.

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung [In the case of an issue where the Notes are kept i
bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfligen: custody by SIX SIS AG insert:

(1) (a) Zahlungen von Kapital.Die Zahlung von (1) (a)Payment of PrincipalPayment of principal and
Kapital und etwaiger zusatzlicher Betrage in Bezwmny additional amounts in respect of the Notesl $leal
auf die Schuldverschreibungen erfolgen nachade, subject to subparagraph (2) below, to the
Malgabe des nachstehenden Absatzes (2) an @esmring System or to its order for credit to the
Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift @ecounts of the relevant account holders of the
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearirigjearing System upon presentation and (exceptdn th
Systems gegen Vorlage und (auBer im Fall vaase of partial payment) surrender of the GlobakeNo
Teilzahlungen) Einreichung der dierepresenting the Notes at the time of payment et th
Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Zahlumspecified office of the Swiss Principal Paying Agen
verbriefenden Globalurkunde bei der bezeichneten

Geschéftsstelle der Schweizer Hauptzahlstelle.

(b) Zahlungen von ZinserDie Zahlung von Zinsen (b) Payment of InterestPayment of interest on the
und etwaiger zusatzlicher Betrdge auf diNotes and any additional amounts shall be made,
Schuldverschreibungen erfolgt nach MaRgabe veunbject to subparagraph (2), to the Swiss Principal
Absatz (2) an die Schweizer Hauptzahlstelle odBaying Agent or to its order for credit to the velet
deren Order zur Gutschrift auf den Konten derccount holders of the Clearing System.

jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

(2)  Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender (2) Manner of PaymentSubject to applicable fiscal
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungemd other laws and regulations, payments of amounts
und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungeh adue in respect of the Notes shall be made in taelyfr

die Schuldverschreibungen in der frei handelbareh unegotiable and convertible currency which on the
konvertierbaren Wahrung, die am entsprechendesspective due date is the legal currency of thesSw
Falligkeitstag die gesetzliche Wahrung ddConfederation..

Schweizerischen Eidgenossenschatt ist.

Stellt die Emittentin fest, dass zu zahlende Betr@ign If the Issuer determines that the amount payablinen
betreffenden Zahltag aufgrund von Umstanden, diespective Payment Business Day is not availabie to
aullerhalb ihrer Verantwortung liegen, in fran such freely negotiable and convertible funds for
Ubertragbaren und konvertierbaren Geldern fir sieasons beyond its control or that the Specified
nicht verfigbar sind, oder dass die Festgeledgbairrency or any successor currency to it provided f
Wahrung oder eine gesetzlich eingefuhrte Nachfolgey law (the "Successor Currency") is no longer used
Wahrung (die "Nachfolge-Wéahrung") nicht mehr fifor the settlement of international financial
die Abwicklung von internationalentransactions, the Issuer may fulfil its payment
Finanztransaktionen verwendet wird, kann dbligations by making such payment in Euro on,or a
Emittentin  ihre  Zahlungsverpflichtungen  ansoon as reasonably practicable after, the resmectiv
jeweiligen Zahltag oder sobald wie es nach deRayment Business Day on the basis of the Applicable
Zahltag vernunftigerweise moglich ist durch einExchange Rate. Holders shall not be entitled tthéur
Zahlung in Euro auf der Grundlage des Anwendbargterest or any other payment as a result therEod.
Wechselkurses erfiillen. Die Glaubiger sind nicliApplicable Exchange Rate" shall be, (i) if avaligb
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlurigenthe Euro foreign exchange reference rate for the
Bezug auf eine solche Zahlung zu verlangen. D8pecified Currency or the Successor Currency
"Anwendbare Wechselkurs" ist (i) falls verfugbarjetermined and published by the European Central
derjenige Wechselkurs des Euro zu der festgelegigank for the most recent practicable date falling
Wahrung oder der Nachfolge-Wahrung, der von deithin a reasonable period (as determined by the
Européischen Zentralbank fur einen Tag festgeldgsuer in its equitable discretion) prior to they dm

und verdffentlicht wird, der innerhalb einesvhich the payment is made or, (i) if such raten@t
angemessenen Zeitraums (gemafl Bestimmung deailable, the foreign exchange rate of the Spatifi
Emittentin nach biligem Ermessen) vor und so nal@uirrency or the Successor Currency against the Euro
wie moglich an dem Tag liegt, an dem die Zahluras determined by the Issuer in its equitable diaré
geleistet wird, oder (ii) falls kein solcher Weclkses

verflgbar ist, der von der Emittentin nach billigem

Ermessen festgelegte Wechselkurs des Euro zu der

festgelegten Wahrung oder der Nachfolge-Wahrung.]

(3) Erfullung. Die Emittentin wird durch Leistung der (3)ischarge. The Issuer shall be discharged by
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Zahlung an die Schweizer Hauptzahlstelle oder dengayment to, or to the order of, the Swiss Principal
Order von ihrer Zahlungspflicht befreit. Paying Agent.

(4) Zahltag Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlund4) Payment Business Dalf.the date for payment of

in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tagy amount in respect of any Note is not a Business
der kein Geschaftstag ist, dann richtet sich derBay, then the payability and actual payment date
Zahlbarkeit und tatsachlicher Zahltag nach der fiswedepend on the Business Day Convention as applicable
zur Anwendung kommenden Geschéaftstagekonventiaccording to subparagraph ([5][6]). The Holder khal
gemall Absatz ([5][6]). Der Glaubiger hat keinenot be entitled to payment until the next such day
Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Geschéftstag relevant place. The Holder shall not be euwtitte

am jeweiligen Geschéftsort. Der Glaubiger ist niclftirther interest or other payment in respect ofhsuc
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungdalay.

aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.

([5][6]) Geschéftstagekonventiorréllt der Tag der ([5][6]) Business Day Conventiordf the date for
Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf eingpayment of any amount in respect of any Note would
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kefall on a day which is not a Business Day, it shall
Geschaftstag ist, dann wird er

[bei Anwendung der folgender Geschéftstag- [if Following Business Day Convention, insert:
Konvention einfiigen: auf den nachfolgendenpostponed to the next day which is a Business Day.
Geschaftstag verschobgn.

[bei Anwendung der modifizierten folgender [if Modified Following Business Day Convention,
Geschaftstag-Konvention  einfigen: auf den insert: postponed to the next day which is a Business
nachfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei d&ay unless it would thereby fall into the next calar
jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonadnth, in which event the Interest Payment Datdl sha
fallen; in diesem Fall wird der Zinsenzahlungstad abe the immediately preceding Business Day.]

den unmittelbar vorhergehenden  Geschéaftstag

vorgezogern.

[bei Anwendung der vorhergegangener [if Preceding Business Day Convention, insertthe
Geschaftstag-Konvention  einfligen: auf den immediately preceding Business Day.]
unmittelbar vorhergehenden Geschaftstag

vorgezoger.

[bei Anwendung der FRN-Konvention einfiigen: [if FRN Convention, insert: postponed to the next
auf den nachfolgenden Geschéftstag verschoberj eslay which is a Business Day unless it would thereby
denn, jener wirde dadurch in den né&chstéall into the next calendar month, in which eveit (
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird dethe Interest Payment Date shall be the immediately
Zinsenzahlungstag auf den unmittelbgsreceding Business Day and (ii) each subsequent
vorhergehenden Geschéftstag vorgezogen und (i) liserest Payment Date shall be the last Business Da
jeder nachfolgende Zinsenzahlungstag der jeweitsthe month which falls [fsert humber] months]
letzte Geschaftstag des Monats déaHl einfigen] [insert other specified period$ after the preceding
[Monate] [andere festgelegte Zeitraume einfligdn applicable Interest Payment Djte.

nach dem vorhergehenden anwendbaren
Zinsenzahlungstag liedt.
§6 86
RUCKZAHLUNG REDEMPTION

(1) Rickzahlung bei EndfalligkeiBoweit nicht zuvor (1) Redemption at Maturity.Unless previously
bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt odexdeemed in whole or in part or purchased and
angekauft und entwertet, werden dieancelled, the Notes shall be redeemed at thaia[Fi
Schuldverschreibungen Zu ihrenRedemption Amount] [Final Redemption Rate] am [
[Ruckzahlungsbetrag] [Ruckzahlungskurs] ajim case of a specified Maturity Date insert such
Fall eines festgelegten RickzahlungstagesMaturity Date] [in case of a Redemption Month
Ruckzahlungstag einfugen] [im Fall eines insert: the [Floating] Interest Payment Date falling in
Ruckzahlungsmonats einfligen: in den [insert Redemption Month and Redemption Yeal]
[Ruckzahlungsmonat und  Rickzahlungsjahr (the "Maturity Date").

einfigen] fallenden [Variablen [Zinsenzahlungslag

(der "Rickzahlungstag") zuriickgezabhlt.
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(2) [RuckzahlungsbetrdiRiickzahlungskuls (2) [Final Redemption AmoujiRedemption Ra}e

[Im Fall der Rickzahlung bei Endfélligkeit zum [If the Notes are redeemed on the Maturity Date at
Nennbetrag einfligen: their principal amount insert:

Der Rickzahlungsbetrag in Bezug auf jedehe Final Redemption Amount in respect of each Note
Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag deall be equal to its principal amount.]
Schuldverschreibunggn.

[Im Fall der Ruckzahlung bei Endfélligkeit zu [If the Notes are redeemed on the Maturity Date at
einem Prozentsatz vom Nennbetrag einfligen: a percentage of their principal amount insert:

Der Rickzahlungskurs in Bezug auf jed&he Final Redemption Rate in respect of each Note
Schuldverschreibung betragtPrpzentsatz gréRer shall be jnsert percentage greater than or equal to
gleich 100% einfigef?% vom Nennbetrag der100 per cen}* per cent. of its principal amouht.
Schuldverschreibunggn.

[Im Fall der Rickzahlung bei Endfalligkeit zu [If the Notes are redeemed on the Maturity Date at
einem Rickzahlungsbetrag einfligen: their Final Redemption Amount insert:

Der Rickzahlungsbetrag in Bezug auf jedehe Final Redemption Amount in respect of each Note
Schuldverschreibung betragiWghrung einfigen] shall be jnsert currency] [insert amount] for each
[Betrag einfugenr je Schuldverschreibung. Note]

(3) Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Griinde3) Early Redemption for Reasons of Taxation.

(a) Die Schuldverschreibungen kénnen insgesartd) If as a result of any change in, or amendment t
jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentirt mihe laws or regulations of the Republic of Austia
einer Mitteilungsfrist von nicht weniger als 30 unany political subdivision or taxing authority theyeor
nicht mehr als 60 Tagen gegenuber dénerein affecting taxation or the obligation to pay
[Emissionsstelle][Schweizer][Hauptzahlstelle] unduties of any kind, or any change in, or amendnnt
gemal §[14] (Mitteilungen/[Keine] Borsennotizan official interpretation or application of suawis or
gegeniber den Glaubigern vorzeitig fur rickzahlbeggulations, which amendment or change is effective

erklart und zZu ihrem Vorzeitigenon or after the date on which the last tranchehaf t
[Ruckzahlungsbetrag]  [Ruckzahlungskurs]  (wiseries of Notes was issued, the Issuer is requoed
nachstehend definiert) [im Fall von pay Additional Amounts (as defined in § 8 (Taxajion

Schuldverschreibungen, die keine Nullkupon- herein) [n case of Notes other than Zero Coupon
Schuldverschreibungen sind, einfigen:zuziglich Notes insert on the immediately succeeding
bis zum fur die Vorzeitige Rickzahlung festgesetztgFloating] Interest Payment Date (as defined in §
Tag (ausschlief3lich) aufgelaufener Zinker(2))] [in case of Zero Coupon Notes insertat
zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin als olgnaturity or upon the sale or exchange of any Note],
einer Anderung oder Erganzung der Steuer- odmrd this obligation cannot be avoided by the use of
Abgabengesetze und -vorschriften der Republigasonable measures available to the Issuer, thesNo
Osterreich oder deren politischen Untergliederungermay be declared repayable, in whole but not in, @art
oder Steuerbehérden oder als Folge einer Anderuhg option of the Issuer, upon not more than 6Gday
oder Erganzung der Anwendung oder der offizielleror less than 30 days' prior notice of redemptimery
Auslegung dieser Gesetze und Vorschrifteo the [Fiscal Agent][Swiss][Principal Paying Aggnt
(vorausgesetzt diese Anderung oder Erganzung wendd, pursuant to § [14] (Notices) to the Holdets, a
am oder nach dem Tag, an dem die letzte Trangheir Early [Redemption Amount] [Final Redemption
dieser Serie von Schuldverschreibungen begeben wiate] (as defined belowin[ case of Notes other than
wirksam) [im Fall von Schuldverschreibungen, die Zero Coupon Notes insert:together with interest (if
nicht  Nullkupon-Schuldverschreibungen  sind, any) accrued to the date fixed for redemption (but
einflgen: am nachstfolgenden [Variablenlexcluding)].

Zinsenzahlungstag (wie in § 4 (2) definigfiym Fall

von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

bei Falligkeit oder im Fall des Handels oder Taesch

einer Schuldverschreibuhg zur Zahlung von

zusatzlichen Betrdgen (wie in 8 8 (Steuern) dieser

Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird und

diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen

2 Der Prozentsatz wird von der Emittentin festgelegt am Tag der Veréffentlichung der Bedingungekahat gegeben.
2The Percentage will be determined by the Issuempabtished on the date of publication of the Cdndi.
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vernunftiger der Emittentin zur Verfigung stehender
MafRnahmen vermieden werden ke

(b) Eine solche Vorzeitige Rickzahlung darfb) However, such Early Redemption may not occur
allerdings nicht (i) friher als 90 Tage vor der(i) earlier than 90 days prior to the earliest date
frihestmoglichen Termin erfolgen, an dem diehich the Issuer would be obligated to pay such
Emittentin verpflichtet wére, solche zusatzlicheAdditional Amounts were a payment in respect of the
Betrdge zu zahlen, falls eine Zahlung auf didotes then due, or (ii) if at the time such notise
Schuldverschreibungen dann fallig sein wirde, odgiwen, such obligation to pay such Additional
(i) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem didmounts does not remain in effectin[case of
Kindigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlungnvo Floating Rate Notesinsert: The date fixed for Early
zusatzlichen Betrdgen nicht mehr wirksam [#ta Redemption must be [a Coupon Date][an Interest
Fall von variabel verzinslichen Payment Dafga Floating Interest Payment Dhte
Schuldverschreibungen einfiigen: Der fir die

Vorzeitige Rickzahlung festgelegte Termin muss ein

[Kupontermin][Variabler][Zinsenzahlungstag] séin.

(c) Die Erklarung einer Vorzeitigen Ruckzahlung hgt) Any such notice for Early Redemption shall be
gemal § [14] (Mitteilungen/[Keine] Borsennotiz) zgiven pursuant to 8§ 14 (Notices). It shall be
erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir digrevocable, must specify the date fixed for redéamp
Ruckzahlung festgelegten Termin nennen und eiaerd must set forth a statement in summary fornhef t
zusammenfassende Erklarung enthalten, welche féiets constituting the basis for the right of theuer so
das Vorzeitige Ruckzahlungsrecht der Emittentio redeem.

begrindenden Umstande darlegt.

[Im Fall, dass die Emittentin ein Wahlrecht hat, de [If Notes are subject to Early Redemption at the
Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen Option of the Issuer:
einflgen:

(4) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emitte  (4) Early Redemption é¢he Option of the Issue

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemall Absd&) The Issuer may, upon notice of Early Redemption
(f) die Vorzeitige Riuckzahlung bekannt gemacht hagiven pursuant to sub-paragraph (f), redeem thedot
die Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweisewhole or in part on the Call Redemption Datefs]
[am][an den] Wahl-Rickzahlungstag[en] (Call) [zurthe [Call Redemption Amount[s]] [Call Redemption
Wahl-Ruckzahlungsbetrag] [zu den WahlRate[s]] set forth below together with accrued riese,
Ruckzahlungsbetragen] [zum Wahlif any, to (but excluding) the [respective] Call
Ruckzahlungskurs][zu den Wahl-Redemption Date.

Ruckzahlungskursen] (Call), wie nachstehend

angegeben, nebst etwaigen bis zum [jeweiligen] Wahl

Ruckzahlungstag (Call) (ausschlief3lich) aufgelagfen

Zinsen vorzeitig zurtickzahlen.

(b) [Im Fall, dass der Glaubiger ein Wahlrecht hat, (b) [If Notes are subject to Early Redemption at the
die Vorzeitige Ruckzahlung der Option of the Holder insert: The Issuer is not entitled
Schuldverschreibungen zu verlangen, einfligen: to exercise such option in respect of any Note Wwisc
Der Emittentin steht dieses Wahlrecht nicht in Bpzsubject to the prior exercise of the Holder's aptio
auf eine Schuldverschreibung zu, deren Rickzahlumgieem such Note pursuant to subparagraph (5jof th
bereits der Glaubiger in Austibung seines Wahlrecl§t$.]

nach Absatz (5) diese: 6 verlangt ha]

(c) Wahl-Riickzahlungstag[e] (Call) [sind] [ist der]c) [Call Redemption Date[s]] [is] [arejrisert Call

[Wahl-Ruckzahlungstag(e) (Call) einfligen] Redemption Date[s]
(d) [Wahl-Riickzahlungsbetrag] [Wahl-(d) [Call Redemption Amount[s]] [Call Redemption
Ruckzahlungsbetrage] [Wahl-Rate[s]] [is] [are] [insert Call Redemption

Ruckzahlungskurs][Wahl-Riickzahlungskurse] (CalBhmount[s] [[Call Redemption Rate[s]]] [for the
[ist] [sind] [[Wahl-Riickzahlungsbetrag][Wahl- following Call Redemption Date[s][insert Call
Ruckzahlungsbetrage] [Wahl- Redemption Date[s]]
Ruckzahlungskurs][Wahl-Rickzahlungskurse]

(Call)] einfugen] [fur [den] [die] folgende[n]Wahl-

Ruckzahlungstagle] [Wahl-Ruckzahlungstagle]

(Call) einfugen]].
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Eine solche Riuckzahlung muss [mindestenSuch a redemption has to be made [at least] [atjmos
[héchstens] in HBhe von [¢]% des Nennbetrages darthe amount of [¢] per cent. of the nominal amioain
Schuldverschreibungen erfolgen.] the Notes.

(e) [Bei Geltung eines Mindest-Wahl- (e) [In case of a minimum Call Redemption
Ruckzahlungsbetrages oder eines erhéhten Wahl-Amount or an increased Call Redemption Amount
Ruckzahlungsbetrages, einfigen Eine solche insert: The Notes have to be redeemed at [their
Ruckzahlung muss [in Hohe des Nennbetrages vorincipal amount ofifsert amount]] [that is at least
[Betrag einfigerj [mindestens Windest-Wahl- equal to jnsert minimum Call Redemption
Ruckzahlungsbetrag einfigefi [erhdhten Wahl- Amount][insert increased Call Redemption
Ruckzahlungsbetrag  (Call) einfigeh je Amount]] per Note.]

Schuldverschreibung erfolgen.]

[(] Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweig€)] If the Notes are redeemed early only in pang
vorzeitig  zurlickgezahlt werden, werden diBlotes to be redeemed are determinigd dase the
zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen Fall Notes are kept in custody by a Clearing System
der Verwahrung beim Clearing System einfligenin insert: according to the rules of the relevant Clearing
Ubereinstimmung mit den Regeln des betreffend@ystem][in case the Notes are not kept in custody
Clearing Systems ausgewdhinj] Fall der by a Clearing System insert:by lot through a notary
Verwahrung ohne Clearing System einfigendurch 1.

Verlosung durch einen Notar bestimmt.]

(5) Erklarung und Bekanntmachung der Vorzeitiged) Declaration and Notice of Early Redemption
Ruckzahlung.

Die Erklarung der Vorzeitigen Rickzahlung isThe notice of Early Redemption of the Notes shall b
[gegenuber der [Schweizer] Hauptzahlstelle undjven by the Issuer to the [Swiss] [Principal Payin
gegeniber den Glaubigern der Schuldverschreibungegent and] pursuant to § 14 (Notices/[No]Listing) b
durch die Emittentin geman § 14ahe Issuer to the Holders. It has to contain the
(Mitteilungen/[Keine] Borsennotiz) bekannt zu gebeffollowing specifications:

Sie beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die Bezeichnung der zurtickzuzahlenden Serie (i) the indication of the Series of Notes thatads t
von Schuldverschreibungen; be redeemed,;

(i) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder (ii)a statement as to whether the Series is

teilweise zurtickgezahlt wird und im letzteren redeemed in whole or in part and in the latter
Fall [den Gesamtnennbetrag][die case [the aggregate principal amount][the total
Gesamtstiickzahl] der zurlickzuzahlenden number of pieces] of the Notes to be
Schuldverschreibungen; redeemed;

(iljden Tag der betreffenden Vorzeitigen (iii) the [Call] [Early] Redemption Date or, if

Ruckzahlung oder — wenn anwendbar - den applicable and as the case may be the relevant
betreffenden Wahl-Riickzahlungstag (Call), Call Redemption Date, which may not be less
wobei letzterer nicht weniger als than fnsert minimum notification period]
[Mindestmitteilungsfrist einfigen] [Tagq [Days][Business Days[as defined in §1
[Geschéaftstage[(wie in § 1 (Definitionen) (Definitions)]] and not more thaninsert
definiert]] und nicht mehr als maximum notification period]
[Hochstmitteilungsfrist  einfigen] [Tagq [Days][Business Days[as defined in §1
[Geschéftstage[(wie in § 1 (Definitionen) (Definitions)]] after the day of the Early
definiert)] nach dem Tag der Redemption Notice by the Issuer to the
Bekanntmachung der Vorzeitigen Holders pursuant to 8 14 (Notices); [and]

Ruckzahlungserklarung gemaf § [14]
(Mitteilungen/[Keine] Bdrsennotiz) durch die
Emittentin gegentber den Glaubigern liegen

darf; [und
[(iv)im Falle einer Vorzeitigen Rickzahlung [(iv)in case of an early redemption pursuant to
geman 8 6(3) den Vorzeitigen 8§ 6(3), the Early Redemption Amount at which
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Ruckzahlungsbetrag oder, wenn anwendbar — the Notes are redeemed or- if applicable — the

den [Wahl-Riickzahlungsbetrag][Wahl- [Call Redemption Amount][Call Redemption
Rickzahlungskurs] (Call), zu dem die Rate] at which the Notes are redeemed.
Schuldverschreibungen zurlickgezahlt

werden.

(v) im Falle einer Vorzeitigen Rickzahlung (v)in case of an early redemption pursuant to
gemall §6(3) eine zusammenfassende 8§ 6(3), a statement in summary form of the

Erklarung, die die begrindenden Umstande facts constituting the basis for the right of the
des Riickzahlungsrechts der Emittentin Issuer so to redeem.
darlegt]

Im Fall, dass der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die [If Notes are subject to Early Redemption at the
Vorzeitige Rickzahlung der Option of the Holder insert:
Schuldverschreibungen zu verlangen, einfligen:

[(6)] Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl de) Early Redemption at the Option of the Holder
Glaubigers

(a) Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ifaj Each Holder has the right to claim an Early
das Recht, die Vorzeitige Ruickzahlung ddRedemption of the Notes in whole or in part on the
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise [a@tional Early Redemption Date[s] at the Optional
[an den] Wahl-Rickzahlungstag[en] [zum] [zu deriarly Redemption [Amount[s]][Rate[s]] pursuant to

Wahl-Riickzahlungs[betrag][betragen][kurs][kursen] sub-paragraph (d), together with any interest aatru

gemall Absatz (d), nebst etwaigen bis zuuomtil the [relevant] Optional Early Redemption Date
[leweiligen] Wahl-Rickzahlungstag (ausschlieRlich(excluding).

aufgelaufenen Zinsen zu verlangen.

(b) Dem Glaubiger steht dieses Wahlrecht nicht {b) The Holder is not entitled to exercise suchampt
Bezug auf eine Schuldverschreibung zu, dereanrespect of any Note which is subject to the iprio
Ruckzahlung die Emittentin zuvor in Austbung ihresxercise of the Issuer's option to redeem such Note
Wabhlrechts nach Absatz (4) dieses § 6 verlangt hat. pursuant to subparagraph (4) of this § 6.

Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nadkfter a legally effective exercise of the relevaption
rechtswirksamer Auslbung des entsprechendanthe Holder pursuant to sub-paragraph (e), thaels
Wabhlrechts durch den Glaubiger gemafll Absatz (gs to redeem the Notes on the Optional Early
[am] [an] den Wahl-Riickzahlungstag[en] [zum] [z&Redemption Date[s] at the Optional Early Redemption

den] Wahl- [Amount[s]][Rate[s]], as described below, together
Ruckzahlungs[betrag][betragen][kurs]kursen], wiwith any interest accrued until the Optional Early
nachstehend angegeben nebst etwaigen bis zum WRgdemption Date (excluding).

Ruckzahlungstag (ausschlie3lich) aufgelaufener

Zinsen zurlickzuzahlen.

(c) Wahl-Ruckzahlungstag[e] [Wahl- (c) Optional Early Redemption Datefs]Optional
Ruckzahlungstag ist derWahl-Riickzahlungstag Early Redemption Date[s] [is][are]ngsert Optional
einfugen)] [Wahl-Ruckzahlungstage sindEarly Redemptioin Datdd]]

[Wahlriickzahlungstage einflged

(d) Wahl-Riickzahlungsbetrag [Wahl- (d) Optional Early Redemption AmounfOptional
Ruckzahlungsbetrag am Wahl-Riickzahlungstag Early Redemption Amount onngert Optional Early
einflgen| ist [Wahl-Riuickzahlungsbetrag Redemption Dat§ is [insert Optional Early

einflgen]]. [Wahl-Rlckzahlungsbetrage sind wieRedemption Amounf]]. [Optional Early Redemption

folgt: [am [Wahl-Rickzahlungstage einfiigeh Amounts are as follows: [orinsert Optional early

[Wahliriickzahlungsbetrage einfiigef Redemption Datef{insert  Optional Early
Redemption Amountd]

(e) Um dieses Wahlrecht auszutben, hat der Glaubi¢e) To exercise this option the holder has to ydtie
nicht weniger alsMindestmitteilungsfrist einfigen] [Fiscal Agent][Swiss][Principal Paying Agent] about
Tage und nicht mehr alsHfchstmitteilungsfrist the exercise of the option by way of written
einflgern] Tage vor dem Wahl-Rickzahlungstag, anotification ("Exercise Notification") not less tha
dem die Rickzahlung gemaR der Ausiibungserklaryirgsert minimum notification period] and not more
(wie nachstehend definiert) erfolgen soll, an dihan jnsert maximum notification period] days after
bezeichnete Geschaftsstelle dethe day on which the redemption shall occur acogrdi
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[Emissionsstelle][Schweizer][Hauptzahlstelle]  einto the Exercise Notification. If the Exercise
schriftliche Mitteilung zur Vorzeitigen RiickzahlungNotification is received on the last day of theioet
("Ausubungserklarung”) zu schicken. Falls diperiod before the Optional Early Redemption Date
Ausubungserklarung  am letzten Tag  defter 5:00 p.m. Vienna time, the exercise of théoop
Kuandigungsfrist vor dem Wahl-Riickzahlungstag naéh not effective. The Exercise Notification has to
17:00 Uhr Wiener Zeit eingeht, ist das Wahlreckbhhi specify: (i) [the aggregate principal amount][ttuat
wirksam ausgelibt. Die Ausubungserklarung hatmber of pieces] of the Notes regarding which the
anzugeben: (i) [den [gesamten] Nennbetrag] [diption is exercised [and][,] (i) the security
[gesamte] Stiickzahl] der Schuldverschreibungen, fdentification numbers of such Notes (if assigned).
die das Wahlrecht ausgelibt wird [und][,] (i) di@he form in the German or the English language
Wertpapierkennnummern dieseavailable at the offices of the [Fiscal
Schuldverschreibungen (soweit vergeben). Fir ddgent][Swiss][Principal Paying Agent] and the Payin
Ausilibungserklarung kann ein Formblatt, wie es b&gent[s] may be used for the purpose of the Exercis
den bezeichneten Geschéftsstellen dilotification. The exercise of the option is irreabde.
[Emissionsstelle][Schweizer][Hauptzahlstelle] urel d The Notes regarding which the option was exercised,
Zahlstelle[n] in deutscher und englischer Sprackéll only be redeemed against delivery of the ralayv
erhéltlich ist, verwendet werden. Die Austbung désotes to the Issuer or its order.]

Wabhlrechts kann nicht widerrufen werden. Die

Ruckzahlung der Schuldverschreibungen, fur welche

das Wahlrecht ausgeulbt worden ist, erfolgt nur gege

Lieferung der Schuldverschreibungen an die

Emittentin oder deren Ordér.

[Im Fall von Schuldverschreibungen auBer [In case of Notes other than Zero Coupon Notes

Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen: insert:

[(B)I(7)] Vorzeitiger Riickzahlungs[betrag][kurs][/  [(B)][(7)] Early Redemption
Kindigungsbetrag [Amoun][Rate][/Termination Amount

Fir die Zwecke von Absatz (3) dieses § 6 und § (&) For the purpose of this 8§ 6(3) and § 10 (Eveiits
(Kundigung), entspricht der VorzeitigeDefault) the Early Redemption [Amount][Rate] or, as
Ruckzahlungs[betrag][kurs] bzw. detthe case may be, the [Termination
[KUndigungsbetrag][Kindigungskurs] eineAmount][Termination Rate] of a Note is equal to the
Schuldverschreibung dem[Final Redemption [Amount][Rate] pursuant to this

[Ruckzahlungs[betrag][kurs] gemal Absatz (2) dies8$(2)][insert other amount/rate].]
§ 6][anderen Betrag/Kurs einfigen]]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen [In case of Zero Coupon Notes insert:
einflgen:

(6) Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag. (6) Early Redemption Amount

(a) Fur die Zwecke des § 6(3) und § 10 (Kundigun@) For the purpose of this § 6(3) and § 10 (Eveiits
dieser Bedingungen, entspricht der Vorzeitige Default) the Early Redemption Amount or, as the

Ruckzahlungsbetrag bzw. case may be, the [Termination
[KUndigungsbetrag][Kindigungskurs] einer Amount][Termination Rate] of a Note is equal to
Schuldverschreibung dem Amortisationsbetrag the Amortised Face Amount pursuant to this
der Schuldverschreibung geman § 6(6). 8 6(6).

(b) [Im Falle der Aufzinsung: (b) [In the case of accrued interest being added:
Der Amortisationsbetrag einer The amortised face amount ("Amortised Face
Schuldverschreibung ("Amortisationsbetrag") Amount") of a Note shall be an amount equal
entspricht der Summe aus: to the sum of:

(i) [Referenzpreis](der "Referenzpreis"), und (i) [Reference Price] (the "Reference Price"),
and
(i) dem Produkt aus der Emissionsrendite von  (ii) the product of the Amortisation Yield being
[Emissionsrendite  einfigen] (jahrlich [Amortisation Yield] (compounded
kapitalisiert) und dem Referenzpreis ab dem annually) and the Reference Price from (and
Tag der BegebundeinschlieRlich) bis zu including) the Issue Date to (but excluding)
dem vorgesehenen Ruckzahlungstag the date fixed for redemption or (as the case
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(ausschlie3lich) oder (je nachdem) dem may be) the date upon which the Notes
Tag, an dem die Schuldverschreibungen become due and payahle
fallig und riickzahlbar werden.

[Im Falle der Abzinsung: Der Amortisationsbetrag [In the case of unaccrued interest being deducted:
einer Schuldverschreibung ("AmortisationsbetragThe amortised face amount ("Amortised Face
entspricht dem Nennbetrag einer Schuldverschreibuigiount”) of a Note shall be the principal amount
abgezinst mit  der Emissionsrendite vothereof adjusted for interest from (and includinigg
[Emissionsrendite einfigen] ab dem Maturity Date to (but excluding) the date of final
Ruckzahlungstag (einschlie3lich) bis zu demepayment by the Amortisation Yield, beifigsert
Tilgungstermin (ausschlie3lich). Die Berechnungmortisation Yield]. Such calculation shall be made
dieses Betrages erfolgt auf der Basis einer jdfelic on the assumption of an annual capitalisation of
Kapitalisierung der aufgelaufenen Zinden. accrued interegt.

Wenn diese Berechnung fir einen Zeitraum, der nidMhere such calculation is to be made for a period
vollen Kalenderjahren entspricht, durchzufthren isthich is not a whole number of years, the calcatati
hat sie im Fall des nicht vollstindigen Jahres (diarrespect of the period of less than a full yethe (
"Zinsenberechnungszeitraum") auf der Grundlage d&Xalculation Period") shall be made on the basithef
Zinstagequotienten (wie in 8 4 definiert) zu erfalg  Day Count Fraction (as defined in § 4).

(c) Falls die Emittentin den vorzeitigen(c) If the Issuer fails to pay the Early Redemption
Ruckzahlungsbetrag bei Falligkeit nicht zahlt, wdet Amount when due, the Amortised Face Amount of a
Amortisationsbetrag einer Schuldverschreibung wiéote shall be calculated as provided herein, except
vorstehend beschrieben berechnet, jedoch mit deat references in subparagraph (b)(ii) above ® th
MaRgabe, dass die Bezugnahmen in Unterabsad#te fixed for redemption or the date on which such
(b)(ii) auf den fur die Rickzahlung vorgesehendvote becomes due and repayable shall refer to the
Ruckzahlungstag oder den Tag, an dem diesarlier of (i) the date on which upon due presémat
Schuldverschreibungen fallig und riickzahlbar werdeand surrender of the relevant Note (if required),
durch den friheren der nachstehenden Zeitpunk@yment is made, and (i) the fourteenth day after
ersetzt werden: (i) der Tag, an dem die Zahlunggegqiotice has been given by the Fiscal Agent in
ordnungsgemafle Vorlage und Einreichung daccordance with § 14 (Notices / [No] Stock Exchange
betreffenden Schuldverschreibungen (sofetristing) that the funds required for redemption dav
erforderlich) erfolgt, und (ii) der vierzehnte Tagheen provided to the Fiscal Aggnt.

nachdem die Emissionsstelle gemaR § [14]

(Mitteilungen / [keine] Borsenotiz) mitgeteilt hatass

ihr die fur die Ruckzahlung erforderlichen Mittairz

Verfigung gestellt wurdeh.

@) Rundung von Ruckzahlungsbetrageii7) Rounding of Redemption Amoun®edemption
Ruckzahlungsbetrdge werden aéingahl einfigerl Amounts are rounded tagert number] decimals.
Dezimalen nach dem Komma gerundet.

87 87
BEAUFTRAGTE STELLEN AGENTS

(1) Bestellung; bezeichnete GeschéftsstelBie (1) Appointment; Specified Officeghe initial agents
anfanglich  bestellten  Erfillungsgehilfen  (di€the "Agents") and their respective specified @ffic
"Erflllungsgehilfen™) und deren jeweilige bezeictee are:

Geschéftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle: Fiscal Agent:

[Deutsche Bank Aktiengesellschaft [Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Grosse Gallusstral3e 10 — 14 Grosse Gallusstrasse 10 — 14
60272 Frankfurt am Main 60272 Frankfurt am Main
Deutschlanl Germany

[Raiffeisen Bank International AG [Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9 Am Stadtpark 9

A-1030 Wien A-1030 Wien

Osterreich Austrig]

[Schweizer [Haupt]zahlstelle [Swiss [Principal] Paying Agent
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[Schweizer Hauptzahlstelle und Adresdg [Insert name and address of Swiss Principal Paying
Agent]]

[Sonstige Stellen: [«] [Other Agents: []]

[Die Emissionsstelle handelt auch alpThe Fiscal Agent shall also act as Calculation Agen
Berechnungsstellg.

[Als Berechnungsstelle fungiertName und Adresse [Calculation Agent is: Ihsert name and address of
der Berechnungsstelle einfligeh Calculation Agent]]

Die oben genannten Erfillungsgehilfen behalten siémy Agent named above reserves the right at ang tim
das Recht vor, jederzeit ihre jeweilige bezeichnete change its respective specified [office] [Swiss
[Geschéftsstelle] [Geschéftsstelle der  SchweizBrincipal Paying Agent office] to some other [offic
Hauptzahlstelle] durch eine andere bezeichndfwiss Principal Paying Agent office].
[Geschéftsstelle] [Geschéftsstelle der  Schweizer

Hauptzahlstelle] zu ersetzen

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufuridje (2) Variation or Termination of Appointmenthe
Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit dissuer reserves the right at any time to vary or
Bestellung eines der oben genanntderminate the appointment of any Agent named above
Erfullungsgehilfen zu andern oder zu beenden uadd to appoint another Fiscal Agent or additional o
eine andere Emissionsstelle oder zusatzliche odéher Agents in accordance with all applicable
andere Erfullungsgehilfen im Einklang mit allemegulations. Any variation, termination, appointrnen
anwendbaren Vorschriften zu bestellen. Eina change shall only take effect (other than indhse
Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstigef insolvency, when it shall be of immediate effect
Wechsel wird nur wirksam (aufer im Insolvenzfall, iafter 10 days' prior notice thereof shall have been
dem eine solche Anderung sofort wirksam wirdyiven to the Holders in accordance with § [14]
sofern die Glaubiger hieriber gemalRl 8§ [14Notices).

(Mitteilungen/[Keine] Bérsennotiz) vorab unter

Einhaltung einer Frist von 10 Tagen informiert

wurden.

(3) Beauftragte der EmittentinDie oben genannten(3) Agents of the IssueAny Agent named above acts
Erfullungsgehilfen  handeln  ausschlieBlich  alsolely as agent of the Issuer and does not have any
Beauftragte der Emittentin und Gbernehmen keinerthligations towards or relationship of agency astr
Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigern und &sany Holder.

wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwisthe

ihnen und den Glaubigern begrindet.

(4) Verbindlichkeit der Festsetzungen.Alle (4) Determinations Binding. All determinations,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen waculations, quotations and decisions given,
Entscheidungen, die von einem Erfullungsgehilfen féxpressed, made or obtained under these Conditions
die Zwecke dieser Bedingungen gemacht, abgegeb®nany Agent shall (in the absence of manifestrgrro
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern naiht be binding on the Issuer and all other Agents ded t
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentund Holders.

alle sonstigen Stellen und die Glaubiger bindend.

§8 §8
STEUERN TAXATION

(1) Samtliche auf die Schuldverschreibungen Z) All amounts payable in respect of the Notes el
zahlenden Betrdge werden von der Emittentin ohmade by the Issuer free and clear of, and without
Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgabemithholding or deduction for, any taxes, duties,
Festsetzungen oder behérdlichen Gebihren jedwedssessments or governmental charges of whatever
Art ("Steuern") geleistet, die von der Republikature ("Taxes") imposed, levied, collected, wilthe
Osterreich oder einer inrer Gebietskorperschaftisr oor assessed by the Republic of Austria or anyipalit
Behorden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuesabdivision or any authority thereof or therein ingv
auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten og@wer to tax, unless such withholding or deduct®n
festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Ealbehequired by law. If such withholding or deductio i
oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. Ist eiaquired by law, the Issuer will pay such additiona
solcher  Einbehalt oder Abzug  gesetzlichmounts as shall be necessary in order that the net
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vorgeschrieben, wird die Emittentin zusatzlichemounts received by the Holders after such
Betrége in der Hohe leisten, die notwendig ist,2um withholding or deduction shall equal the respective
gewabhrleisten, dass die von den Glaubigern untamounts which would otherwise have been receivable
Berlcksichtigung eines solchen Einbehalts oder respect of the Notes in the absence of such
Abzugs erhaltenen Betrdge den Betragen entsprecheithholding or deduction (the "Additional Amounts")
die die Glaubiger ohne einen solchen Einbehalt odéowever, no such Additional Amounts shall be
Abzug erhalten hatten (die "Zusatzlichen Betragefayable on account of any Taxes which:

Die Verpflichtung zur Zahlung solcher Zusatzlichen

Betrége besteht jedoch nicht fur solche Steuem, di

(a) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragte) are payable by any person acting as custodian
des Glaubigers handelnden Person oder sonst laafik or collecting agent on behalf of a Holder, or
andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dassatherwise in any manner which does not constitute a
Emittentin aus den von ihr zu leistenden Zahlunge&ithholding or deduction by the Issuer from paynsent
von Kapital oder Zinsen einen Einbehalt oder Abzugf principal or interest made by it; or

vornimmt; oder

(b) wegen einer gegenwartigen oder frihergh) are payable by reason of the Holder having, or
persénlichen oder geschéaftlichen Beziehung deaving had, some personal or business connection
Glaubigers zur Republik Osterreich zu zahlen singijth the Republic of Austria; or

oder

(c) aufgrund (i) einer Richtlinie der Europaische(t) are withheld or deducted pursuant to (i) any
Union betreffend die Besteuerung von Zinsenertraégenropean Union Directive concerning the taxation of
oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarungrubinterest income or (ii) any international treaty or
deren Besteuerung, an der die Republik Osterreighderstanding relating to such taxation and to khic
oder die Européische Union beteiligt ist, oder) (iithe Republic of Austria or the European Union is a
einer gesetzlichen Vorschrift, die eine solchearty, or (iii) any provision of law implementingr
Richtlinie oder Vereinbarung umsetzt oder befolgtomplying with, or introduced to conform with, such
einzubehalten oder abzuziehen sind; oder Directive, treaty or understanding; or

(d) von einer Zahistelle einbehalten oder abgezog@l) are withheld or deducted by a Paying Agent from
werden, wenn die Zahlung von einer anderenpayment if the payment could have been made by
Zahlstelle ohne den Einbehalt oder Abzug hatsmother Paying Agent without such withholding or
vorgenommen werden kdnnen; oder deduction; or

(e) wegen einer Rechtsdnderung zu zahlen si(e) are payable by reason of a change in law that
welche spéater als 30 Tage nach Falligkeit dbecomes effective more than 30 days after the aatev
betreffenden Zahlung oder, wenn dies spéater erfolgayment becomes due, or is duly provided for and
nach ordnungsgemalier Bereitstellung aller féalligeotice thereof is published in accordance with & [1
Betrdge und einer diesbeziiglichen BekanntmachuiNptices), whichever occurs later; or

gemall §[14] (Mitteilungen/[Keine] Borsennotiz)

wirksam wird; oder

(H nicht zu entrichten wéaren, wenn der Glaubigen d (f) would not be payable if the Holder is able tmial
Einbehalt oder Abzug durch Vorlage einesuch a withholding or deduction providing a cectifie
Ansassigkeitsbescheinigung, of residence, certificate of exemption or any other
Freistellungsbescheinigung oder dhnlicher Dokumerdienilar documents.

vermeiden konnte.

(2) Die Emittentin ist zum Einbehalt oder Abzug dgR) The Issuer shall be permitted to withhold odutzt
Betrdge berechtigt, die gemalR 88 1471 bis 1474 @dey amounts required by the rules of U.S. Internal
U.S. Internal Revenue Code (in der jeweils geltendRevenue Code Sections 1471 through 1474 (or any
Fassung oder gemaR Nachfolgebestimmungen), geraéfended or successor provisions), pursuant to any
zwischenstaatlicher Abkommen, gemaR den in einater-governmental agreement, or implementing
anderen Rechtsordnung in Zusammenhang mit diesegislation adopted by another jurisdiction in
Bestimmungen erlassenen Durchfiihrungsvorschrifteonnection with these provisions, or pursuant tg an
oder gemall mit dem Internal Revenue Servieagreement with the U.S. Internal Revenue Service
geschlossenen Vertragen deshalb erforderlich siifEATCA Withholding"™) as a result of a holder,
("FATCA-Steuerabzug"), weil ein Inhaber beneficial owner or an intermediary that is not an
wirtschaftlicher Eigentimer oder Finanzintermedidxgent of the Issuer not being entitled to receive
(intermediary, der nicht Beauftragter der Emittentirppayments free of FATCA withholding. The Issuer will
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ist, nicht zum Empfang von Zahlungen ohne FATCAxave no obligation to pay additional amounts or
Steuerabzug berechtigt ist. Die Emittentin ist hiclotherwise indemnify a Holder for any such FATCA
verpflichtet, zusatzliche Zahlungen zu leisten od®ithholding deducted or withheld by the Issuer, the
Glaubiger in Bezug auf einen FATCA-Steuerabzygpying agent or any other party.

schadlos zu halten, die von der Emittentin, der

Zahlstelle oder einem anderen Beteiligten abgezogen

oder einbehalten wurden.

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung [In the case of an issue where the Notes are kept i
bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfligen: custody by SIX SIS AG , insert:

(3) Keinerlei Verpflichtung zur Zahlung zuséatzliche(3) No additional amounts shall be payable on actou
Betrédge besteht fur Steuern, die von einer Zahluafyany Taxes which are required to be withheld or
einzubehalten oder abzuziehen waren aufgrund eideducted from a payment pursuant to laws enacted by
durch den Schweizer Gesetzgeber erlasser@nitzerland providing for the taxation of payments
gesetzlichen Vorschrift, welche fir eine Besteugrumccording to principles similar to those laid dogyh
solcher Zahlungen ahnliche Prinzipien beinhaltgt (yn the European Council Directive 2003/48/EC or (z)
wie die in der EU-Richtlinie 2003/48/EC dargelegtefin the draft legislation initiated by the Swissdeeal
oder (z) wie die in dem [vom Schweizerische@ouncil on 24 August 2011][+], including the pripks
Bundesrat vorgelegten Entwurf vom 24. Augusb have a person other than the Issuer withhold or
2011][¢], einschlieBlich dem Prinzip, gemal dembeduct tax, in particular, without limitation, any
Steuern von einer anderen Person als der Emittengiaying agenf.

insbesondere ohne Einschrankung, einer Zahlstelle,

einzubehalten oder abzuziehen wire.

§9 §9
VORLEGUNGSFRIST PRESENTATION PERIOD

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches Gesetzabuthe presentation period provided in 8801
("BGB") bestimmte Vorlegungsfrist wird fir diesubparagraph 1 of the German Civii Code
Schuldverschreibungen (i) im Hinblick auf das Kapit (Birgerliches Gesetzbugl{'BGB") is reduced (i) to
auf [zehn]][andere Anzahl Jahre einfligei Jahre (i) [ten][insert other number of yearg years in respect of
und im Hinblick auf die Zinsen auf [finflandere principal and (ii) to [five][insert other number of

Anzahl Jahre einfliger] Jahre verkirzt. yearg| years in respect of interest under the Notes.
§10 §10
KUNDIGUNG EVENTS OF DEFAULT
(1) Kundigungsgrundeleder Glaubiger ist berechtigt(1) Events of defaultEach Holder shall be entitled to
seine Schuldverschreibung durcldeclare by notice its Notes due and demand immeediat

Kundigungserklarung zu kiindigen und deren sofortigedemption thereof at the [Termination Amount]
Ruckzahlung zZu ihrem [Kindigungsbetrag[Termination Rate] (pursuant to § 6), together with
[Kindigungskurs] (gemaR § 6), zuziglich etwaiger baccrued interest (if any) to the date of repaymant,
zum Tage der Rickzahlung aufgelaufener Zinsen the event that:

verlangen, falls:

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen und etwaig@@) the Issuer fails to pay principal or interestl any
zusatzliche Betrage auf die Schuldverschreibungadditional amounts on the Notes within 15 days from
nicht innerhalb von 15 Tagen nach dem betreffendéme relevant due date, or

Falligkeitstag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemafe Erfullun@p) the Issuer fails duly to perform any other miate
irgendeiner anderen wesentlichen Verpflichtung aobligation arising from the Notes which failurerist

den Schuldverschreibungen unterlasst und diesspable of remedy or, if such failure is capable of
Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, fsills remedy, such failure continues for more than 45sday
geheilt werden kann, langer als 45 Tage fortdaueafter the Issuer has received notice thereof from a
nachdem die Emittentin hiertber einélolder, or

Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat;

oder

- 83-



(c) die Emittentin ihre Zahlungen generell einstel(c) the Issuer ceases to effect payments in geweral
oder generell ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt;gilinnounces its inability to meet its financial obtigns
oder generally; or

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen d{d) a court opens insolvency proceedings agairest th
Emittentin eréffnet, das nicht innerhalb von 60 &iag Issuer and such proceedings are not dismissed or
nach seiner Eréffnung aufgehoben oder ausgesetzspended within 60 days after the commencement
wird, oder die Emittentin ein solches Verfahrethereof or the Issuer applies for or instituteshsuc
einleitet oder beantragt oder eine allgemeimgoceedings or offers or makes an arrangemenhéor t
Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbiebenefit of its creditors generally; or

oder trifft; oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt; eine (teitise) (e) the Issuer goes into liquidation; a (partiginsoff,
Abspaltung, Abspaltung zur Neugrindungg spin-off for re-establishment, a reconstruction,
Umstrukturierung, Verschmelzung oder andere Fommerger, or other form of amalgamation with another
des Zusammenschlusses mit einer andereompany shall not be considered a liquidation ® th
Gesellschaft gilt nicht als Liquidation, sofern ske extent that such other company assumes all oligsti
Gesellschaft alle Verpflichtungen tbernimmt, die diwhich the Issuer has undertaken in connection thigh
Emittentin  im  Zusammenhang mit dieselNotes.

Schuldverschreibungen eingegangen ist.

(2) Quorum, HeilungIn den Fallen des § 10 (1) (bX2) Quorum, cure In the events specified in § 10
wird eine Kindigung, sofern nicht bei deren Eingar(@)(b), any notice declaring the Notes due shalless
zugleich einer der in § 10(1) (a), (1) (c), (1) @er at the time such notice is received any of the &ven
(1) (e) bezeichneten Kindigungsgrinde vorliegtt especified in § 10 (1)(a), (1)(c), (1)(d) or (1)etitling
wirksam, wenn bei der [Emissionsstelle][Schweizétolders to declare their Notes due has occurred,
Hauptzahlstelle] Kundigungserklarungen vobecome effective only when the [Fiscal Agent] [Swis
Glaubigern von Schuldverschreibungen iRrincipal Paying Agent] has received such notices
Nennbetrag von mindestens 25% der darfirom the Holders of at least 25 per cent. in ppati
ausstehenden Schuldverschreibungen eingegangamunt of the Notes then outstanding. The right to
sind. Das Kindigungsrecht erlischt, falls dedeclare Notes due shall terminate if the situation
Kindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts gehaiit/ing rise to it has been remedied before thetrigh
wurde. exercised.

(3) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, (3) Notice.Any notice, including any notice declaring
einschlieRlich einer Kindigung demMotes due, in accordance with the above mentioned
Schuldverschreibungen gemal vorstehendem Absasubparagraph (1) shall be made by means of a writte
ist schriftlich in deutscher oder englischer Speaclleclaration in the German or English language
gegenuber der [Emissionsstelle][Schweizetelivered by hand or registered mail to the spedifi
Hauptzahlstelle] zu erklaren und personlich oder peffice of the [Fiscal Agent][Swiss Principal Paying
Einschreiben an deren bezeichnete GeschéftsstelleAgent] together with proof that such Noteholdethet
Ubermitteln. Der Benachrichtigung ist ein Nachwetime of such notice is a Noteholder of the relevant
beizufligen, aus dem sich ergibt, dass der betadfeMNotes by means of a certificate of his Custodian (a
Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe dedefined in § [15](3)) or in other appropriate manne
Benachrichtigung Inhaber der betreffenden

Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch

eine Bescheinigung der Depotbank (wie in § [15](3)

definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht

werden.

§11 §11
ERSETZUNG SUBSTITUTION

(1) Die Bestimmungen dieses 8§11 finden keir{&) The provisions in this 8 11 do not apply in any
Anwendung auf Falle der gesetzlichenase of succession by operation of law.
Rechtsnachfolge.

ErsetzungDie Emittentin ist — unbeschadet des § 10Substitution. The Issuer may, irrespective of § 10,
jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht miteeinwithout the consent of the Holders, if no paymeht o
Zahlung von Kapital oder Zinsen auf digrincipal or of interest on any of the Notes is in
Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohmefault, at any time substitute for the Issuer any
Zustimmung der Glaubiger ein Unternehmen an ihreompany as principal debtor in respect of all
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Stelle als Hauptschuldnerin (dieobligations arising from or in connection with this
"Nachfolgeschuldnerin”) fir alle VerpflichtungensauSeries of Notes (the "Substitute Debtor") provided
und im Zusammenhang mit dieser Serie vdhat:

Schuldverschreibungen einzusetzen, vorausgesetzt,

dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtunge(a) the Substitute Debtor assumes all obligatiohs o
der Emittentin in Bezug auf die jeweiligerthe Issuer in respect of the relevant Notes;
Schuldverschreibungen tbernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerireall(b) the Issuer and the Substitute Debtor have onédai
erforderlichen Genehmigungen erlangt haben und dié necessary authorisations and the Substituteaddeb
Nachfolgeschuldnerin  berechtigt ist, an dimay transfer to the Fiscal Agent in the currency
Emissionsstelle die zur Erfullung derequired hereunder and without being obligated to
Zahlungsverpflichtungen aus derdeduct or withhold any taxes or other duties of
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége in deinhiewhatever nature levied by the country in which the
festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet Substitute Debtor has its domicile or tax residemde
sein, jeweils in dem Land, in dem diemounts required for the fulfilment of the payment
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz habligations arising under the Notes;

erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art

abzuziehen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hafc) the Substitute Debtor has agreed to indemmify a
jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Almgabhold harmless each Holder against any tax, duty,
oder behdrdlichen Lasten freizustellen, die eineassessment or governmental charge imposed on such
Glaubiger bezuglich der Ersetzung auferlegt werdenHolder in respect of such substitution;

[(d) die langfristigen Verbindlichkeiten der[(d) the rating of the long-term obligations of the

Nachfolgeschuldnerin ein gleichwertiges oder besseSubstitute Debtor is the same or better as the
Rating aufweisen als das der Emittentin (bestatigtspective rating of the Issuer (confirmed by two
durch zwei Rating-Agenturen, wie z.B. S&P, Moody'sating agencies, for example S&P, Moody's or other
oder andere gleichwertige Agenturen);] similar agencies);]

[(d) die Emittentin unwiderruflich und unbeding{(d) the Issuer irrevocably and unconditionally
gegeniber den Glaubigern die Zahlung aller von dgrarantees in favour of each Holder the paymeatlof
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungeams payable by the Substitute Debtor in respect of
zahlbaren Betrage zu Bedingungen garantiert, die dbe Notes on terms equivalent to the terms of a
Bedingungen einer Garantie der Emittentiguarantee of the Issuer in respect of senior Nates
hinsichtlich der Schuldverschreibungen als Vertrampntract for the benefit of the Holders as thirdtypa
zugunsten Dritter gemaR § 328(1) BGB entsprechenﬂenef)i)ciaries pursuant to 8§ 328(1) BGB (GermanICivi
Codey;]

(e) der [Emissionsstelle][Schweizer Hauptzahistellée) there shall have been delivered to the [Fiscal
jeweils eine Bestatigung bezlglich deAgent] [Swiss Principal Paying Agent] one opinian f
Rechtsordnungen  der  Emittentin  und  deach of the Issuer's and the Substitute Debtor's
Nachfolgeschuldnerin von anerkanntejurisdiction of lawyers of recognised standing ke t
Rechtsanwaélten  vorgelegt  wird, dass dieffect that subparagraphs (a), (b), (c) and (d)vabo
Bestimmungen in den vorstehenden Unterabséatzen fave been satisfied, provided that an opinion with
(b), (c) und (d) erfiillt wurden, wobei eine Begjatig regard to subparagraph (c) shall not be delivefrtei

der Voraussetzungen nach Unterabsatz (c) dann ni8hbstitute Debtor has contractually committed tg pa
zu erbringen ist, wenn die Nachfolgeschuldnerim siany tax, duty, assessment or governmental charge
vertraglich zur Zahlung ggf. anfallender Steuerimposed on a Holder in respect of the substitution.
Abgaben oder behordlicher Lasten, die einem

Glaubiger beziglich der Ersetzung auferlegt werden,

verpflichtet hat.

(2) Bekanntmachung. Eine Ersetzung hat die(2) Notice. Notice of any such substitution shall be
Emittentin  gemall §[14] (Mitteilungen/[Keine]published in accordance with § [14] (Notices).
Borsennotiz) mitzuteilen.

% An English language translation of § 328 (1)taf German Civil Code (Biirgerliches Gesetzbuch)seadfollows: "A contract may

stipulate performance for the benefit of a thirdtpato the effect that the third party acquire® thight directly to demand
performance”.
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(3) Anderung von Bezugnahmenm Fall einer (3) Change of Referencetn the event of any such
Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesesubstitution, any reference in these Conditionsh®
Bedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt disuer shall from then on be deemed to refer to the
Ersetzung als Bezugnahme auf diSubstitute Debtor and any reference to the country
Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf dakich the Issuer is domiciled or resident for témt
Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steitiers purposes shall from then on be deemed to refdneo t
hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme asf dauntry of domicile or residence for taxation pises
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Siterodof the Substitute Debtor.

Steuersitz hat.

Des Weiteren gilt im Fall einer Ersetzung FolgendesFurthermore, in the event of such substitutioe th
following shall apply.

[Im Fall, dass in 8§ 11 (1)(d) die Abgabe der[if 8 11(1)(d) provides for the issuance of the
Garantie vorgesehen ist, einfigen Guarantee:

[@)] In 88 und § 6(3) gilt eine alternativg(a)] In § 8 and § 6(3) an alternative referencehe
Bezugnahme auf die Republik Osterreich aRepublic of Austria shall be deemed to have been
aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme nanbluded in addition to the reference accordingh®
MalRgabe des vorstehenden Satzes auf das Landpracteding sentence to the country of domicile or
dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz odeesidence for taxation purposes of the Substitute
Steuersitz hat) und Debtor and

(b) in 810(1)(c) bis (e) gilt eine alternativgb) in 8§ 10(1)(c) to (e) an alternative referencettte
Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschdfsuer in its capacity as guarantor shall be deetmed
als Garantin als aufgenommen (zusatzlich zu deave been included in addition to the referencthéo
Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin).] Substitute Debtor.]

(4) Im Fall einer Ersetzung folgt die(4) In the event of any such substitution, the 8tie
Nachfolgeschuldnerin der Emittentin alPebtor shall succeed to, and be substituted fod, an
Rechtsnachfolgerin nach, ersetzt diese und daef athay exercise every right and power of, the Issuer
Rechte und Befugnisse der Emittentin aus dender the Notes with the same effect as if the
Schuldverschreibungen mit der gleichen Wirkungubstitute Debtor had been named as the Issuanhere
geltend machen, als wenn die Nachfolgeschuldnarinand the Issuer (or any corporation which shall have
diesen Bedingungen als Emittentin genannt wordpreviously assumed the obligations of the Issuea)l s
ware, und die Emittentin (bzw. die Gesellschafe dbe released from its liability as obligor under the
zuvor die  Verpflichtungen der  EmittentinNotes.

Ubernommen hat) wird von ihren Verpflichtungen als

Schuldnerin aus den Schuldverschreibungen befreit.

(5) Nach einer Ersetzung gemalR diesem § 11 kann (@ After a substitution pursuant to this § 11, the
Nachfolgeschuldnerin ~ ohne  Zustimmung  deBubstitute Debtor may, without the consent of
Glaubiger eine weitere Ersetzung durchfiihren. Die Holders, effect a further substitution. All the
§ 11 genannten Bestimmungen finden entsprechemdevisions specified in § 11 shall apply mutatis
Anwendung. [m Fall, dass Abgabe der Garantie in mutandis. [f the issuance of the Guarantee for

8§ [11(1)(d)] vorgesehen ist, einfugentnsbesondere Senior Notes in accordance with § 11(1)(d) is
bleibt §[10(1)(d)] im Hinblick auf die Raiffeisenprovided: In particular §[10(1)(d)] shall remain
Bank International AG weiter anwendbar.fpplicable in relation to Raiffeisen Bank Interpatl
Bezugnahmen in diesen Bedingungen auf dG.] References in these Conditions of Issue to the
Emittentin gelten, wo der Zusammenhang didssuer shall, where the context so requires, bendde
erfordert, als Bezugnahmen auf eine derartige veeitéo be or include references to any such further

Neue Nachfolgeschuldnerin.] Substituted Debtor.]
§12 §12
ANDERUNG DER BEDINGUNGEN, AMENDMENT OF THE CONDITIONS,
GEMEINSAMER VERTRETER HOLDERS' REPRESENTATIVE
[Im Fall, dass die Schuldverschreibungen [If the Notes are to provide for Resolutions of
Beschliisse der Glaubiger vorsehen, einfligen: Holders:

(1) Anderung der Bedingungebie Glaubiger kdnnen (1) Amendment of the Conditions. accordance with
entsprechend den Bestimmungen des Gesetzes thher Act on Debt Securities Gesetz Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissiorgchuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
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(Schuldverschreibungsgesetz — "SchVG") durch ein&chVG") the Holders may agree with the Issuer on
Beschluss mit der in Absatz 2 bestimmten Mehrheimendments of the Conditions with regard to matters
Uber einen im SchVG zugelassenen Gegenstand gieemitted by the SchVG by resolution with the
Anderung der Bedingungen mit der Emittentimajority specified in subparagraph (2) Majority
vereinbaren. Die Mehrheitsbeschlisse der Glaubigesolutions shall be binding on all Holders.
sind fir alle Glaubiger gleichermaf3en verbindliEm Resolutions which do not provide for identical
Mehrheitsbeschluss der Glaubiger, der nicht gleichenditions for all Holders are void, unless Holders
Bedingungen fir alle Glaubiger vorsieht, isvho are disadvantaged have expressly consented to
unwirksam, es sei denn, die benachteiligten Glarbidheir being treated disadvantageously.

stimmen ihrer Benachteiligung ausdricklich zu.

(2) MehrheitserfordernisseDie Glaubiger entscheiden(2) Majority. Resolutions shall be passed by a majority
mit einer Mehrheit von 75% der an der Abstimmungf not less than 75 per cent. of the votes cast.
teilnehmenden  Stimmrechte. Beschlisse, durBesolutions relating to amendments of the Condstion
welche der wesentliche Inhalt der Bedingungen niclvhich are not material and which do not relatehte t
geandert wird und die keinen Gegenstand des §natters listed in § 5 paragraph 3, Nos. 1 to 8hef t
Absatz 3, Nr. 1 bis Nr. 8 des SchVG betreffergchVG require a simple majority of the votes cast.
bedurfen zu ihrer Wirksamkeit einer einfachen

Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden

Stimmrechte.

(3) Abstimmung ohne Versammlung.Alle (3) Vote without a MeetingAll votes will be taken
Abstimmungen werden ausschlie3lich im Wege dekclusively by vote taken without a meeting. A
Abstimmung ohne Versammlung durchgefiihrt. Einaeeting of Holders and the assumption of the fges b
Glaubigerversammlung und eine Ubernahme diwe Issuer for such a meeting will only take place
Kosten fur eine solche Versammlung durch dibe circumstances of 8§ 18 paragraph 4 sentence 2 of
Emittentin findet ausschlieBBlich im Fall des § 1&e SchVG.

Absatz 4 Satz 2 SchVG statt.

(4) Leitung der AbstimmungDie Abstimmung wird (4) Chair of the VoteThe vote will be chaired by a
von einem von der Emittentin beauftragten Notarpd@otary appointed by the Issuer or, if the Holders'
falls der gemeinsame Vertreter zur Abstimmurni@epresentative has convened the vote, by the Holder
aufgefordert hat, vom gemeinsamen Vertreter geéleitdcRepresentative.

(5) Stimmrecht. An Abstimmungen der Glaubiger(5) Voting Rights.Each Holder participating in any
nimmt jeder Glaubiger nach MalRgabe deste shall cast votes in accordance with the nomina
Nennbetrags oder des rechnerischen Anteils seimemount or the notional share of its entitlementhi®
Berechtigung an den ausstehenderutstanding Notes.

Schuldverschreibungen teil.

(6) Gemeinsamer Vertreter. (6) Holders' Representative.

[Im Fall, dass kein gemeinsamer Vertreter in den [If no Holders' Representative is designated in the
Bedingungen bestellt wird, einfiigen:Die Glaubiger Conditions: The Holders may by majority resolution
kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmuagpoint a common representative (the "Holders'
ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter fir alRepresentative") to exercise the Holders' rights on
Glaubiger bestellen.] behalf of each Holder.]

[Im Fall der Bestellung des gemeinsamen|If the Holders' Representative is appointed in the
Vertreters in den Bedingungen Gemeinsamer Conditions: The common representative (the
Vertreter ist Name des Gemeinsamen Vertreters "Holders' Representative") shall bmdert Name of
einflgen]. Die Haftung des gemeinsamen Vertretethe Holders' Representativg. The liability of the

ist auf das Zehnfache seiner jahrlichen Vergutumtplders' Representative shall be limited to tenem
beschrankt, es sei denn, dem gemeinsamen Vertréter amount of its annual remuneration, unless the
fallt Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit zur Last.] Holders' Representative has acted wilfully or with

gross negligence.]

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben ufithe Holders' Representative shall have the duties a
Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von deowers provided by law or granted by majority
Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerédunessolution of the Holders. The Holders' Represearat
wurden. Er hat die Weisungen der Glaubiger ahall comply with the instructions of the HoldeTa
befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechtigie extent that the Holders' Representative has bee
der Glaubiger erméchtigt ist, sind die einzelneauthorised to assert certain rights of the Holdtrs,
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Glaubiger zur selbstdndigen Geltendmachung diestslders shall not be entitled to assert such rights
Rechte nicht befugt, es sei denn, déhemselves, unless explicitly provided for in the
Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdriicklich vor.rUbelevant  majority  resolution. The  Holders'
seine Tatigkeit hat der gemeinsame Vertreter dBepresentative shall provide reports to the Holders
Glaubigern zu berichten. Fir die Abberufung und dies activities. The regulations of the SchVG apgpith
sonstigen Rechte und Pflichten des gemeinsanregard to the recall and the other rights and akibgs

Vertreters gelten die Vorschriften des SchVG.] of the Holders' Representative.]
§[13] §[13]
BEGEBUNG WEITERER FURTHER ISSUES, PURCHASES AND
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND CANCELLATION
ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibung@®ie (1) Further IssuesThe Issuer may from time to time,
Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmurwithout the consent of the Holders, issue furtheteld
der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen nfiaving the same Conditions as the Notes in alleetsp
gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahrf@ in all respects except for the issue date,réste
des Tages der Begebung, des Verzinsungsbeginnmmmencement date and/or issue price) so as todorm
und/oder des Ausgabepreises) in der Weise gingle Series with the Notes.

begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen

eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, (2) PurchasesThe Issuer may at any time purchase
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig 2Notes in any market or otherwise and at any price.
jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von dé&lotes purchased by the Issuer may, at the optidieof
Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnkssuer, be held, resold or surrendered to the §Fisc
nach Wahl der Emittentin von ihr gehaltenAgent] [Swiss Principal Paying Agent] for
weiterverkauft oder bei dercancellation.

[Emissionsstelle][Schweizer Hauptzahlstelle] zwecks

Entwertung eingereicht werden.

§ [14] §[14]
MITTEILUNGEN / [KEINE] BORSENNOTIZ NOTICES / [NO] STOCK EXCHANGE LISTING

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung [In the case of a Notes issue where the Notes argtn
nicht bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfligen: kept in custody by SIX SIS AG, insert:

Q) Die Emittentin wird alle die (1) The Issuer shall deliver all notices concerning
Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen [&Notes [to the Clearing Systemh[case of custody in
das Clearing System] infi Fall der the safe of the Issuer:in appropriate manner
Tresorverwahrung bei der Emittentin: in geeigneter according to subparagraph (3)] for communication [b
Weise gemal Absatz (3)] zur Weiterleitung [durch déhe Clearing System] [custody administration of the
Clearing System] [durch die Depotverwaltung ddssuer] to the Holders. Any such notice shall be
Emittentin] an die Glaubiger Ubermitteln. Jeddeemed to have been given to the Holders on the
derartige Mitteilung gilt am Zahl des Tages [number of dayd day after the day on which said
einflgern] Tag nach dem Tag der Mitteilung [an dasotice was given to the [Clearing System] [insert
Clearing System] [im: Medium einfugen]] [an die Medium] [custody administration].

Depotverwaltung] als den Glaubigern mitgeteilt

(2) [Im Falle von Schuldverschreibungen, die durdR) [In the case of Notes which are admitted trigs

eine Notierungsbehdrde, Borse und/oder durch efading and/or quotation by any listing authorgiock
Kursnotierungssystem zugelassen und/odexchange and/or quotation system, notices shall be
einbezogen sind und/oder deren Kurse durch sie bpublished in accordance with the rules and requiati

es notiert werden, werden Mitteilungen im Einklangf such listing authority, stock exchange and/or
mit den Regeln und Bestimmungen einer solchguotation system.

Notierungsbehdrde, Bérse und/oder eines solchen

Kursnotierungssystems verdffentlicht werden.

Jede derartige Mitteilung gilt am Tag deAny such notice shall be deemed to have been yalidl
Verdffentlichung als wirksam erfolgt.] given to the Holders on the day of such publication

[Eine Borsenotiz ist nicht vorgesehen.] [A listiog a stock exchange is not envisaged.]
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[(3) Die Emittentin wird Mitteilungen auch [auf dar [(3) The Issuer will also publish [on its website
website unter www.rbinternational.com / untewww.rbinternational.com / Investor Relations] [in a
Investor Relations] [in einer fihrenden Tageszegjtuteading daily newspaper having general circulation
mit allgemeiner Verbreitung in [Osterreichiideres [Austria][insert other country]. This newspaper is
Land einfligen], voraussichtlich [dem Amtsblatt zurexpected to beAmtsblatt zur Wiener Zeituhginsert
Wiener Zeitung] é&ndere Zeitung einfige] other newspapef. Any notice so given will be
veroffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt andeemed to have been validly given on tlesért
[Zzahl des Tages einfligenTag nach dem Tag dernumber of dayg day following the date of such
Verdffentlichung als wirksam erfolgt.] publication.]

([3][4]) Jede derartige Mitteilung [, auBer im Fain ([3][4]) Any notice so given [, except in case of

Abs 2] gilt bei mehreren Veroffentlichungen amsubparagraph (2),] will be deemed to have been

[Zzahl des Tages einfugenTag nach dem Tag dervalidly given if published more than once, on the

ersten solchen Veroffentlichung als wirksam erfolgt [insert number of dayq day after the date of the first
such publication.

([31[4][5]) Form der Mitteilung der Glaubiger. ([3][4][5]) Form of Notice of HoldersNotices to be
Mitteilungen, die von einem Glaubiger gemaclhgiven by any Holder shall be made in writing in the
werden, missen schriftich in deutscher odé&nglish or German language. The notice must be
englischer Sprache erfolgen. Der Benachrichtigwhg accompanied by proof that such notifying Holder is
ein Nachweis beizufligen, aus dem sich ergibt, ddssdder of the relevant Notes at the time of thargjv
der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgaloé such notice. Proof may be made by means of a
der Benachrichtigung Inhaber der betreffenderertificate of the Custodian (as defined in § [Bp](
Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann dur€hRinal Provisions)) or in any other appropriate mam
eine Bescheinigung der Depotbank (wie in § [15](3o long as Notes are securitized in the form of a
(Schlussbestimmungen) definiert) oder auf ande®obal Note, such notice may be given by the Holder
geeignete  Weise erbracht werden. Solangethe Fiscal Agentlf the Notes are held in custody
Schuldverschreibungen durch eine Globalurkundy the Clearing System:ithrough the Clearing System
verbrieft sind, kann eine solche Mitteilung voneasim in such manner as the Fiscal Agent and the Clearing
Glaubiger an die Emissionsstelldm[ Fall von System may approve for such purpose] ¢ase of
Schuldverschreibungen, die im Clearing System custody in the safe of the Issuerfor communication
verwahrt werden einfligen {ber das Clearing to the Issuer.]

System in der von der Emissionsstelle und dem

Clearing System dafiir vorgesehenen Weise]Jfall

der Tresorverwahrung einfigen zur Weiterleitung

an die Emittentin] erfolgen.]

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung [In the case of an issue where the Notes are kept i
bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfligen: custody by SIX SIS AG, insert:

(1) Solange die Schuldverschreibungen an der X So long as the Notes are listed on SIX Swiss
Swiss Exchange AG notiert sind und solange dixchange Ltd and so long as the rules of SIX Swiss
Regeln der SIX Swiss Exchange AG dies dBxchange Ltd so require, all notices in respecthef
verlangen, werden alle Mitteilungen im Hinblick auNotes will be validly given through the Swiss
die Schuldverschreibungen wirksam durch dirincipal Paying Agent (i) by means of electronic
Schweizer Hauptzahistelle im Wege (i) depublication on the internet website of SIX Swiss
elektronischen Veroffentlichung auf der Website d&xchange Ltd (www.six-swiss-exchange.com], where
SIX Swiss Exchange AG ([www.six-swiss-notices are currently published under [http://wvixt.s
exchange.com], wobei Mitteilungen gegenwartig untexchange-regulation.com/publications_en.html][€},
[http://www.six-exchange- (i) otherwise in accordance with the regulatiorfs o
regulation.com/publications_en.html][¢] vertffentit SIX Swiss Exchange Ltd. Any notices so given shall
werden), oder (ii) einer anderen Veréffentlichudge be deemed to have been validly given on the date of
den Regularien der SIX Swiss Exchange A6uch publication or, if published more than once, o
entspricht, veroffentlicht. Jede so verdffentlichtthe first date of such publication.

Mitteilung gilt am Tage ihrer Veroffentlichung oder

falls mehrfach veroffentlicht, am Tage der ersten

Veroffentlichung als wirksam erfolgt.

(2) Falls die Schuldverschreibungen nicht mehren d2) Where the Notes are no longer listed on SIXsSwi
SIX Swiss Exchange AG notiert sind, wird dieExchange Ltd the Issuer shall deliver all notices
Emittentin alle die Schuldverschreibungenoncerning the Notes to the Clearing System for
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betreffenden Mitteilungen an das Clearing System ztommunication by the Clearing System to the Holders
Weiterleitung durch das Clearing System an dAny such notice shall be deemed to have been goven
Glaubiger tUbermitteln. Jede derartige Mitteilundf githe Holders on the third day after the day on which
am dritten Tag nach dem Tag der Mitteilung an daaid notice was given to the Clearing System.]
Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

§ [15] § [15]
SCHLUSSBESTIMMUNGEN FINAL PROVISIONS
[Im Fall, dass die Schuldverschreibungen von [In the case the Notes are kept in custody by an
einem ICSD verwahrt werden, einfligen: ICSD, insert:

(1) Anwendbares RechtForm und Inhalt der (1) Applicable Law. The Notes, as to form and
Schuldverschreibungen sowie die Rechte uedntent, and all rights and obligations of the Ho&d
Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmend the Issuer, shall be governed by Germar law.
sich nach deutschem Reght.

[Im Fall der Verwahrung einer Sammelurkunde [In the case a Global Certificate is kept in custogd
nach dsterreichischem Depotgesetz, einflgen: pursuant to Austrian Depotgesetz, insert

Q) Anwendbares Recht. Inhalt der (1) Applicable Law.The Notes, as to content, and all
Schuldverschreibungen sowie die Rechte umghts and obligations of the Holders and the Issue
Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmeshall be governed by German law. The legal efféct o
sich nach deutschem Recht. Die aus der Verwahruhg custody of the Notes [in the safe of the Igs|ar
der Schuldverschreibungen [im Tresor der Emitténtithe OeKB] pursuant to §2 (2) lit. (b) of these
[bei der OeKB] gemaR §2(2)lit. (b) dieseConditions will be governed by the laws of Ausfria.
Bedingungen folgenden Rechtswirkungen unterliegen

Osterreichischem Recht.

[Im Fall einer Emission, bei der die Verwahrung [In the case of an issue where the Notes are kept i
bei der SIX SIS AG erfolgen soll, einfligen: custody by SIX SIS AG, insert:

Q) Anwendbares Recht. Inhalt der (1) Applicable Law.The Notes, as to content, and all
Schuldverschreibungen sowie die Rechte umghts and obligations of the Holders and the Issue
Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmeshall be governed by German law. The legal efféct o
sich nach deutschem Recht. Die aus der Registgerthe registration of the Notes with the Clearingt€ys
der Schuldverschreibungen bei dem Clearing Systemrsuant to 8§ 2(2)(a) — (b) of these Conditions kél
gemaf 8 2(2) (a) — (b) dieser Bedingungen folgendgoverned by the laws of Swiss Confederation.
Rechtswirkungen unterliegen dem Recht der

Schweizerischen Eidgenossenschatt.

(2) Gerichtsstand.Nicht ausschlie3lich zustandig fur2) Jurisdiction. The District Court I(andgerich} in
samtliche im Zusammenhang mit defrrankfurt am Main, Germany, shall have non-
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oe@egclusive jurisdiction for any action or other lega
sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten") ist dgmoceedings ("Proceedings”) arising out of or in
Landgericht Frankfurt am Main, Deutschlandm connection with the Note§ln case of Notes offered
Fall von Angeboten nach Osterreich einfiigenFiir in Austria: Any claims raised by or against Austrian
Klagen von und gegen Osterreichische Konsumentmsumers shall be subject to the statutory jurigxdi

sind die im Osterreichischenset forth by the Austrian Consumer Protection Axt a
Konsumentenschutzgesetz und in dehe Jurisdiction ActJurisdiktionsnorm]]
Jurisdiktionsnorm zwingend vorgesehenen

Gerichtsstande maRgeblifh.

(3) Gerichtliche Geltendmachungleder Glaubiger (3) Enforcement.Any Holder of Notes may in any
von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedelfroceedings against the Issuer, or to which such
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedehiolder and the Issuer are parties, protect andremfo
Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentin its own name its rights arising under such Nates
Partei sind, seine Rechte aus dieséhe basis of (i) a statement issued by the Custo@is
Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf d#fined below) with whom such Holder maintains a
folgenden Grundlage zu schitzen oder geltend gecurities account in respect of the Notes (a)nstat
machen: (i) indem er eine Bescheinigung déne full name and address of the Holder, (b) speugf
Depotbank (wie nachfolgend definiert) beibringtj béhe aggregate principal amount of Notes credited to
der er fir die Schuldverschreibungen eisuch securities account on the date of such stateme
Wertpapierdepot  unterhalt, welche (a) deand (c) confirming that the Custodian has given
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vollstandigen Namen und die vollstandige Adresse deritten notice to the Clearing System containing th
Glaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag d®ormation pursuant to (a) and (b) and (ii) a cafy
Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dd¢ine Global Note representing the Notes in globaihfo
Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepoartified as being a true copy by a duly authorised
verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbanfficer of the Clearing System or a depository fud t
gegeniiber dem Clearing System eine schriftlici&earing System, without the need for production in
Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend ua)er guch proceedings of the actual records or the Globa
und (b) bezeichneten Informationen enthalt; unjl (Note representing the Notes. For purposes of the
indem er eine Kopie der die Dbetreffendeforegoing, "Custodian" means any bank or other
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunfieancial institution of recognised standing autbed
vorlegt, deren Ubereinstimmung mit dem Origindb engage in securities custody business with which
eine vertretungsberechtigte Person des Clearihg Holder maintains a securities account in raspiec
Systems oder des Verwahrers des Clearing Systahes Notes and includes the Clearing System. Each
bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage dEiolder may, without prejudice to the foregoing,
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungprotect and enforce its rights under the Notes aiso
verbriefenden Globalurkunde in einem solchesmy other way which is admitted in the country fod t
Verfahren erforderlich ware. Fir die Zwecke dgwoceedings.

Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder

ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das begec

ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben

und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot

far die Schuldverschreibungen unterhalt,

einschlieBlich des Clearing Systems. Unbeschadet de

Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte aus

den Schuldverschreibungen auch auf jede andere

Weise schitzen oder geltend machen, die im Land des

Rechtsstreits prozessual zuldssig ist.

[(4) Zustellungsbevollméachtigter Fir  etwaige [(4) Service of Proces$-or any legal disputes or other
Rechtsstreitigkeiten oder sonstige Verfahren vproceedings before German courts, the Issuer afpoin
deutschen Gerichten bestellt die Emittentin Radffai Raiffeisen Bank International AG, Office Frankfurt
Bank International AG, Niederlassung Frankfurt amm Main, Mainzer Landstrasse 51, 60329 Frankfurt
Main, Mainzer Landstralle 51, 60329 Frankfurt aam Main, Federal Republic of Germany, as authorised

Main, Bundesrepublik Deutschland, zunagent for accepting service of process.]
Zustellungsbevollméchtigten.]
([5]) Sprache ([5]) Language.

[Im Fall zweisprachiger Bedingungen und [In case of bi-lingual Conditions with German
mafgeblicher deutscher Fassung einfligen: binding insert:

Diese Bedingungen sind in deutscher Sprach@ese Conditions are written in the German language
abgefasst. Eine Ubersetzung in die englische Spraeimd provided with an English language translation.
ist beigefligt. Der deutsche Text ist bindend urithe German text shall be controlling and bindinge T
mafgeblich. Die Ubersetzung in die englische Sgradinglish language translation is non-bind]ng.

ist unverbindlich|

[Im Fall einsprachig deutscher Bedingungen [Inthe case the Conditions are to be in English dyn
einfligen: insert:

Diese Anleihebedingungen sind ausschlieB3lich irhese Conditions are written in the English languag
deutscher Sprache abgefdsst. only]

[Im Fall zweisprachiger Bedingungen und [In case of bi-lingual Conditions with English
mafgeblicher englischer Fassung einfligen: binding insert:

Diese Bedingungen sind in englischer Sprachéese Conditions are written in the English languag
abgefasst. Eine Ubersetzung in die deutsche Spraahd provided with an German language translation.
ist beigefligt. Der englische Text ist bindend unthe English text shall be controlling and bindifide
mafgeblich. Die Ubersetzung in die deutsche Spracberman language translation is non-binding.

ist unverbindlicH.

-91-



